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Vision Macro

Septiembre fue un mes intenso en el escenario econdmico. La

VisionMacro

Economic Outlook

~ continuidad del conflicto geopolitico mantuvo presionado el
,‘ precio del petréleo y siguido alimentando las expectativas
inflacionarias; los datos de crecimiento econdmico

| sorprendieron en el margen; y tuvimos un cambio en la politica

monetaria con subidas de tipos de interés y alteraciones en las

' curvas de tipos, con los rendimientos (yields) estadounidenses

& alcanzando maximos no vistos en décadas. Diversos

acontecimientos movieron el mercado el mes pasado, y ahora

§ vamos a repasar el resumen de cada uno de ellos. El conflicto

entre EE.UU./Israel e Iran cumple cerca de 7 meses. A pesar de
que se siguieron llevando a cabo negociaciones diplomaticas,
no se llegd a un acuerdo concreto y las conversaciones para la
reapertura del Estrecho de Ormuz y el restablecimiento de la
oferta de petrbleo siguen chocando con la cuestion nuclear, a
la que Iran no renuncia. Este contexto mantuvo presionado el
precio del petréleo, con diversos momentos en los que la

materia prima operd por encima de la barrera de los 100

USD/barril durante el mes.

Por ahora, la prima geopolitica mantiene los precios por encima de lo
que el equilibrio de oferta y demanda justificaria por si solo, y asi

comenzamos octubre.

Por el lado de la actividad, la economia estadounidense sigue
mostrando resiliencia. El consumo de las familias permanece firme, la
inversion en infraestructura de IA y centros de datos sigue siendo un
vector importante, y el mercado laboral demuestra un cierto equilibrio
con una creacidbn media de puestos de trabajo que mantiene

estabilizadalatasa de desempleo.

En el campo de los datos econdomicos, los PMIs mostraron que la
actividad se acelerd al ritmo mas elevado desde la pospandemia.
Tuvimos la revision del PIB del segundo trimestre de 2026 a una tasa
mayor que la observada inicialmente (+2,2% frente al +1,5% anterior). Y
hemos visto la revision de las estimaciones de crecimiento para la
economia estadounidense en el tercer trimestre de 2026: el nowcast
de la Fed de Atlanta (GDPNow) apuntaba a un crecimiento cercano al
5% para el tercer trimestre a finales de septiembre. La narrativa
dominante es la de un crecimiento sostenido por la productividad, la
inversion en tecnologia y el consumo, a pesar de los tipos de interés
mas altos y el choque energético. Por otro lado, el petrbleo alto y la

demandaaidn fuerte presionan la inflacion.
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Las expectativas de inflacibn a corto plazo de los
consumidores también avanzaron. En respuesta a esto, en la
reunion del 15 y 16 de septiembre, el FOMC elev) la tasa
basica en 25 puntos basicos, hasta el 3,75%—4,00%, el primer
aumento en tres anos. Las proyecciones econdmicas también
se revisaron incorporando mas crecimiento, inflacion vy,
consecuentemente, tipos de interés mas elevados. La
mediana de las proyecciones apunta a una tasa del 4,1% para
los Fed Funds a finales de 2026, lo que implica al menos una
subida mas este ano.

Esta combinacion —PIB fuerte, petroleo elevado, inflacion
revisada al alza y una Reserva Federal mas restrictiva
(hawkish)— empujé los rendimientos de los bonos del Tesoro
(Treasuries) a maximos de varias décadas. El bono a 10 anos
llegd a situarse cerca del 5,30% (niveles no vistos desde
2007), y el de 30 anos superd el 5,60%, el mas alto desde
2002. El tramo mas corto (2 anos) también registro alzas,
alcanzando el 4,95% durante el mes. Comentamos mas sobre
este tema aqui: Avenue Insights: tasas de interés en EE. UU. en
maximos histéricos. ;Riesgo u oportunidad?

¢;,Cuales fueron los reflejos de todo esto?

e Como reflejo de esto, septiembre fue un mes de
valorizacion del dbélar a nivel global, con el indice DXY
alcanzando un alza del 1,75%. Frente al Real brasileno, a
pesar de la volatilidad, el dblar cerrd el mes cerca de la
estabilidad en torno a los 5,17 BRL. El buen desempefo
relativo del Real puede explicarse por el elevado
diferencial de tipos de interés entre Brasil y EE.UU,,
términos de intercambio mas favorables con precios de
materias primas mas altos, y el avance de las expectativas

electoralgs. Vision Macro

Por su parte, la bolsa estadounidense absorbid parte de la
subida de los rendimientos gracias al crecimiento y al tema
de la |IA, pero el mayor coste del capital y la inflacion
energética pesan sobre los sectores mas sensibles. Esto
queda claro al observar el comportamiento de los indices.
El Dow Jones sufridé una caida del 4,30%, mientras que el
Nasdaqg, mas centrado en la tecnologia, subid un +1,86%; el
S&P 500 termind practicamente estable (-0,27%).
Comentamos sobre la resiliencia de la Dbolsa

estadounidense aqui: Avenue Insights: la eterna discusion

sobre si la bolsa estadounidense 'esta cara’

El escenario de tipos de interés afectd al rendimiento de las
empresas de pequena capitalizaciéon (Small Caps), con el
indice Russell 2000 cediendo un 5,40%. Los mercados
emergentes también experimentaron una elevada
volatilidad, pero cerraron el mes cerca de la estabilidad.
Por 0ltimo, las bolsas en Europa cedieron ante la presion de
unos costes energéticos mas elevados: el indice Stoxx 50

cayb un 2,35%.

AV


https://connection.avenue.us/analises/insights-avenue/avenue-insights-bolsa-americana-estar-cara/
https://connection.avenue.us/analises/insights-avenue/avenue-insights-bolsa-americana-estar-cara/
https://connection.avenue.us/analises/insights-avenue/avenue-insights-bolsa-americana-estar-cara/
https://connection.avenue.us/analises/insights-avenue/avenue-insights-bolsa-americana-estar-cara/
https://connection.avenue.us/analises/insights-avenue/avenue-insights-bolsa-americana-estar-cara/
https://connection.avenue.us/analises/insights-avenue/avenue-insights-bolsa-americana-estar-cara/
https://connection.avenue.us/analises/insights-avenue/avenue-insights-bolsa-americana-estar-cara/
https://connection.avenue.us/analises/insights-avenue/avenue-insights-bolsa-americana-estar-cara/
https://connection.avenue.us/analises/insights-avenue/avenue-insights-bolsa-americana-estar-cara/
https://connection.avenue.us/analises/insights-avenue/avenue-insights-bolsa-americana-estar-cara/
https://connection.avenue.us/analises/insights-avenue/avenue-insights-bolsa-americana-estar-cara/
https://connection.avenue.us/analises/insights-avenue/avenue-insights-bolsa-americana-estar-cara/
https://connection.avenue.us/analises/insights-avenue/avenue-insights-bolsa-americana-estar-cara/
https://connection.avenue.us/analises/insights-avenue/insights-juros-nos-eua-em-maximas-historicas-risco-ou-oportunidade/
https://connection.avenue.us/analises/insights-avenue/insights-juros-nos-eua-em-maximas-historicas-risco-ou-oportunidade/
https://connection.avenue.us/analises/insights-avenue/insights-juros-nos-eua-em-maximas-historicas-risco-ou-oportunidade/
https://connection.avenue.us/analises/insights-avenue/insights-juros-nos-eua-em-maximas-historicas-risco-ou-oportunidade/
https://connection.avenue.us/analises/insights-avenue/insights-juros-nos-eua-em-maximas-historicas-risco-ou-oportunidade/
https://connection.avenue.us/analises/insights-avenue/insights-juros-nos-eua-em-maximas-historicas-risco-ou-oportunidade/
https://connection.avenue.us/analises/insights-avenue/insights-juros-nos-eua-em-maximas-historicas-risco-ou-oportunidade/
https://connection.avenue.us/analises/insights-avenue/insights-juros-nos-eua-em-maximas-historicas-risco-ou-oportunidade/
https://connection.avenue.us/analises/insights-avenue/insights-juros-nos-eua-em-maximas-historicas-risco-ou-oportunidade/
https://connection.avenue.us/analises/insights-avenue/insights-juros-nos-eua-em-maximas-historicas-risco-ou-oportunidade/
https://connection.avenue.us/analises/insights-avenue/insights-juros-nos-eua-em-maximas-historicas-risco-ou-oportunidade/
https://connection.avenue.us/analises/insights-avenue/insights-juros-nos-eua-em-maximas-historicas-risco-ou-oportunidade/
https://connection.avenue.us/analises/insights-avenue/insights-juros-nos-eua-em-maximas-historicas-risco-ou-oportunidade/
https://connection.avenue.us/analises/insights-avenue/insights-juros-nos-eua-em-maximas-historicas-risco-ou-oportunidade/
https://connection.avenue.us/analises/insights-avenue/insights-juros-nos-eua-em-maximas-historicas-risco-ou-oportunidade/
https://connection.avenue.us/analises/insights-avenue/insights-juros-nos-eua-em-maximas-historicas-risco-ou-oportunidade/
https://connection.avenue.us/analises/insights-avenue/insights-juros-nos-eua-em-maximas-historicas-risco-ou-oportunidade/
https://connection.avenue.us/analises/insights-avenue/insights-juros-nos-eua-em-maximas-historicas-risco-ou-oportunidade/

Vision Macro

Perspectivas para Octubre

Para octubre, seguiremos atentos a las posibles
consecuencias del conflicto en Oriente Medio y a la
dinamica del Estreito de Ormuz, factores que siguen
siendo determinantes para la fijacion de precios del
petréleo y, por tanto, para las presiones inflacionarias de

la energia.

El foco del mercado sigue estando en los rendimientos y
los tipos de interés estadounidenses. En este sentido, el
calendario de octubre es denso y gira en torno a la
reunion del FOMC del 27 y 28 de octubre. Antes de eso, y
ayudando a calibrar las expectativas, contaremos con
datos importantes a lo largo del mes. Tras la subida de 25
pb en septiembre (hasta el 3,75%—4,00%) y el tono mas
restrictivo del diagrama de puntos (dots), el sesgo del
mercado sigue inclinado hacia un ajuste adicional, con
una probabilidad relevante de una nueva subida ya en

octubre.

En el plano corporativo, las expectativas se centran en el
inicio de la temporada de resultados del tercer trimestre
de 2026, con los bancos dando el pistoletazo de salida a
partir del dia 13. Estas cifras pueden generar volatilidad si
refuerzan o debilitan la tesis de continuidad de la

inversion en infraestructura de |IA.

* Y octubre también trae consigo el calendario politico.
En Brasil, la primera vuelta electoral es el 4 de octubre
y la probable segunda vuelta tendra lugar el dia 25. En
EE.UU., las elecciones de mitad de mandato
(midterms) se celebraran el 3 de noviembre, pero
viviremos de forma mas intensa el ambiente de
campana para la definicion de la Camara de
Representantes estadounidense (435 escanos), los 35

escanos del Senadoy decenas de gobiernos estatales.

Nuestra vision para las diferentes clases de activos. A
continuacion se detallan las perspectivas para las clases

de activos: rentafija, renta variable y divisas.

Renda Fija

El escenario de renta fija se muestra bastante dinamicoy
volatil. Si bien persisten los temores inflacionistas vy
existe la posibilidad de que sigamos viendo un
movimiento al alza en los rendimientos, consideramos
que el nivel actual crea una asimetria favorable en
algunos puntos de la curva y en segmentos especificos de

este mercado.
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Por lo tanto, modificamos nuestra vision tactica en Renta
Fija a una postura de sobreponderacion (overweight) en
bonos del Tesoro de 3 a 7 anos, frente a la vision neutral
previa. (i) Para bonos corporativos, mantendremos una
posicion  neutral en Investment Grade, con
preferencia/sobreponderacion en los sectores de
comunicaciones, materiales basicos y tecnologia. (ii)
Para créditos High Yield, mantenemos una postura
tactica neutral en todos los subniveles de calificacion de

riesgo.

Renta Variable:

Tras una serie de indicadores que mostraron resiliencia
en la actividad econdmica y considerando que los
resultados corporativos superaron las expectativas —
incluyendo revisiones positivas de las previsiones
(guidances) por parte de las empresas—, adoptamos
tacticamente una vision optimista (overweight) para las
acciones estadounidenses. Entendemos que los
resultados corporativos pueden ser un catalisador
importante para los precios de los activos, aunque
sigamos observando riesgos como el geopolitico y el de

los elevados rendimientos de los bonos.

6 Vision Macro

Sobre el dolar:

Las expectativas respecto al ciclo de ajuste monetario en
EE.UU. vy las subidas en los rendimientos
estadounidenses tienden a funcionar como soporte para
el dblar. A esto se suma el panorama politico en Brasil,
que sugiere un escenario volatil para el tipo de cambio.
Aun asi, conviene tener en cuenta que las dificultades
estructurales en el ambito fiscal brasileno son motivo de
preocupacion y pueden generar impactos en la divisa. No
obstante, la reduccion de la tasa Selic, combinada con el
alza de los rendimientos estadounidenses, también

podria presionar al alza ala moneda estadounidense.

Cierro reforzando que la diversificacion geografica
es vital para blindar su patrimonio frente a la
volatilidad domeéstica. Por ello, el equipo de Avenue
sigue a su disposicion para ayudarle a construir su
carterainternacional.
iCuente con nosotros!
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Nuestro Equipo

William Castro Alves
Estratega-Jefe

CRD#6967812

X @ (9

Consulte el historial de este profesional de
inversiones en BrokerCheck da FINRA.

Licenciado en Economia por la UFRGS — RS. En
2004, inici6 su carrera en Solidus Corretora, con
experiencia en Koliver Merchant Bank y Banco
Alfa. Fue socio, analista jefe y uno de los
principales portavoces de XP Investimentos.
También fue socio y lider de gestion en VGR
Gestao de Recursos. Posee las licencias Series 7
y 24. Es el estratega jefe de Avenue desde 2018.

Nuestro
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Seleccion Avenue

|deas para sus inversiones

Dentro del portafolio Seleccion Avenue, presentamos diversos informes que buscan auxiliarlo en la toma de decisiones para su asignacion de
recursos.
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ldeias en Foco

Retorno(a.a.)*

Max. Drawdown

ETF Nombre del ETF Tasa/Gasto Inicio AUM del Fondo (US$ MM) Cotiz. + Liq. 1aio 5 aios 10 afios/SI° Volatilidad (5Yr) (5Y)7

SGOV iShares O-3 Month Treasury Bond ETF 0,09% 26/mar/20 105.196 D+ e M éfl(Néli\é’?fceé ------------ g{%: ----------- ?; %2;? ----------------- : ----------- 0,44% -0,48%
BND Vanguard Total Bond Market ETF 0,03% 03/abr/07 163.264 D+t s M arlTeé\li’?lceQ ------------ 1;2:2 ---------- __8;(2)2 ------------- 1;‘8: --------- 4,82% -17,81%
FLGV Franklin U.S. Treasury Bond ETF 0,09% 09/jun/20 1.041 D+ s v ar:leAt\;?.ce9122518// --------- 2)‘7’5% ---------------- AR 4,52% -15,12%
IGSB skl 0,04% 03/abr/07 23.458 e - gfl?éé}és;fééé ------------ 2 :;j ----------- ;iﬁj -------------- 2232// --------- 2,48% -9,41%

IAGG iShares International Aggregate Bond Fund 0,07% 10/nov/15 11.87 D+ s M arI:le?\l/DSrlce9 ------------ _2 23::_(;)25;; ------------- 22?8;? -------- 3,91% -13,18%
HYS Ej(“c"gon;e'_ﬁraej;gﬁhnge'd Corporate Bond Index 0,56% 16/jun/11 1786 B A—— - -a-r-lglﬁc}l{:’?i-ééé ------------ 51 225// ---------- 53112// -------------- gj;’; --------- 5,24% -10,61%
EMBD Global X Emerging Markets Bond ETF 0,39% 01/jun/20 247 DH s v -e;r-l?éé}é?i-ééé ------------ (6? ;8; ----------- 12%; ----------------- =aosscoozzzc 7,65% -24,21%
\2 Vanguard Total World Stock ETF 0,06% 24/jun/08 81.828 D+t s M ér-kNQ\éi-ce-g----;égéé----ﬂ-g: -------------- ! 1-23:?;1;? -------- 13,48% -26,38%
IVV iShares Core S&P 500 ETF 0,03% 15/mai/00 882.598 D+t s M arkNeé\;’gnceQ ----------- ;giiilg;‘g:ﬁég: -------- 14,12% -24,53%
DBEU Xtrackers MSCI Europe Hedged Equity ETF 0,45% 30/set/13 787 D+ s M arI:leé\:’gnceQ?Bzé:nzg;f -------------- : :%Z -------- 11,94% -17,67%
OPPJ Sl MO AL LSBTt 0,58% 28/jun/13 285 Byl - HEEéé}i/i?fééé ----------- jzé?g// ﬁj;’li ------------- 11 ;ggﬁ -------- 15,32% -16,49%
EDIV SPDR S&P Emerging Markets Dividend ETF 0,49% 23/fev/M 1.228 DH s v 'ér'E'eé}lg?fc'éé'"""""%?6%%/2 --------- 11?;'26// ------------- 22?; --------- 11,55% -28,32%
USCI United States Commodity Index Fund 1,07% 10/ago/10 399 D+ e M -ar-li\lélfc\lgi-ceé ----------- ig:g?;i—’----g—:;—éé -------------- ?91593‘;);{: --------- 15,30% -18,84%
GLDM SPDR Gold MiniShares Trust 0,10% 25/jun/18 31.503 > v arl'(\'e’i\glcegigggjﬁ)ifj ----------------- e 15,45% -26,27%

Dados: 30/09/2026; Fontes: Bloomberg e Xtrackers; 3 Taxa (% do patriménio) paga por gestdo e administragdo; “Retorno anualizado; ®Desvio padréo diario anualizado (5 anos): mede a dispersdo dos retornos; "Maior perda percentual (5 anos): pico ao vale; 8 Retorno calculado representando as
mudancas no valor liquido de ativos (NAV) e levando em conta as distribuigdes do fundo; °Retorno calculado com base no preco de mercado do ativo usando o preco de fechamento e levando em conta as distribuigdes do fundo. Acesse o disclaimer ou a metodologia para mais informacoes. Os dados de
desempenho apresentados representam o desempenho passado, o que nao é garantia de resultados futuros. O retorno do investimento e o valor principal de um investimento flutuarao; portanto, vocé pode ter um ganho ou perda quando vocé vender suas acoes. As acoes de um
investidor, quando resgatadas, podem valer mais ou menos do que seu custo original. O desempenho atual pode ser maior ou menor do que os dados de desempenho citados. Para obter dados de desempenho atualizados para o final do més mais recente, entre em contato com
customer@avenue.us. Os fundos negociados em bolsa (“‘ETFs”) estao sujeitos a flutuagao do mercado e aos riscos de seus investimentos subjacentes. Ao contrario dos fundos mdtuos, as agdes do ETF sdo compradas e vendidas a um prego de mercado, que pode ser superior ou inferior ao seu NAV, e ndo
sao resgatadas individualmente do fundo. O investimento internacional envolve maior risco e volatilidade devido a potencial instabilidade politica e econdmica, flutuagdes cambiais e diferencas nos relatérios financeiros e padrées contabeis e supervisao. Os riscos sdo particularmente significativos nos
mercados emergentes. O desempenho mostrado da carteira nao reflete o desempenho das contas reais dos clientes. O desempenho reflete a dedugao das despesas do fundo, incluindo taxas de administragao e outras despesas.

9 Ideas en Foco AV
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Renta fija: Caja/Money Market

Renta Fija

* %

Retorno(a.a.)*

Max. Drawdown

ETF Nombre del ETF Tasa/Gasto Inicio AUM del Fondo (US$ MM) Cotiz. + Liq. 1aio 5 aios 10 afios/SI° Volatilidad (5Yr) (5Y)7
SGOV iShares O-3 Month Treasury Bond ETF 0,09% 26/mar/20 105.196 D+ e M -ar-kNéli\;-‘?fceé ----------- 9?;:?)7%1;]/9 ---------- ?; %2;? ----------------- : ----------- 0,44% -0,48%
TFLO iShares Treasury Floating Rate Bond ETF 0,15% 03/fev/14 6.666 D+t e M arlTeé\li’?lceQ ------------ 2;2:2 ----------- i (8)35:3: -------------- i?lj"/f --------- 0,50% -0,42%
SHV iShares Short Treasury Bond ETF 0,15% 05/jan/07 20.832 D+ e Vi arlrleé\}/f:|ce9_§)7%6'f ---------- 32 ;goj; -------------- ;?,ZC))Z/Z --------- 0,47% -0,46%
BIL SPDR Bloomberg1-3 Month T-Bill ETF 0,14% 25/mai/07 46.321 b+1 e M ar:(\le':\é’gnce9 ------------ 272(2): ----------- ; 23;‘: -------------- ;Zé;‘; --------- 0,45% -0,57%
BILS SPDR Bloomberg 3-12 Month T-Bill ETF 0,14% 23/set/20 3.882 b+1 e M -a-r-lgﬁ}lg?i-(;éé ------------ %33;? ----------- § 471§°//: ----------------- : ----------- 0,47% -0,47%
Renta fija: Geral

J Retorno (a.a.)*
ETF Nombre del ETF Tasa/Gasto Inicio AUM del Fondo (US$ MM) Cotiz. + Liq. 1afio 5 afos 10 afios/SI5 Volatilidad (5Yr) Max. (Ds;ar‘;‘;“w“
BND Vanguard Total Bond Market ETF 0,03% 03/abr/07 163.264 DH e v -a-r-lglﬁc}lg?i-c-éé ------------ 1;2; ---------- 8;‘;; ------------- 11‘318; --------- 4,82% -17,81%
SLQD iShares O-5 Year Investment Grade Corporate Bond ETF 0,06% 15/out/13 2.435 [ M éfli\léi\ﬁl-ceé ------------ g :'gi:ﬁ: ----------- ; :-gg;: -------------- ;;g;;ﬁ --------- 1,99% -1,57%
SPIB SPDR Portfolio Intermediate Term Corporate Bond ETF 0,40% 10/fev/09 11.672 D+t e M -f;]r-kNéi\Ig?fceé””:gz%?i/? ---------- ? '-ggo//: -------------- 5623;:/2 --------- 3,76% -14,60%
FLIA Franklin International Aggregate Bond ETF 0,25% 30/mai/18 764 D+ s M arlt‘eé\;’?|099_10975ﬂ;/? ---------- 8 ;22/2 ----------------- : ----------- 3,75% -9,06%
VCSH Vanguard Short-Term Corporate Bond ETF 0,30% 19/nov/09 44.608 D+ e v arI:le':\;’gnce9 ------------ _2 1878‘:)//: ---------- ; ?80; -------------- 5163: --------- 2,47% -9,41%

Dados: 30/09/2026; Fontes: Bloomberg e Xtrackers; 3 Taxa (% do patriménio) paga por gestdo e administragéo; “Retorno anualizado; ®Desvio padréo diario anualizado (5 anos): mede a disperséo dos retornos; "Maior perda percentual (5 anos): pico ao vale; 8
Retorno calculado representando as mudangas no valor liquido de ativos (NAV) e levando em conta as distribuicées do fundo; °Retorno calculado com base no preco de mercado do ativo usando o preco de fechamento e levando em conta as distribuigdes do fundo.
Acesse o disclaimer ou a metodologia para mais informagdes. Os dados de desempenho apresentados representam o desempenho passado, o que nao é garantia de resultados futuros. O retorno do investimento e o valor principal de um investimento
flutuarao; portanto, vocé pode ter um ganho ou perda quando vocé vender suas agoes. As agoes de um investidor, quando resgatadas, podem valer mais ou menos do que seu custo original. O desempenho atual pode ser maior ou menor do que os
dados de desempenho citados. Para obter dados de desempenho atualizados para o final do més mais recente, entre em contato com customer@avenue.us. Os fundos negociados em bolsa (“‘ETFs”) estdo sujeitos a flutuagdo do mercado e aos riscos de seus
investimentos subjacentes. Ao contrario dos fundos mdtuos, as agées do ETF sdo compradas e vendidas a um preco de mercado, que pode ser superior ou inferior ao seu NAV, e nao sao resgatadas individualmente do fundo. O investimento internacional envolve
maior risco e volatilidade devido a potencial instabilidade politica e econémica, flutuagdes cambiais e diferencas nos relatérios financeiros e padrdes contabeis e supervisao. Os riscos sado particularmente significativos nos mercados emergentes. O desempenho
mostrado da carteira nao reflete o desempenho das contas reais dos clientes. O desempenho reflete a dedugéo das despesas do fundo, incluindo taxas de administragao e outras despesas.
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mailto:customer@avenue.us
mailto:customer@avenue.us
mailto:customer@avenue.us
https://www.ishares.com/us/products/314116/ishares-0-3-month-treasury-bond-etf
https://www.ishares.com/us/products/314116/ishares-0-3-month-treasury-bond-etf
https://www.ishares.com/us/products/314116/ishares-0-3-month-treasury-bond-etf
file:///C:/Users/LetíciaSalazar/AppData/Local/Microsoft/Windows/INetCache/Content.MSO/iShares Treasury Floating Rate Bond ETF | TFLO
https://www.ishares.com/us/products/239466/ishares-short-treasury-bond-etf
https://www.ssga.com/us/en/intermediary/etfs/state-street-spdr-bloomberg-1-3-month-t-bill-etf-bil
https://www.ssga.com/us/en/intermediary/etfs/state-street-spdr-bloomberg-1-3-month-t-bill-etf-bil
https://www.ssga.com/us/en/intermediary/etfs/state-street-spdr-bloomberg-1-3-month-t-bill-etf-bil
https://www.ssga.com/us/en/intermediary/etfs/state-street-spdr-bloomberg-1-3-month-t-bill-etf-bil
https://www.ssga.com/us/en/intermediary/etfs/state-street-spdr-bloomberg-1-3-month-t-bill-etf-bil
BILS: State Street® SPDR® Bloomberg 3-12 Month T-Bill ETF
BILS: State Street® SPDR® Bloomberg 3-12 Month T-Bill ETF
BILS: State Street® SPDR® Bloomberg 3-12 Month T-Bill ETF
BILS: State Street® SPDR® Bloomberg 3-12 Month T-Bill ETF
BILS: State Street® SPDR® Bloomberg 3-12 Month T-Bill ETF
https://investor.vanguard.com/investment-products/etfs/profile/bnd
file:///C:/Users/LetíciaSalazar/AppData/Local/Microsoft/Windows/INetCache/Content.MSO/iShares 0-5 Year Investment Grade Corporate Bond ETF | SLQD
file:///C:/Users/LetíciaSalazar/AppData/Local/Microsoft/Windows/INetCache/Content.MSO/iShares 0-5 Year Investment Grade Corporate Bond ETF | SLQD
file:///C:/Users/LetíciaSalazar/AppData/Local/Microsoft/Windows/INetCache/Content.MSO/iShares 0-5 Year Investment Grade Corporate Bond ETF | SLQD
https://www.franklintempleton.com/investments/options/exchange-traded-funds/products/26727/SINGLCLASS/franklin-international-aggregate-bond-etf/FLIA

Renda Fija

Renta fija: Tesoro Americano

Retorno(a.a.)*

Max. Drawdown

ETF Nombre del ETF Tasa/Gasto Inicio AUM del Fondo (US$ MM) Cotiz. + Liq. 1aio 5 aios 10 afios/SI° Volatilidad (5Yr) (5Y)7
FLGV Franklin U.S. Treasury Bond ETF 0,09% 09/jun/20 1.041 o v 'ér'Eéé%?féé’g'"""""'—'122551% --------- 2)35%; ---------------- eneeoeaee 4,52% -15,12%
GOVT iShares U.S. Treasury Bond ETF 0,05% 14/fev/12 41.779 D+ e v -a-r-I;Néé}lg?i-ééé"-"_"-":-12:501%/? --------- ;‘;95// ------------- (-)-,-7'-2-% --------- 4,99% -16,47%
Ija: ( )
Renta fija: Bonos (bonds) US |G N
ETF Nombre del ETF Tasa/Gasto Inicio AUM del Fondo (US$ MM) Cotiz. + Liq. 1afio 5 afos 10 afios/SI5 Volatilidad (5Yr) Max. (Ds;ar‘;‘;“w“
IGSB Dnates Wt Shares -5 Yearnvestment Grade 0,04% 05/jan/07 23.458 5 - -a-r-lglﬁc}lg?i-c-éé ------------ 21 ;’32// ----------- 1235; -------------- 2232// --------- 2,48% -9,41%
CORP T T 0,41% 20/set/10 1450 D+l e v -e;r-l?éé}é?i-ééé ------------ - 20125(?2587// ------------- 2233// -------- 5,73% -21,19%
GIGB £eFiman Sachs Accessnvestment Crade Corporate Bond 0,08% 06/jun/17 1003 D+l e v EEEéé}é?fééé ------------ = 29127// ---------- éggi ---------------- T 6,03% -22,25%
IG Principal Investment Grade Corporate Active ETF 0,19% 18/abr/18 201 D+ s M ar:‘eé\;’?lceQ ------------ _2 2;3;? --------- __2)55%(:/2 ---------------- : ----------- 5,99% -23,17%
JPST JPMorgan Ultra-Short Income ETF 0,18% 17/mai/17 41.128 D+ s M arI:le':\;’8n0e9_Z?8o6%/:/o ---------- 23 33;/: ----------------- : ----------- 0,64% -0,85%

Dados: 30/09/2026; Fontes: Bloomberg e Xtrackers; 3 Taxa (% do patriménio) paga por gestdo e administragéo; “Retorno anualizado; ®Desvio padréo diario anualizado (5 anos): mede a disperséo dos retornos; "Maior perda percentual (5 anos): pico ao vale; 8
Retorno calculado representando as mudangas no valor liquido de ativos (NAV) e levando em conta as distribuicées do fundo; °Retorno calculado com base no preco de mercado do ativo usando o preco de fechamento e levando em conta as distribuigdes do fundo.
Acesse o disclaimer ou a metodologia para mais informagdes. Os dados de desempenho apresentados representam o desempenho passado, o que nao é garantia de resultados futuros. O retorno do investimento e o valor principal de um investimento
flutuarao; portanto, vocé pode ter um ganho ou perda quando vocé vender suas agoes. As agoes de um investidor, quando resgatadas, podem valer mais ou menos do que seu custo original. O desempenho atual pode ser maior ou menor do que os
dados de desempenho citados. Para obter dados de desempenho atualizados para o final do més mais recente, entre em contato com customer@avenue.us. Os fundos negociados em bolsa (“‘ETFs”) estdo sujeitos a flutuagdo do mercado e aos riscos de seus
investimentos subjacentes. Ao contrario dos fundos mdtuos, as agées do ETF sdo compradas e vendidas a um preco de mercado, que pode ser superior ou inferior ao seu NAV, e nao sao resgatadas individualmente do fundo. O investimento internacional envolve
maior risco e volatilidade devido a potencial instabilidade politica e econémica, flutuagdes cambiais e diferencas nos relatérios financeiros e padrdes contabeis e supervisao. Os riscos sado particularmente significativos nos mercados emergentes. O desempenho
mostrado da carteira nao reflete o desempenho das contas reais dos clientes. O desempenho reflete a dedugéo das despesas do fundo, incluindo taxas de administragao e outras despesas.
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https://www.franklintempleton.com/investments/options/exchange-traded-funds/products/29614/SINGLCLASS/franklin-u-s-treasury-bond-etf/FLGV
https://www.ishares.com/us/products/239468/ishares-us-treasury-bond-etf
https://www.ishares.com/us/products/239451/ishares-13-year-credit-bond-etf
https://www.ishares.com/us/products/239451/ishares-13-year-credit-bond-etf
https://www.ishares.com/us/products/239451/ishares-13-year-credit-bond-etf
https://www.ishares.com/us/products/239451/ishares-13-year-credit-bond-etf
https://www.pimco.com/us/en/investments/etf/pimco-investment-grade-corporate-bond-index-exchange-traded-fund/usetf-usd
https://www.pimco.com/us/en/investments/etf/pimco-investment-grade-corporate-bond-index-exchange-traded-fund/usetf-usd
https://www.pimco.com/us/en/investments/etf/pimco-investment-grade-corporate-bond-index-exchange-traded-fund/usetf-usd
https://www.pimco.com/us/en/investments/etf/pimco-investment-grade-corporate-bond-index-exchange-traded-fund/usetf-usd
https://am.gs.com/en-us/advisors/funds/detail/PV102748/381430479/goldman-sachs-access-investment-grade-corporate-bond-etf
https://am.gs.com/en-us/advisors/funds/detail/PV102748/381430479/goldman-sachs-access-investment-grade-corporate-bond-etf
https://www.principalam.com/us/fund/ig
file:///C:/Users/LetíciaSalazar/AppData/Local/Microsoft/Windows/INetCache/Content.MSO/JPMorgan Ultra-Short Income ETF-ETF Shares | JPST | J.P. Morgan Asset Management
file:///C:/Users/LetíciaSalazar/AppData/Local/Microsoft/Windows/INetCache/Content.MSO/JPMorgan Ultra-Short Income ETF-ETF Shares | JPST | J.P. Morgan Asset Management
file:///C:/Users/LetíciaSalazar/AppData/Local/Microsoft/Windows/INetCache/Content.MSO/JPMorgan Ultra-Short Income ETF-ETF Shares | JPST | J.P. Morgan Asset Management

Renda Fija

Renta fija: Bonos (Bonds) Desarrollados Ex-US/USD

Retorno(a.a.)*

Max. Drawdown

ETF Nombre del ETF Tasa/Gasto Inicio AUM del Fondo (US$ MM) Cotiz. + Liq. 1afo 5 afnos 10 afios/SI® Volatilidad (5Yr) (5Y)7
IAGG iShares International Aggregate Bond Fund 0,07% 10/nov/15 11.871 D+ e M -ar-kNéli\;-‘?fceé ------------ _1 ?é%l:f— --------- _g:éo-;izz ------------- %:gg?j’ --------- 3,91% -13,18%
BNDX Vanguard Total International Bond ETF 0,07% 31/mai/13 83.426 D+ s M arli\leé\l/imeQ-g;:: --------- igg?;f ------------- ?j;;f --------- 4,15% -15,42%
BWX SPDR Bloomberg International Treasury Bond ETF 0,35% 02/out/07 1.314 D+ e v ar:leAt\r/Dicegss?;// jgi; ------------- - 132; -------- 8,08% -30,31%

Renta fija: Bonos (Bonds) US HY

Retorno(a.a.)*

Max. Drawdown

ETF Nombre del ETF Tasa/Gasto Inicio AUM del Fondo (US$ MM) Cotiz. + Liq. 1afo 5 afnos 10 aiios/SI® Volatilidad (5Yr) (5Y)7
HYS T e B 0,56% 16/jun/11 1786 5 - -a-r-lglﬁc}lg?i-c-éé ------------ '2: 7935// ---------- :17(1)// -------------- gg‘;i --------- 5,24% -10,61%
SPHY SPDR Portfolio High Yield Bond ETF 0,05% 18/jun/12 12.033 D+l e v -e;r-l?éé}é?i-ééé ------------ 2 ;'j// ---------- 42'1 Z:; -------------- :;ii --------- 5,98% -15,29%
USHY iShares Broad USD High Yield Corporate Bond ETF 0,08% 26/out/17 28.692 D+l e v EEEéé}é?fééé ------------ _ZI 9372// ----------- iﬂ; ----------------- ceenneeeee 6,12% -15,56%
HYLB Xtrackers USD High Yield Corporate Bond ETF 0,05% 06/dez/16 3.5638 D+ s M ar:‘eé\;’srlceQ_fS%?"Z ---------- 32’ ;éz/;) ----------------- : ----------- 6,22% -15,54%
SINK SPDR Bloomberg Short Term High Yield Bond ETF 0,40% 14/mar/12 4.823 D+ s M arI:le':\é’gnce9_j?j120‘:’ ---------- i 22: -------------- 2;’22//: --------- 4,89% -10,18%

Dados: 30/09/2026; Fontes: Bloomberg e Xtrackers; 3 Taxa (% do patriménio) paga por gestdo e administragéo; “Retorno anualizado; ®Desvio padréo diario anualizado (5 anos): mede a disperséo dos retornos; "Maior perda percentual (5 anos): pico ao vale; 8
Retorno calculado representando as mudangas no valor liquido de ativos (NAV) e levando em conta as distribuicées do fundo; °Retorno calculado com base no preco de mercado do ativo usando o preco de fechamento e levando em conta as distribuigdes do fundo.
Acesse o disclaimer ou a metodologia para mais informagdes. Os dados de desempenho apresentados representam o desempenho passado, o que nao é garantia de resultados futuros. O retorno do investimento e o valor principal de um investimento
flutuarao; portanto, vocé pode ter um ganho ou perda quando vocé vender suas agoes. As agoes de um investidor, quando resgatadas, podem valer mais ou menos do que seu custo original. O desempenho atual pode ser maior ou menor do que os
dados de desempenho citados. Para obter dados de desempenho atualizados para o final do més mais recente, entre em contato com customer@avenue.us. Os fundos negociados em bolsa (“‘ETFs”) estdo sujeitos a flutuagdo do mercado e aos riscos de seus
investimentos subjacentes. Ao contrario dos fundos mdtuos, as agées do ETF sdo compradas e vendidas a um preco de mercado, que pode ser superior ou inferior ao seu NAV, e nao sao resgatadas individualmente do fundo. O investimento internacional envolve
maior risco e volatilidade devido a potencial instabilidade politica e econémica, flutuagdes cambiais e diferencas nos relatérios financeiros e padrdes contabeis e supervisao. Os riscos sado particularmente significativos nos mercados emergentes. O desempenho
mostrado da carteira nao reflete o desempenho das contas reais dos clientes. O desempenho reflete a dedugéo das despesas do fundo, incluindo taxas de administragao e outras despesas.
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https://www.ishares.com/us/products/279626/ishares-international-aggregate-bond-etf
https://investor.vanguard.com/investment-products/etfs/profile/bndx
https://www.ssga.com/us/en/intermediary/etfs/state-street-spdr-bloomberg-international-treasury-bond-etf-bwx
https://www.pimco.com/us/en/investments/etf/pimco-0-5-year-high-yield-corporate-bond-index-exchange-traded-fund/usetf-usd
https://www.pimco.com/us/en/investments/etf/pimco-0-5-year-high-yield-corporate-bond-index-exchange-traded-fund/usetf-usd
https://www.pimco.com/us/en/investments/etf/pimco-0-5-year-high-yield-corporate-bond-index-exchange-traded-fund/usetf-usd
https://www.pimco.com/us/en/investments/etf/pimco-0-5-year-high-yield-corporate-bond-index-exchange-traded-fund/usetf-usd
https://www.pimco.com/us/en/investments/etf/pimco-0-5-year-high-yield-corporate-bond-index-exchange-traded-fund/usetf-usd
https://www.pimco.com/us/en/investments/etf/pimco-0-5-year-high-yield-corporate-bond-index-exchange-traded-fund/usetf-usd
https://www.ssga.com/us/en/intermediary/etfs/state-street-spdr-portfolio-high-yield-bond-etf-sphy
https://www.ishares.com/us/products/291299/ishares-broad-usd-high-yield-corporate-bond-etf
https://www.morningstar.com/etfs/arcx/hylb/performance
https://www.ssga.com/us/en/intermediary/etfs/state-street-spdr-bloomberg-short-term-high-yield-bond-etf-sjnk

Renta fija: Emergentes

Renta fija/Acciones

Retorno(a.a.)*

Max. Drawdown

ETF Nombre del ETF Tasa/Gasto Inicio AUM del Fondo (US$ MM) Cotiz. + Liq. 1aio 5 aios 10 afios/SI° Volatilidad (5Yr) (5Y)7
EMBD Global X Emerging Markets Bond ETF 0,39% 01/jun/20 247 DH e v 'a{r'Eéé}é?fc'éé ------------ g 38; ----------- 12%; ----------------- =aosscoosz=c 7,65% -24,21%
CEMB iShares J.P. Morgan EM Corporate Bond ETF 0,50% 17/abr/12 434 D+ s M arI<NeI§c\I/3?|ce9-Z?E?7%/:é ---------- ? 88;:’ -------------- éig:ﬁ --------- 4,69% -20,49%
VWOB Vanguard Emerging Markets Government Bond ETF 0,15% 31/mai/13 6.381 D+ e M arlr‘eéc\l/’?|ce9 ------------ 2 7092‘:’ ----------- ? ;70;5) -------------- ;gg:i -------- 7,64% -26,97%
EMB iShares J.P. Morgan USD Emerging Markets Bond ETF 0,39% 17/dez/07 14.917 D+ s M arI:le':\;’gnce9 ------------ ;éi:/;) ----------- ? gg;f -------------- ;3;: --------- 8,12% -28,74%
EMHC SPDR Bloomberg Emerging Markets USD Bond ETF 0,23% O7/abr/21 316 D+ s M arI:le?\l/DSrlce9 ------------ 2 ;g:_?g;o% ---------------- : ----------- 7,56% -28,03%
Acciones: Globales N

ETF Nombre del ETF Tasa/Gasto Inicio AUM del Fondo (US$ MM) Cotiz. + Liq. 1afio 5 afos 10 afios/SI5 Volatilidad (5Yr) Max. (Ds;ar‘;‘;“w“
VT Vanguard Total World Stock ETF 0,06% 24/jun/08 81.828 DH e v -a-r-lglﬁc}lg?i-c-éé ----------- 222?82// --------- 18?;; ------------- 1 ;g;/ -------- 13,48% -26,38%
VYMI Vanguard International High Dividend Yield ETF 0,70% 25/fev/16 21.780 D+ e M ér-li\ﬁ\ﬁl-ce-g----ésé”?;; ---------- 1 2:12-;:------11-?”-;5‘; -------- 12,33% -24,05%
100 iShares Global 100 ETF 0,40% 05/dez/00 9.183 D+l e v arse’i\é?meggzggjlggj -------------- 1 Zig; -------- 14,29% -23,52%
SPGM SPDR Portfolio MSCI Global Stock Market ETF 0,09% 27/fev/12 1.761 D+ s M ar:ﬁ\ﬁlceg;g;él?;: -------------- 1 ;ggz;: -------- 13,43% -25,92%
ACWI iShares MSCI ACWI ETF 0,32% 26/mar/08 33.208 > T v arse/:\ﬁlcwicz)gj --------- 11%69% ------------- 11 ig?; -------- 13,46% -26,42%

Dados: 30/09/2026; Fontes: Bloomberg e Xtrackers; 3 Taxa (% do patriménio) paga por gestdo e administragéo; “Retorno anualizado; ®Desvio padréo diario anualizado (5 anos): mede a disperséo dos retornos; "Maior perda percentual (5 anos): pico ao vale; 8
Retorno calculado representando as mudangas no valor liquido de ativos (NAV) e levando em conta as distribuicées do fundo; °Retorno calculado com base no preco de mercado do ativo usando o preco de fechamento e levando em conta as distribuigdes do fundo.
Acesse o disclaimer ou a metodologia para mais informagdes. Os dados de desempenho apresentados representam o desempenho passado, o que nao é garantia de resultados futuros. O retorno do investimento e o valor principal de um investimento
flutuarao; portanto, vocé pode ter um ganho ou perda quando vocé vender suas agoes. As agoes de um investidor, quando resgatadas, podem valer mais ou menos do que seu custo original. O desempenho atual pode ser maior ou menor do que os
dados de desempenho citados. Para obter dados de desempenho atualizados para o final do més mais recente, entre em contato com customer@avenue.us. Os fundos negociados em bolsa (“‘ETFs”) estdo sujeitos a flutuagdo do mercado e aos riscos de seus
investimentos subjacentes. Ao contrario dos fundos mdtuos, as agées do ETF sdo compradas e vendidas a um preco de mercado, que pode ser superior ou inferior ao seu NAV, e nao sao resgatadas individualmente do fundo. O investimento internacional envolve
maior risco e volatilidade devido a potencial instabilidade politica e econémica, flutuagdes cambiais e diferencas nos relatérios financeiros e padrdes contabeis e supervisao. Os riscos sado particularmente significativos nos mercados emergentes. O desempenho
mostrado da carteira nao reflete o desempenho das contas reais dos clientes. O desempenho reflete a dedugéo das despesas do fundo, incluindo taxas de administragao e outras despesas.
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mailto:customer@avenue.us
mailto:customer@avenue.us
https://www.globalxetfs.com/funds/embd
https://www.ishares.com/us/products/239525/ishares-emerging-markets-corporate-bond-etf
https://investor.vanguard.com/investment-products/etfs/profile/vwob
https://www.ishares.com/us/products/239572/ishares-jp-morgan-usd-emerging-markets-bond-etf
https://investor.vanguard.com/investment-products/etfs/profile/vwob
https://investor.vanguard.com/investment-products/etfs/profile/vt
https://www.ishares.com/us/products/239737/ishares-global-100-etf
https://www.ssga.com/us/en/intermediary/etfs/state-street-spdr-portfolio-msci-global-stock-market-etf-spgm
https://www.ishares.com/us/products/239600/ishares-msci-acwi-etf

Acciones: US

Acciones

Retorno(a.a.)*

Max. Drawdown

ETF Nombre del ETF Tasa/Gasto Inicio AUM del Fondo (US$ MM) Cotiz. + Liq. 1afo 5 afnos 10 afios/SI® Volatilidad (5Yr) (5Y)7

IVV iShares Core S&P 500 ETF 0,03% 15/mai/00 882.598 D+l e v 'a{r'Eéé}é?fc'éé ----------- ;gii//ggzjlgégj -------- 14,12% -24,53%
VYM Vanguard High Dividend Yield Indx ETF 0,40% 10/nov/06 83.093 D+ e v EEEéé}é?fééé ----------- gég/ﬂggj -------------- Ei’;; --------- 11,49% -15,85%
SPY SPDR S&P 500 ETF Trust 0,09% 22/jan/93 810.365 D+ e v 'e{r'EéA%yP'?i'ééé ----------- 21(8)216//1222; -------------- 11 g;z; -------- 14,25% -24,50%
QQQ Invesco QQQ Trust Series 1 0,18% 10/mar/99 489.839 D+ s M arl:le':\fncwg:gg:E;;z2277?;: -------- 19,05% -35,12%
VONV Vanguard Russell 1000 Value Index ETF 0,06% 20/set/10 22.183 b+1 e M arl:le':\ﬁlceggzgznig: -------------- 11 1‘613;: -------- 12,25% -18,87%

Acciones: Europa

Retorno(a.a.)*

Max. Drawdown

ETF Nombre del ETF Tasa/Gasto Inicio AUM del Fondo (US$ MM) Cotiz. + Liq. 1afo 5 afnos 10 aiios/SI® Volatilidad (5Yr) (5Y)7

DBEU Xtrackers MSCI Europe Hedged Equity ETF 0,45% 30/set/13 787 D+ e M -ar-li\lé/:\lg?fceé”--51?;’,21-2‘33-”-1111’:22: -------------- 1 '11:5(;‘;; -------- 11,94% -17,67%
BBEU JPMorgan BetaBuilders Europe ETF 0,09% 18/jun/18 9.432 D+ e M éfli\léi\ﬁl-ceé ----------- ;325;2 ---------- 3 3;32 ----------------- : ----------- 14,57% -31,08%
IEV iShares Europe ETF 0,60% 25/jul/00 1.681 b+ e M arI<NeI§c\I/3?|ce9127C)51iz/: ---------- Z EE,JS://: -------------- Z;‘g://: --------- 14,66% -30,60%
VGK Vanguard FTSE Europe ETF 0,06% 04/mar/05 31.007 D+ s M ar:‘eé\;’?lceQ ----------- ;g?;;) ---------- g??;f -------------- Z;g:;: --------- 14,93% -32,74%
HEZU iShares Currency Hedged MSCI EMU ETF 1,12% 09/jul/14 592 D+ s M arI:le':\;’gr|ce922;§ﬁ1122;:§ -------------- : 12232 -------- 13,84% -22,719%

Dados: 30/09/2026; Fontes: Bloomberg e Xtrackers; 3 Taxa (% do patriménio) paga por gestdo e administragéo; “Retorno anualizado; ®Desvio padréo diario anualizado (5 anos): mede a disperséo dos retornos; "Maior perda percentual (5 anos): pico ao vale; 8
Retorno calculado representando as mudangas no valor liquido de ativos (NAV) e levando em conta as distribuicées do fundo; °Retorno calculado com base no preco de mercado do ativo usando o preco de fechamento e levando em conta as distribuigdes do fundo.
Acesse o disclaimer ou a metodologia para mais informagdes. Os dados de desempenho apresentados representam o desempenho passado, o que nao é garantia de resultados futuros. O retorno do investimento e o valor principal de um investimento
flutuarao; portanto, vocé pode ter um ganho ou perda quando vocé vender suas agoes. As agoes de um investidor, quando resgatadas, podem valer mais ou menos do que seu custo original. O desempenho atual pode ser maior ou menor do que os
dados de desempenho citados. Para obter dados de desempenho atualizados para o final do més mais recente, entre em contato com customer@avenue.us. Os fundos negociados em bolsa (“‘ETFs”) estdo sujeitos a flutuagdo do mercado e aos riscos de seus
investimentos subjacentes. Ao contrario dos fundos mdtuos, as agées do ETF sdo compradas e vendidas a um preco de mercado, que pode ser superior ou inferior ao seu NAV, e nao sao resgatadas individualmente do fundo. O investimento internacional envolve
maior risco e volatilidade devido a potencial instabilidade politica e econémica, flutuagdes cambiais e diferencas nos relatérios financeiros e padrdes contabeis e supervisao. Os riscos sado particularmente significativos nos mercados emergentes. O desempenho
mostrado da carteira nao reflete o desempenho das contas reais dos clientes. O desempenho reflete a dedugéo das despesas do fundo, incluindo taxas de administragao e outras despesas.
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https://investor.vanguard.com/investment-products/etfs/profile/vgk

Acciones

Acciones: Asia Desarrollados

Retorno(a.a.)*

Max. Drawdown

ETF Nombre del ETF Tasa/Gasto Inicio AUM del Fondo (US$ MM) Cotiz. + Liq. 1aio 5 aios 10 afios/SI° Volatilidad (5Yr) (5Y)7
OPPJ e e 0,58% 28/jun/13 285 ol e - 'a{r'Eéé}é?fc'éé ----------- 236?8// ij?li ------------- 11 Zg;; -------- 15,32% -16,49%
DXJ WisdomTree Japan Hedged Equity Fund 0,48% 16/jun/06 7.353 b+t e M arli\leé\l/i|099:58:1.y;; --------- 2(7);;;/: ------------- 1 gig:ﬁ: -------- 14,58% -22,19%
DBJP Xtrackers MSCI Japan Hedged Equity ETF 0,45% 08/jun/N 729 D+ e M ar:‘eé\ﬁlceggggzz --------- iii;’:ﬁ ------------- 11 2?2: -------- 15,99% -21,50%
FLJH Franklin FTSE Japan Hedged ETF 0,09% 02/nov/17 206 D+ e M arI:le':\;’gnce9 ------------ i f81;(‘://t)) --------- 22247116;? ---------------- : ----------- 15,65% -20,39%
BBAX £y orean BetaBulders Developed Asia Pacific ex-lapan 0,19% 08/ago/18 6.897 D+l e - arm\ﬁlceg:g;i ---------- ? ;2// ----------------- Seeneneanas 14,44% -23,20%
Acciones: EM — Emerging Markets o

ETF Nombre del ETF Tasa/Gasto Inicio AUM del Fondo (US$ MM) Cotiz. + Liq. 1afio 5 afos 10 afios/SI5 Volatilidad (5Yr) Max. (Ds;ar‘;‘;“w“
EDIV SPDR S&P Emerging Markets Dividend ETF 0,49% 23/fev/ 1.228 D+ - M -ar-li\lﬁc\é‘?l-ceé----fg?6%‘z;; --------- 11?:’;:-26;/5 ------------- gigg;f --------- 11,55% -28,32%
EELV Invesco S&P Emerging Markets Low Volatility ETF 0,29% 13/jan/12 431 D+ e M éfli\lééc\ﬁ[ceé””%%‘;é ---------- ? :-;5-35;/: -------------- 2:58;/-2 --------- 9,48% -19,04%
EMXC IShares MSCI Emerging Markets ex China ETF 0,25% 18/jul/17 24.918 bDv1. e M éfl?éi\é?fceé----igg?;/f --------- :;—é%‘z/(: ---------------- : ----------- 15,92% -28,91%
IEMG iShares Core MSCI Emerging Markets ETF 0,90% 18/out/12 161.193 D+t e M arli\leé\;’snceQ;;iiZ;; ---------- ; EC’;;Z; -------------- E;??;f --------- 16,03% -33,61%
VWO Vanguard FTSE Emerging Markets ETF 0,06% 04/mar/05 127.437 D+1. e v arI:le':\é’gnce9;704957(ZZ ---------- 2 ;2:2 -------------- ;;3:2 --------- 14,54% -30,88%

Dados: 30/09/2026; Fontes: Bloomberg e Xtrackers; 3 Taxa (% do patriménio) paga por gestdo e administragéo; “Retorno anualizado; ®Desvio padréo diario anualizado (5 anos): mede a disperséo dos retornos; "Maior perda percentual (5 anos): pico ao vale; 8
Retorno calculado representando as mudangas no valor liquido de ativos (NAV) e levando em conta as distribuicées do fundo; °Retorno calculado com base no preco de mercado do ativo usando o preco de fechamento e levando em conta as distribuigdes do fundo.
Acesse o disclaimer ou a metodologia para mais informagdes. Os dados de desempenho apresentados representam o desempenho passado, o que nao é garantia de resultados futuros. O retorno do investimento e o valor principal de um investimento
flutuarao; portanto, vocé pode ter um ganho ou perda quando vocé vender suas agoes. As agoes de um investidor, quando resgatadas, podem valer mais ou menos do que seu custo original. O desempenho atual pode ser maior ou menor do que os
dados de desempenho citados. Para obter dados de desempenho atualizados para o final do més mais recente, entre em contato com customer@avenue.us. Os fundos negociados em bolsa (“‘ETFs”) estdo sujeitos a flutuagdo do mercado e aos riscos de seus
investimentos subjacentes. Ao contrario dos fundos mdtuos, as agées do ETF sdo compradas e vendidas a um preco de mercado, que pode ser superior ou inferior ao seu NAV, e nao sao resgatadas individualmente do fundo. O investimento internacional envolve
maior risco e volatilidade devido a potencial instabilidade politica e econémica, flutuagdes cambiais e diferencas nos relatérios financeiros e padrdes contabeis e supervisao. Os riscos sado particularmente significativos nos mercados emergentes. O desempenho
mostrado da carteira nao reflete o desempenho das contas reais dos clientes. O desempenho reflete a dedugéo das despesas do fundo, incluindo taxas de administragao e outras despesas.
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https://www.franklintempleton.com/investments/options/exchange-traded-funds/products/26355/SINGLCLASS/franklin-ftse-japan-hedged-etf/FLJH
https://am.jpmorgan.com/us/en/asset-management/adv/products/jpmorgan-betabuilders-developed-asia-pacific-ex-japan-etf-etf-shares-46641q233
https://am.jpmorgan.com/us/en/asset-management/adv/products/jpmorgan-betabuilders-developed-asia-pacific-ex-japan-etf-etf-shares-46641q233
https://am.jpmorgan.com/us/en/asset-management/adv/products/jpmorgan-betabuilders-developed-asia-pacific-ex-japan-etf-etf-shares-46641q233
https://am.jpmorgan.com/us/en/asset-management/adv/products/jpmorgan-betabuilders-developed-asia-pacific-ex-japan-etf-etf-shares-46641q233
https://www.ssga.com/us/en/intermediary/etfs/state-street-spdr-sp-emerging-markets-dividend-etf-ediv
file:///C:/Users/LetíciaSalazar/AppData/Local/Microsoft/Windows/INetCache/Content.MSO/Invesco S&P Emerging Markets Low Volatility ETF | Invesco US
https://www.ishares.com/us/products/288504/ishares-msci-emerging-markets-ex-china-etf
https://www.ishares.com/us/products/244050/ishares-core-msci-emerging-markets-etf
https://investor.vanguard.com/investment-products/etfs/profile/vwo

Alternativos: Commodities

Alternativos

Retorno(a.a.)*

Max. Drawdown

ETF Nombre del ETF Tasa/Gasto Inicio AUM del Fondo (US$ MM) Cotiz. + Liq. 1aio 5 aios 10 afios/SI° Volatilidad (5Yr) (5Y)7
USCI United States Commodity Index Fund 1,07% 10/ago/10 399 D+ e M -ar-kNéli\;-‘?fceé ----------- gg:g?:i—’----;};—;é -------------- ?913\;);{: --------- 15,30% -18,84%
GSG iShares S&P GSCI Commodity-Indexed Trust 0,75% 10/jul/06 1.007 D+t e M arlTeé\li’?lceQ ----------- jgg;l;/:l:zg: ------------- 2(9)(;: --------- 18,97% -29,12%
DBA Invesco DB Agriculture Fund 0,85% 05/jan/07 1.434 D+ s M arlr‘eéc\l/’?|ce9 ------------ 95;1:1211(1)67;;/: -------------- ggg:;: --------- 11,47% -15,94%
DBP Invesco DB Precious Metals Fund 0,75% 05/jan/07 235 D+ s M arl:le':\égncegg?ggz --------- :22@;{:’ ------------- 11 11;22 -------- 17,92% -33,30%
Alternativos: Oro N

ETF Nombre del ETF Tasa/Gasto Inicio AUM del Fondo (US$ MM) Cotiz. + Liq. 1afio 5 afos 10 afios/SI5 Volatilidad (5Yr) Max. (Ds;ar‘;‘;“w“
GLDM SPDR Gold MiniShares Trust 0,10% 25/jun/18 31.503 DH e v arlrle/:\ﬁlce9§§g§j12%5ﬁ; ----------------- =aosscoozazc 15,45% -26,27%
OUNZ VanEck Merk Gold Trust 0,25% 16/mai/14 2768 D+l e v ar:'e’:\ﬁlcegggggjggz/ -------------- 1 322; -------- 15,48% -26,31%
AAAU Goldman Sachs Physical Gold ETF 0,18% 26/jul/18 2.798 D+l e v -a;r-Eﬁ%?i-c-éé-----------%ﬁggﬁ --------- ;gg// ---------------- ceenneeeee 15,40% -26,29%
BAR GraniteShares Gold Shares 0,17% 31/ago/17 1.397 D+ s M arli\leé\;’snceQZ?s;g; --------- 2133730@, ---------------- : ----------- 15,44% -26,32%
IAUM iShares Gold Trust Micro 0,09% 15/jun/21 8.144 D+ s M arl:le':\égnceggggzz --------- 12%512://2 ---------------- : ----------- 15,41% -26,31%

Dados: 30/09/2026; Fontes: Bloomberg e Xtrackers; 3 Taxa (% do patriménio) paga por gestdo e administragéo; “Retorno anualizado; ®Desvio padréo diario anualizado (5 anos): mede a disperséo dos retornos; "Maior perda percentual (5 anos): pico ao vale; 8
Retorno calculado representando as mudangas no valor liquido de ativos (NAV) e levando em conta as distribuicées do fundo; °Retorno calculado com base no preco de mercado do ativo usando o preco de fechamento e levando em conta as distribuigdes do fundo.
Acesse o disclaimer ou a metodologia para mais informagdes. Os dados de desempenho apresentados representam o desempenho passado, o que nao é garantia de resultados futuros. O retorno do investimento e o valor principal de um investimento
flutuarao; portanto, vocé pode ter um ganho ou perda quando vocé vender suas agoes. As agoes de um investidor, quando resgatadas, podem valer mais ou menos do que seu custo original. O desempenho atual pode ser maior ou menor do que os
dados de desempenho citados. Para obter dados de desempenho atualizados para o final do més mais recente, entre em contato com customer@avenue.us. Os fundos negociados em bolsa (“‘ETFs”) estdo sujeitos a flutuagdo do mercado e aos riscos de seus
investimentos subjacentes. Ao contrario dos fundos mdtuos, as agées do ETF sdo compradas e vendidas a um preco de mercado, que pode ser superior ou inferior ao seu NAV, e nao sao resgatadas individualmente do fundo. O investimento internacional envolve
maior risco e volatilidade devido a potencial instabilidade politica e econémica, flutuagdes cambiais e diferencas nos relatérios financeiros e padrdes contabeis e supervisao. Os riscos sado particularmente significativos nos mercados emergentes. O desempenho
mostrado da carteira nao reflete o desempenho das contas reais dos clientes. O desempenho reflete a dedugéo das despesas do fundo, incluindo taxas de administragao e outras despesas.
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Alternativos/Multimercado Balanceado

Alternativos: Crypto

Retorno(a.a.)*

Max. Drawdown

ETF Nombre del ETF Tasa/Gasto Inicio AUM del Fondo (US$ MM) Cotiz. + Liq. 1afo 5 afnos 10 afios/SI® Volatilidad (5Yr) (5Y)7
; oo i 9 o4 sesl Dbl NAVS . 2020 T el 8 g
IBIT iShares Bitcoin Trust Beneficial Interest 0,25% 10/jan/24 61.641 D+1 Market Pricad 57 29% . - 40,82% 53,30%
- . o - . NAV8 -27,31% - -
FBTC Fidelity Wise Origin Bitcoin Fund Beneficial Interest 0,25% 1/jan/24 13.873 D+1 e -ttt el 40,75% -53,35%
Market Price9 -27,27% - -
NAV8 -28,20% 12,33% 53,99%
B H 0, H e sy R gy A 0, _ )
GBTC Grayscale Bitcoin Trust 1,50% 11/jan/24 10.083 D+1 Market Priced 58 90% 8.77% 63.19% 49,78% 85,42%
NAV8 -42,96% - -
. - o . ____NAVS ~ -429% - - o B o
ETHA iShares Ethereum Trust ETF Beneficial Interest 0,25% 23/jul/24 8.685 D+1 Market Priced "43.04% . - 58,88% 67,91%
NAV8 -44,05% - -
8 8 0, e e T L e 2 [ _ 0,
BITO ProShares Bitcoin Strategy ETF 0,95% 19/0ut/21 1.663 D+1 Market Priced 99, 45% . - 45,29% 77,86%

Multimercado Balanceado

Retorno(a.a.)*

Max. Drawdown

ETF Nombre del ETF Tasa/Gasto Inicio AUM del Fondo (US$ MM) Cotiz. + Liq. 1afo 5 afnos 10 aiios/SI® Volatilidad (5Yr) (5Y)7

AOA iShares Core Aggressive Allocation ETF 0,19% 04/nov/08 3.292 D+ e M -ar-li\lééc\lg?fceé””%g?:‘zs ---------- Z ’y—gg;------:ggg{;} -------- 10,87% -23,62%
AOR iShares Core Growth Allocation ETF 0,20% 04/nov/08 3.753 [ M ér-li\lﬁ\;fl-ce-g----i}%é% ---------- 2 f?sj/: -------------- g"?z?;f --------- 8,86% -21,72%
AOM iShares Core Moderate Allocation ETF 0,20% 04/nov/08 1.800 bp+1 e M -f:lr-kNéé\lgsil-ce-S) ----------- i%%gg{;; ---------- ilgo//: -------------- g’égo{/: --------- 6,86% -19,96%
AOK iShares Core Conservative Allocation ETF 0,20% 04/nov/08 801 D+ e v ar:‘eé\;’?lcw ------------ g;io:; ----------- § 12://: -------------- igg;/: --------- 5,97% -18,93%

Dados: 30/09/2026; Fontes: Bloomberg e Xtrackers; 3 Taxa (% do patriménio) paga por gestdo e administragéo; “Retorno anualizado; ®Desvio padréo diario anualizado (5 anos): mede a disperséo dos retornos; "Maior perda percentual (5 anos): pico ao vale; 8
Retorno calculado representando as mudangas no valor liquido de ativos (NAV) e levando em conta as distribuicées do fundo; °Retorno calculado com base no preco de mercado do ativo usando o preco de fechamento e levando em conta as distribuigdes do fundo.
Acesse o disclaimer ou a metodologia para mais informagdes. Os dados de desempenho apresentados representam o desempenho passado, o que nao é garantia de resultados futuros. O retorno do investimento e o valor principal de um investimento
flutuarao; portanto, vocé pode ter um ganho ou perda quando vocé vender suas agoes. As agoes de um investidor, quando resgatadas, podem valer mais ou menos do que seu custo original. O desempenho atual pode ser maior ou menor do que os
dados de desempenho citados. Para obter dados de desempenho atualizados para o final do més mais recente, entre em contato com customer@avenue.us. Os fundos negociados em bolsa (“‘ETFs”) estdo sujeitos a flutuagdo do mercado e aos riscos de seus
investimentos subjacentes. Ao contrario dos fundos mdtuos, as agées do ETF sdo compradas e vendidas a um preco de mercado, que pode ser superior ou inferior ao seu NAV, e nao sao resgatadas individualmente do fundo. O investimento internacional envolve
maior risco e volatilidade devido a potencial instabilidade politica e econémica, flutuagdes cambiais e diferencas nos relatérios financeiros e padrdes contabeis e supervisao. Os riscos sado particularmente significativos nos mercados emergentes. O desempenho
mostrado da carteira nao reflete o desempenho das contas reais dos clientes. O desempenho reflete a dedugéo das despesas do fundo, incluindo taxas de administragao e outras despesas.
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Informacion Importante

Antes de invertir, considere los objetivos,
riesgos, comisiones y gastos de la inversion.
Pongase en contacto con
customer@avenue.us para obtener un
prospecto que contenga esta Yy otra
informacion importante. Léalo con atencion
antes deinvertir.

Los fondos cotizados en bolsa (“ETFs”) estan
sujetos a la fluctuacion del mercado y a los
riesgos de sus inversiones subyacentes. A
diferencia de los fondos mutuos, las acciones del
ETF se compran y venden a un precio de
mercado, que puede ser superior o inferior a su
NAV,y no serescatan individualmente del fondo.
Antes de invertir en cualquier fondo cotizado en
bolsa, debe considerar sus objetivos de
inversion, riesgos, cargos y gastos. Contacte a
Avenue para obtener un prospecto, una circular
de oferta o, si esta disponible, un prospecto
resumido que contenga esta informacion. Léalo
atentamente.

Esta no es una oferta de venta, ni una solicitud
de una oferta de compra, de los valores de
ningdn fondo en los Estados Unidos, sus
territorios, posesiones o0 areas bajo su
jurisdiccion, ni para nacionales, ciudadanos o
residentes en cualquiera de esas areas.

Los datos de rendimiento presentados
representan el rendimiento pasado, lo que no es
garantia de resultados futuros.

Tenga en cuenta que no hay garantia de que
ninguna estrategia tenga éxito o sea rentable, ni
que proteja contra una pérdida.

En general, el mercado de valores es volatil y los
valores de renta fija conllevan riesgo de tasa de
interés, ya que a medida que las tasas de interés
suben, los precios de los valores generalmente
caen y viceversa. Este efecto es generalmente
mas pronunciado para los valores de largo plazo.
Los valores de renta fija también conllevan
riesgo de inflacion, riesgo de liquidez, riesgo de
rescate anticipado (call risk), riesgo de crédito e
incumplimiento para emisores y contrapartes.

AV



La inversion internacional implica mayor riesgoy
volatilidad debido a la potencial inestabilidad
politica y econbémica, fluctuaciones cambiarias y
diferencias en los informes financieros y normas
contables y de supervision. Los riesgos son
particularmente significativos en los mercados
emergentes.

Avenue Securities LLC es miembro de FINRAy de
SIPC. Presta sus servicios exclusivamente en los
Estados Unidos. Avenue Securities LLC no esta
autorizada por la Comissao de Valores
Mobiliarios (CVM) a ofrecer directamente
servicios de distribucion de valores a
inversionistas residentes, domiciliados o
constituidos en la Replblica Federativa de
Brasil, y tales servicios no han sido registrados y
no estan sujetos a la supervision de la CVM ni de
ningin otro 6rgano regulador brasileno.

Nada de lo aqui contenido debe entenderse
como una oferta directa de servicios dirigida a
esos inversionistas.

La informacidon aqui contenida es Unicamente
para fines informativos y no esta destinada ni
debe utilizarse o interpretarse como una oferta
de venta, o una solicitud de cualquier oferta de
compra, de valores de ningdn fondo u otro
producto de inversion en cualquier jurisdiccion.

Ninguna oferta o solicitud puede realizarse
antes de la entrega de la documentacion
definitiva de oferta.

La informacion de este documento no debe
utilizarse ni interpretarse como recomendacion
de inversion, tributaria, juridica, financiera u
otra.
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Antes de tomar cualquier inversidon o decision
financiera, el inversionista debe buscar
asesoramiento individualizado de profesionales
financieros, juridicos, tributarios y otros que
tengan en cuenta todos Ilos hechos vy
circunstancias particulares de la propia
situacion del inversionista.

Las opiniones y declaraciones sobre las
tendencias del mercado financiero que se basan
en las condiciones actuales del mercado
constituyen nuestro juicio y estan sujetas a
cambios sin previo aviso.

Creemos que la informacion proporcionada aqui
es confiable, pero no debe considerarse precisa
o completa.

Las opiniones y estrategias descritas pueden no
ser adecuadas para todos los inversionistas.

Toda la informacion corresponde a la fecha
indicada.

Cualesquiera puntos de vista u opiniones
declaradas estan sujetas a cambios sin previo
aviso, por cualquier motivo, y Avenue se reserva
el derecho, a su exclusivo criterio, en cualquier
momento y de tiempo en tiempo, de agregar,
modificar o eliminar cualquiera de las
informaciones sin previo aviso a usted.

A este respecto, Avenue se exime y no se
compromete a actualizar o notificarle en caso de
que cualesquiera puntos de vista, opiniones o
hechos declarados hayan cambiado o
posteriormente se vuelvan imprecisos, excepto
en la medida exigida en cualquier acuerdo
separado entre usted y Avenue.

AV
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Los datos se recopilan de fuentes de terceros.
Aunque Avenue cree que los datos recopilados
de fuentes de terceros son confiables, no revisa
dicha informacién y no puede garantizar que sea
precisa, completa u oportuna.

Las comisiones y los gastos, incluidos los que se
aplican a una inversion continua en un fondo, se
describen en el prospecto actual del fondo.

Este material se prepard Unicamente para fines
informativos, sin tener en cuenta los objetivos de
inversion o la situacion financiera de ningdn
inversionista especifico. El hecho de que Avenue
le haya puesto a disposicion esta informacion no
constituye ni una recomendacion para realizar
una determinada transaccion ni una declaracion
de que cualquier producto descrito sea
adecuado o apropiado para usted.

Los productos de valores: No cuentan con
seguro de la FDIC . No cuentan con garantia
bancaria . Estan sujetos a riesgo y pueden
perder valor.

Metodologia

La metodologia selecciona ETFs de un universo
de mas de 3.200 disponibles en la plataforma
Avenue, con base en datos de Yahoo Finance y
Bloomberg (corte: 30/09/2026), priorizando
diversificacion, liquidez y rendimiento.

Categorias: Renta Fija: Caja/Money Market;
Renta Fija: Global; Renta Fija: Soberanos US;
Renta Fija: Bonds US; Renta Fija: Bonds EM;
Renta Fija: Soberanos EM;

Renta Fija: Bonds Desarrollados Ex-US;
Acciones: Globales; Acciones: US; Acciones:
Europa; Acciones: Asia Desarrollados; Acciones:
EM; Acciones: Tematicos; Alternativos:
Commodities; Alternativos: Oro; Alternativos:
Liquidos; Alternativos: Semiliquidos;
Multimercado Balanceado.

Liguidez: Minimo de USD 10 mil millones en AUM
para Acciones: EE. UU. y Tematicos; USD 1 mil
millones para las demas categorias.

Rendimiento: Seleccion de hasta 6 ETFs por
categoria con la mejor relacion retorno
anualizado/desviacion estandar (5 anos o desde
la creacion, si es menor).

Proceso: Filtro por AUM, clasificacion por
retorno/riesgo, Seleccion de los top 6 por
categoriay due diligence.

Revision: Mensual, con datos de Yahoo Financey
Bloomberg.

Las categorias sin ETFs elegibles pueden quedar
sin representantes, garantizando calidad.

AV
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