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Nuestro 
Equipo
Conozca al equipo que 
elaboró este informe 
para usted

Consulte el historial de este profesional de
inversiones en BrokerCheck da FINRA.

Licenciado en Economía por la UFRGS – RS.
En 2004, inició su carrera en Solidus
Corretora, con experiencia en Koliver
Merchant Bank y Banco Alfa. Fue socio,
analista jefe y uno de los principales
portavoces de XP Investimentos. También
fue socio y líder de gestión en VGR Gestão de
Recursos. Posee las licencias Series 7 y 24. Es
el estratega jefe de Avenue desde 2018.

William Castro Alves 
Estratega-Jefe
CRD#: 6967812

| Nuestro Equipo

https://brokercheck.finra.org/individual/summary/6967812
https://brokercheck.finra.org/individual/summary/6967812
https://brokercheck.finra.org/individual/summary/6967812
https://www.instagram.com/willcastroalves/
https://www.linkedin.com/in/williamcastroalves/
https://twitter.com/WillCastroAlves


Dentro del paraguas Selección Avenue, presentamos diversos reportes
que buscan ayudar al inversor en la toma de decisión sobre su asignación
de recursos.

Acceda a los reportes

Acceda a los reportes

Ideas de Inversión Acciones

Ideas de Inversión en Bonds

Ideas de Inversión en Fondos

Selección Avenue Global

Reportes Avenue
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Selección Ideas TemáticasIdeas de Inversión en UCITS ETFs

https://pit.avenue.us/analysis/selection


Abril fue un mes más en el que tuvimos que 
vivir y convivir con el conflicto en Medio 
Oriente y sus impactos en la economía y los 
mercados. En general, seguimos con el 
tradicional "playbook de guerra" influyendo en 
ciertos precios de activos de mercado — tema 
que hemos comentado semanalmente en la 
Avenue Weekly. Sin embargo, la percepción 
de que el conflicto sigue restringido a EE.UU., 
Israel e Irán, sumada a los intentos de cese al 
fuego y de un acuerdo, también terminaron 
interfiriendo en los mercados.

En lo que respecta al guión de acciones 
tomadas ("playbook de guerra"), seguimos 
viendo los precios del petróleo en niveles 
elevados con las incertidumbres derivadas de 
la restricción de oferta de petróleo a través del 
Estrecho de Ormuz y sus impactos en la 
economía — la commodity osciló bastante 
entre el mínimo de US$ 83/barril en el mes 
hasta el máximo de US$ 112, cerrando con un 
alza de 3,64%.

En contrapartida, también vimos los índices 
de volatilidad ceder debido a los dos intentos 
de cese al fuego durante el mes de abril — el 
índice de volatilidad (VIX) pasó de 25,25 a fines 
de marzo a 16,89 al cierre de abril. 

Esta menor percepción de riesgo, u optimismo 
ante un desenlace positivo, terminó impactando 
positivamente los activos de riesgo. El índice 
dólar (DXY) cedió un 1,90% y llamó la atención la 
valorización de la moneda brasileña, con una 
caída del 5,67% del dólar, cerrando el mes 
cotizado a R$ 4,95.

Hubo un movimiento de fuerte recuperación de 
las bolsas en el mundo, resultado de un escenario 
más propenso a la toma de riesgo por parte de los 
inversionistas globales, y también impulsado por 
una revisión positiva de utilidades para las 
empresas estadounidenses. El Dow Jones
presentó un alza de 7,14%; el S&P 500 saltó un 
10,42%; y el Nasdaq 100 tuvo un alza aún mayor 
de 15,64%. Las empresas de pequeña y mediana 
capitalización también tuvieron un buen 
desempeño con el Russell 2000 subiendo un 
12,16%, al igual que los mercados emergentes, con 
el índice MSCI de Emergentes creciendo un 
14,53%. Por su parte, el alza en Europa fue más 
moderada, con el Euro Stoxx 50 presentando una 
valorización de 5,60%.

Por último, en el mercado de tasas de interés 
tuvimos una acomodación tras la fuerte alza de 
los yields en marzo. Observamos bastante 
volatilidad en los rendimientos de los bonos del 
gobierno estadounidense: los de corto plazo a 2 
años pasaron de 3,80% a 3,88%; los de 10 años
pasaron de 4,31% a 4,39%; mientras que los bonos 
largos a 30 años se mantuvieron en 4,89%.
El oro se mantuvo cerca de la estabilidad, 
cerrando el mes con la onza troy cotizada a US$ 
423,66, presentando una leve baja de 1,54%.

| Visión Macro

Visión 
Macro
Economic Outlook

https://connection.avenue.us/tag/weekly/
https://www.investing.com/indices/usdollar
https://www.investing.com/indices/usdollar
https://br.investing.com/indices/us-30
https://br.investing.com/indices/us-spx-500-chart
https://www.tradingview.com/chart/MBu7pm5Q/?symbol=NASDAQ%3AIXIC
https://www.investing.com/indices/smallcap-2000-historical-data
https://br.investing.com/etfs/ishares-msci-emg-markets
https://www.tradingview.com/x/xvw3Wc8B/
https://br.investing.com/rates-bonds/u.s.-2-year-bond-yield
https://br.investing.com/rates-bonds/u.s.-2-year-bond-yield
https://br.investing.com/rates-bonds/u.s.-10-year-bond-yield
https://www.cnbc.com/quotes/US30Y
https://www.tradingview.com/x/XJ1IgiU8/


Perspectivas para Mayo
Iniciamos el segundo trimestre del año aún bajo 
una persistente tensión derivada del conflicto en 
Medio Oriente, entre Estados Unidos, Israel e Irán, 
sin una resolución clara en el horizonte. Por lo 
tanto, el punto central sigue siendo la interrupción 
de los flujos marítimos por el Estrecho de Ormuz —
crucial para el tráfico de cerca del 20% del 
petróleo global —, lo que mantiene la cadena de 
suministro energético bajo presión y genera 
impactos en la inflación global. En compensación, 
los sucesivos intentos, conversaciones y 
declaraciones acerca de un acuerdo o cese al 
fuego crean expectativas de un desenlace 
próximo.

La expectativa es que la economía estadounidense 
continúe demostrando resiliencia, con 
proyecciones de crecimiento del PIB en torno al 2% 
para 2026, incluso con el choque temporal de 
energía. La temporada de resultados corporativos 
del 1er trimestre ha ayudado a reforzar este cuadro 
positivo, con expectativas de que las empresas del 
S&P 500 entreguen el sexto trimestre consecutivo 
de crecimiento de utilidades de dos dígitos — la 
estimativa es un crecimiento en torno al 12% 
respecto al mismo período de 2025.

Por último, en Brasil, el año electoral trae un riesgo 
adicional que tiende a materializarse en la 
moneda. Señales como una mayor preocupación 
por el gasto fiscal y la incertidumbre política 
pueden presionar al real, ampliando la volatilidad 
cambiaria. Aunque esto no llegue a materializarse 
— dado que la moneda brasileña ha seguido 
beneficiándose de un flujo global de capitales 
hacia Brasil —, consideramos indispensable 
destacar los riesgos de ignorar las fragilidades 
internas de la macroeconomía brasileña. 
Profundizamos más en nuestro artículo: Dólar a 
R$ 5: ¿y ahora?

Ahora, en términos de clases de activos, a 
continuación las perspectivas para: renta fija, 
renta variable y tipo de cambio.

| Visión Macro

Renta Fija
La prolongación del conflicto en Medio 
Oriente ha generado un efecto directo en los 
precios de la energía y ha modificado el 
escenario de tasas de interés en 2026. Si a 
comienzos del año existían fuertes 
expectativas de recortes de tasas en EE.UU., 
esas apuestas se redujeron y el escenario 
base real contempla el mantenimiento de las 
tasas a lo largo de 2026. Sin embargo, ya 
hemos visto una fuerte corrección en los 
yields de los bonos del Tesoro 
estadounidense. Por ello, no encontramos 
mayores discrepancias de valorización de 
mercado para el escenario actual de renta 
fija en EE.UU. 

De cara al futuro, entendemos que una 
definición relacionada con el conflicto será 
fundamental para el desempeño de los 
activos de renta fija. La neutralidad en 
Treasuries se mantiene en la mayoría de los 
vencimientos (maturities), con excepción del 
segmento de 7 a 10 años (por debajo de 
neutro). Para bonos corporativos, 
mantenemos posición neutra en Investment 
Grade, con preferencia (overweight) por los 
sectores de comunicaciones y materiales 
básicos. En High Yield, somos optimistas con 
papeles de clasificación BB y con el sector de 
materiales básicos en mercados emergentes.

https://connection.avenue.us/analises/insights-avenue/dolar-5-reais-e-agora/
https://connection.avenue.us/analises/insights-avenue/dolar-5-reais-e-agora/


Renta Variable:
A pesar de las incertidumbres vigentes,
hemos observado cierta resiliencia de la
actividad económica, así como revisiones
positivas para las utilidades estimadas de
algunos sectores de la economía
estadounidense, especialmente en:
energía, tecnología y financiero.
Analizamos que en el corto plazo la
corrección (alza de la bolsa en abril) fue
significativa, pero exige cautela por parte
de los inversionistas que desean
exponerse a la renta variable. Además, los
desarrollos del conflicto en Medio
Oriente seguirán siendo una fuente
potencial de volatilidad para el mercado
accionario.

Sobre el dólar:
Como ya comentamos anteriormente, 
entendemos que el movimiento de 
apreciación del Real (R$) deriva de una 
combinación de factores: apetito por el 
riesgo, flujos de capitales a nivel global, 
así como tasas de interés y valuación 
relativamente atractivas para los activos 
brasileños. Sin embargo, vale reforzar que 
no hemos visto cambios estructurales ni 
en los fundamentos de la economía 
brasileña que sustenten dichos factores a 
largo plazo. Por lo tanto, sumado al riesgo 
político, es una variable que el 
inversionista brasileño debe considerar.

Por último, reiteramos que la
diversificación geográfica es
fundamental para proteger el
patrimonio frente a las volatilidades
domésticas. El equipo de Avenue
permanece a su disposición para apoyar
en la construcción de su cartera
internacional.

Cuente con nosotros!

| Visión Macro



Evolución del mercado (cierre de Abril de 2026)

Indicador Puntos 2026 (YTD) Mes

S&P 500 7.161,75 3,81% 11,97%

Dow Jones 48.762,93 0,81% 7,07%

Nasdaq 100 27.452,12 8,72% 15,64%

Treasury 2 anos 99,24 -0,01% -0,81%

Treasury 10 anos 97,30 -0,86% -0,85%

Dólar/Real 4,98 -9,17% -4,96%

DXY 97,30 -0,86% -0,85%

| Visión Macro



Tenga en cuenta que no hay garantía de que ninguna estrategia tenga éxito o sea rentable, ni protegerá contra una pérdida. Todo tipo de inversión implica riesgo.
Riesgo se refiere a la posibilidad de que usted pierda dinero (tanto el principal como cualquier ganancia) o no consiga obtener dinero de una inversión.

Asignación Sugerida
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El Comité de Asignación de Avenue se reúne mensualmente para discutir las

asignaciones de los portafolios modelo, teniendo en cuenta el escenario

macroeconómico global. El comité busca hacer una asignación estructural y

diversificada junto con alteraciones tácticas para capturar eventuales

distorsiones de Corto Plazo.

Para este mes, decidimos mantener la asignación estructural para todos los

modelos de portafolio. Vea a continuación:

En las próximas páginas, describimos el paso a paso para la construcción de una

cartera de acuerdo con su perfil de riesgo.

Aquel que, por ventura, necesite ayuda adicional, sugerimos que se ponga en

contacto con nuestro equipo de profesionales.

Clase Conservador Moderado Arriesgado Agresivo

Renta Fija Curto e Curtíssimo Prazo 10,0% 7,0% 5,0% 4,0%

Caja/Money Market 10,0% 7,0% 5,0% 4,0%

Renta Fija Flexível 90,0% 60,5% 38,5% 23,0%

Renta Fija Tesouro Americano 22,0% 17,0% 9,5% 4,0%
Renta Fija Investment Grade EE.UU. 10,0% 7,0% 5,5% 3,5%
Renta Fija Desenvolvidos ex-EE.UU. 38,0% 29,0% 14,5% 5,0%
Renta Fija High Yield EE.UU. 8,0% 2,5% 3,0% 3,5%

Renta Fija Emergentes 12,0% 5,0% 6,0% 7,0%

Acciones Globais - 28,0% 50,0% 65,5%

Acciones EE.UU. - 13,0% 24,0% 29,0%
Acciones Europa - 6,0% 10,5% 13,0%
Acciones Asia Pacífico - 4,0% 6,5% 9,5%

Acciones Emergentes - 5,0% 9,0% 14,0%

Alternativos/ Multimercado Balanceado - 4,5% 6,5% 7,5%

Commodities - 1,5% 2,5% 2,5%
Oro - 3,0% 4,0% 3,0%

Criptomonedas - - - 2,0%



Tenga en cuenta que no hay garantía de que ninguna estrategia tenga éxito o sea rentable, ni protegerá contra una pérdida. Todo tipo de inversión implica riesgo.
Riesgo se refiere a la posibilidad de que usted pierda dinero (tanto el principal como cualquier ganancia) o no consiga obtener dinero de una inversión.

¿Cómo Armar Su Cartera?
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El proceso de construcción de cartera puede dividirse en 4 pasos:

1er Paso: Identifique su perfil de inversionista. Es muy importante porque

determinará cuánto riesgo y volatilidad tendrá su cartera. El perfil se calcula a

partir de sus respuestas en el cuestionario de suitability de Avenue, que puede

completarse en la web, en este enlace, o en la aplicación, en este enlace.

2do Paso: A partir de su perfil, identifique, en la tabla a continuación (presente

también en la página anterior), cuál es la composición sugerida para su perfil. Con

fines ilustrativos, utilizaremos el perfil “Arriesgado”.

3er Paso: Calcular cuánto se aportará en cada clase. Usando el ejemplo hipotético

para un perfil “Arriesgado” con US$ 100,000.00 disponibles para invertir, los

valores serían los siguientes:

Renta Fija
Corto Plazo

Renta Fija
Flexível

Acciones
Globais

Alternativos/Multim
ercado Balanceado

5% de  US$ 
100,000.00:

US$ 5,000.00

38,5% de  US$ 
100,000.00:

US$ 38,500.00

50% de  US$ 
100,000.00:

US$ 50,000.00

6,5% de  US$ 
100,000.00:

US$ 6,500.00

Clase Conservador Moderado Arriesgado Agresivo

Renta Fija 100,0% 67,5% 43,5% 27,0%

Renta Fija Curto e Curtíssimo Prazo 10,0% 7,0% 5,0% 4,0%

Renta Fija Flexível 90,0% 60,5% 38,5% 23,0%

Acciones Globais - 28,0% 50,0% 65,5%

Alternativos/ Multimercado Balanceado - 4,5% 6,5% 7,5%

https://pit.avenue.us/profile/my-data?edit=suitability
https://pit.avenue.us/profile/my-data?edit=suitability
https://pit.avenue.us/profile/my-data?edit=suitability
https://avenue-app.onelink.me/rhxA/suitability
https://avenue-app.onelink.me/rhxA/suitability
https://avenue-app.onelink.me/rhxA/suitability


Tenga en cuenta que no hay garantía de que ninguna estrategia será exitosa o lucrativa, ni lo protegerá contra una pérdida. Todo tipo de inversión implica riesgo. Riesgo se
refiere a la posibilidad de que usted pierda dinero (tanto principal como cualquier ganancia) o no logre ganar dinero con una inversión.

Tenga en cuenta que, para cada producto, existe información importante que

puede impactar directamente su decisión, como mínimos, liquidez, vencimientos

y otros.

Además, hay alguna información importante que usted debe considerar para la

elección de los productos:

Títulos de Renta Fija con duration mayor son más sensibles a cambios en las

expectativas del mercado. Eso significa que pueden ser más volátiles que títulos

con plazos de vencimiento más cortos. Al invertir en un título de Renta Fija, no

deje de evaluar y monitorear su clasificación de riesgo. Cuanto peor el rating,

mayor el riesgo.

Las carteras más concentradas son más arriesgadas que las carteras

diversificadas. Los Fondos de Inversión y los ETFs son productos de inversión que

ofrecen una diversificación mayor que la inversión directa en activos de

empresas específicas. Recuerde que usted es responsable de monitorear sus

inversiones y su desempeño.

4to Paso: Una vez definido el valor a invertir en cada clase, vaya a las páginas

indicadas y seleccione los productos en los cuales desea invertir. Los enlaces a

continuación lo direccionan a las páginas correctas. En ellas, usted puede

localizar los productos que sugerimos para cada una de las clases.

Renta Fija - Corto Plazo Renta Fija - Flexivel

Acciones Globais Multimercado/Alternativo

¿Cómo Armar Su Cartera?
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Para invertir, haga clic aquí.

https://pit.avenue.us/home_investments?utm_source=AVI-TRFS-X-X-HM-PIT-MOR-X-202411-X


Renta Fija Corto 
Plazo



Fondos de Inversión Money Market y de Cortísimo Plazo

Fuentes: Bloomberg y Allfunds

¹ Retorno Total anualizado para el período finalizado el 30/04/2026.
² Puntuación de riesgo, según metodología de Avenue, que considera criterios como riesgo de crédito, de mercado, de liquidez y otros.
³ Porcentaje sobre el patrimonio del fondo, pagado por los cuotapartistas y referente a la prestación de servicio del gestor, administrador y demás agentes.
⁴ Retorno Total anualizado de los últimos 10 años o, en caso de que el fondo/ETF tenga menos de 10 años, desde el inicio del fondo/ETF (Since Inception).
⁵ Retorno calculado representando los cambios en el valor liquidativo (NAV) y teniendo en cuenta las distribuciones del fondo.
⁶ Retorno calculado con base en el precio de mercado del activo usando el precio de cierre y teniendo en cuenta las distribuciones del fondo.
⁷Solo se consideran productos de cortísimo plazo que no tengan costos de entrada.

Las inversiones en fondos Money Market no están aseguradas ni garantizadas por la Federal Deposit Insurance Corporation (FDIC) ni por ninguna otra agencia
gubernamental. Aunque los fondos Money Market buscan preservar el valor de su inversión en $1.00 por acción, es posible perder dinero al invertir. Usted no debe esperar que
el patrocinador brinde apoyo financiero al fondo en ningún momento y este no tiene esa obligación legal.
Antes de invertir, considere los objetivos, riesgos, Comisións y gastos de la inversión. Póngase en contacto con customer@avenue.us para obtener un prospecto que contenga
esa y otra información importante. Léalo con atención antes de invertir. Los datos de desempeño presentados representan el desempeño pasado, lo que no es garantía de
resultados futuros. El retorno de la inversión y el valor principal de una inversión fluctuarán; por lo tanto, usted puede tener una ganancia o pérdida cuando venda sus
acciones. Las acciones de un inversor, cuando se rescaten, pueden valer más o menos que su costo original. El desempeño actual puede ser mayor o menor que los datos de
desempeño citados. Para obtener datos de desempeño actualizados al cierre del mes más reciente, póngase en contacto con customer@avenue.us. El desempeño mostrado
de la cartera no refleja el desempeño de las cuentas reales de los clientes. El desempeño refleja la deducción de los gastos del fondo, incluyendo Comisións de administración
y otros gastos.
Tenga en cuenta que no hay garantía de que ninguna estrategia será exitosa, lucrativa o lo protegerá contra una pérdida. Todo tipo de inversión implica riesgo. Riesgo se
refiere a la posibilidad de pérdida de dinero, tanto del monto principal como de las ganancias asociadas, o a la no obtención de retorno financiero en relación con una
inversión.
En general, el mercado de títulos es volátil y los títulos de Renta Fija conllevan riesgo de tasa de interés, ya que a medida que las tasas de interés suben, los precios de los
títulos generalmente caen y viceversa. Ese efecto es generalmente más pronunciado para títulos de largo plazo. Los títulos de Renta Fija también conllevan riesgo de
inflación, riesgo de liquidez, riesgo de rescate (call risk), riesgo de crédito e incumplimiento para emisores y contrapartes. El riesgo de incumplimiento puede aumentar debido
a alteraciones en la calidad del crédito del emisor. Cambios de precio pueden ocurrir debido a cambios en las tasas de interés y a la liquidez del título.

Para la clase Renta Fija de Corto Plazo, consideramos productos de Renta Fija con

vencimiento de hasta un año, como CDs y Treasuries, o productos que inviertan en

activos con vencimiento de hasta un año, como es el caso de Fondos Money Market y de

Cortísimo Plazo⁷, ETFs y UCITS ETFs.

Renta Fija | Corto Plazo
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Rendimiento (a.a.)¹

Nombre ISIN RiskPoint² Mínimo
Tasa de

Adm y 
Gastos³

Tasa
de 

Perf.

AUM 
(US$ M)

Fecha 
de 

Início
1ª 5ª

10a/
SI⁴

JPM LIQUIDITY USD ST MONEY 
MARKET VNAV "A" (USD) ACC

LU0011815304 0.25 1,000 0.45 - 21.499 12/ene/87 3,99% 3,38% 2,17%

GOLDMAN SACHS US$ LIQUID 
RESERVES "A" ACC

IE0031294410 0.25 1,000 0.43 - 49.957 27-feb-02 3,76% 3,29% 2,15%

GS USD TREASURY LIQUID 
RESERVES "A" ACC

IE00B2Q5LL07
0.25 1,000

0.45 - 56.506 3-abr-08 3,67% 3,18% 1,98%

FTGF WESTERN ASSET US 
GOVERNMENT LIQUIDITY "A" (USD) 

ACC
IE00B19Z6R17 0.25 1,000 0.65 - 2.115 8-may-07 3,46% 3,01% 1,86%

NINETY ONE GSF US DOLLAR 
MONEY "A" (USD) ACC

LU0345758279 0.25 1,000 0.60 - 1.366 24-jun-05 3,59% 3,01% 1,89%

Itau Cash Enhanced SP A USD (Acc) - 
AFH

KYG0135U1040 0.75 1,000 0.40 - 40.00 18/dic/24 3,65% - 3,60%

mailto:customer@avenue.us
mailto:customer@avenue.us
mailto:customer@avenue.us
mailto:customer@avenue.us
mailto:customer@avenue.us
mailto:customer@avenue.us
https://am.jpmorgan.com/gb/en/asset-management/liq/products/jpm-usd-standard-money-market-vnav-a-acc-lu0011815304
https://am.jpmorgan.com/gb/en/asset-management/liq/products/jpm-usd-standard-money-market-vnav-a-acc-lu0011815304
https://am.gs.com/public-assets/documents/b81056da-3855-11f1-b79b-8510d98be966?view=true
https://am.gs.com/public-assets/documents/b81056da-3855-11f1-b79b-8510d98be966?view=true
https://am.gs.com/public-assets/documents/bace659b-3855-11f1-b79b-0938def8b6cd?view=true
https://am.gs.com/public-assets/documents/bace659b-3855-11f1-b79b-0938def8b6cd?view=true
https://www.franklintempleton.lu/our-funds/price-and-performance-money-funds/products/90330/Z/ftgf-western-asset-us-government-liquidity-fund/IE00B19Z6R17
https://www.franklintempleton.lu/our-funds/price-and-performance-money-funds/products/90330/Z/ftgf-western-asset-us-government-liquidity-fund/IE00B19Z6R17
https://www.franklintempleton.lu/our-funds/price-and-performance-money-funds/products/90330/Z/ftgf-western-asset-us-government-liquidity-fund/IE00B19Z6R17
https://ninetyone.com/en/ireland/funds-literature/funds/us-dollar-money-a-acc-usd-lu0345758279
https://ninetyone.com/en/ireland/funds-literature/funds/us-dollar-money-a-acc-usd-lu0345758279


ETFs

Fuentes: Bloomberg y Allfunds

¹ Rendimiento Total anualizado para el período cerrado en 30/04/2026.
² Puntuación de riesgo, según metodología de Avenue, que considera criterios como riesgo de crédito, de mercado, de liquidez y otros.
³ Porcentaje sobre el patrimonio del fondo, pagado por los cuotapartistas y referente a la prestación de servicio del gestor, administrador y demás agentes.
⁴ Rendimiento Total anualizado de los últimos 10 años o, si el fondo/ETF tiene menos de 10 años, desde el inicio del fondo/ETF (Since Inception).
⁵ Rendimiento calculado representando los cambios en el valor líquido de activos (NAV) y teniendo en cuenta las distribuciones del fondo.
⁶ Rendimiento calculado con base en el precio de mercado del activo usando el precio de cierre y teniendo en cuenta las distribuciones del fondo.

Antes de invertir, considere los objetivos, riesgos, tasas y gastos de la inversión. Póngase en contacto con customer@avenue.us para obtener un prospecto que contenga esta
y otra información importante. Léala con atención antes de invertir. Los datos de desempeño presentados representan el desempeño pasado, lo que no es garantía de
resultados futuros. El rendimiento de la inversión y el valor principal de una inversión fluctuarán; por lo tanto, puede tener una ganancia o pérdida cuando venda sus acciones.
Las acciones de un inversor, cuando son rescatadas, pueden valer más o menos que su costo original. El desempeño actual puede ser mayor o menor que los datos de
desempeño citados. Para obtener datos de desempeño actualizados al final del mes más reciente, póngase en contacto con customer@avenue.us. El desempeño mostrado
de la cartera no refleja el desempeño de las cuentas reales de los clientes. El desempeño refleja la deducción de los gastos del fondo, incluyendo tasas de administración y
otros gastos.
Tenga en cuenta que no hay garantía de que cualquier estrategia sea exitosa, rentable o lo proteja contra una pérdida. Todo tipo de inversión implica riesgo. Riesgo se refiere a
la posibilidad de pérdida de dinero, tanto del monto principal como de las ganancias asociadas, o a la no obtención de retorno financiero en relación con una inversión.
Los fondos negociados en bolsa (“ETFs”) están sujetos a la fluctuación del mercado y a los riesgos de sus inversiones subyacentes. A diferencia de los fondos mutuos, las
acciones del ETF son compradas y vendidas a un precio de mercado, que puede ser superior o inferior a su NAV, y no son rescatadas individualmente del fondo. Antes de
invertir en cualquier fondo negociado en bolsa, debe considerar sus objetivos de inversión, riesgos, cargas y gastos.
Tenga en cuenta que no hay garantía de que cualquier estrategia sea exitosa, rentable o lo proteja contra una pérdida. Todo tipo de inversión implica riesgo. Riesgo se refiere a
la posibilidad de pérdida de dinero, tanto del monto principal como de las ganancias asociadas, o a la no obtención de retorno financiero en relación con una inversión.
En general, el mercado de bonos es volátil y los bonos de Renta Fija conllevan riesgo de tasa de interés, ya que a medida que las tasas de interés suben, los precios de los
bonos generalmente caen y viceversa. Este efecto es generalmente más pronunciado para bonos de largo plazo. Los bonos de Renta Fija también conllevan riesgo de
inflación, riesgo de liquidez, riesgo de rescate anticipado (call risk), riesgo de crédito e incumplimiento para emisores y contrapartes. El riesgo de incumplimiento puede
aumentar debido a alteraciones en la calidad del crédito del emisor. Cambios de precio pueden ocurrir debido a cambios en las tasas de interés y a la liquidez del bono.

Para la clase Renta Fija de Corto Plazo, consideramos productos de Renta Fija con

vencimiento de hasta un año, como CDs y Treasuries, o productos que inviertan en

activos con vencimiento de hasta un año, como es el caso de Fondos Money Market y

ETFs.
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Rendimiento (a.a.)¹

ETF Nombre RiskPoint²
Tasa de
Gastos

Fecha de 
inicio

1 ano 5 anos 10 anos/SI⁴

BIL SPDR Bloomberg 1-3 Month T-Bill ETF 0.25 0.14% 25/05/2007

NAV⁵ 1,61% 2,87% 1,92%

Market 
Price⁶

3,94% 3,33% 2,15%

SGOV iShares 0-3 Month Treasury Bond ETF 0.25 0.09% 26/03/2020

NAV⁵ 1,72% 3,01% -

Market 
Price⁶

4,02% 3,47% -

TBLL Invesco Short Term Treasury ETF 0.25 0.08% 12/01/2017

NAV⁵ 1,40% 2,78% -

Market 
Price⁶

3,95% 3,28% -

GBIL Goldman Sachs Access Treasury 0-1 
Year ETF

0.25 0.14% 09/06/2016

NAV⁵ 1,69% 2,80% -

Market 
Price⁶

3,93% 3,25% -

mailto:customer@avenue.us
mailto:customer@avenue.us
mailto:customer@avenue.us
mailto:customer@avenue.us
mailto:customer@avenue.us
mailto:customer@avenue.us


UCITS ETFs

Fuentes: Bloomberg y Allfunds

¹ Retorno Total anualizado para el período finalizado el 30/04/2026.
² Puntuación de riesgo, según metodología de Avenue, que considera criterios como riesgo de crédito, de mercado, de liquidez y otros.
³ Porcentaje sobre el patrimonio del fondo, pagado por los cuotapartistas y referente a la prestación de servicio del gestor, administrador y demás agentes.
⁴ Retorno Total anualizado de los últimos 10 años o, en caso de que el fondo/ETF tenga menos de 10 años, desde el inicio del fondo/ETF (Since Inception).
⁵ Retorno calculado representando los cambios en el valor liquidativo (NAV) y teniendo en cuenta las distribuciones del fondo.
⁶ Retorno calculado con base en el precio de mercado del activo usando el precio de cierre y teniendo en cuenta las distribuciones del fondo.

Antes de invertir, considere los objetivos, riesgos, Comisións y gastos de la inversión. Póngase en contacto con customer@avenue.us para obtener un prospecto que contenga
esa y otra información importante. Léalo con atención antes de invertir. Los datos de desempeño presentados representan el desempeño pasado, lo que no es garantía de
resultados futuros. El retorno de la inversión y el valor principal de una inversión fluctuarán; por lo tanto, usted puede tener una ganancia o pérdida cuando venda sus
acciones. Las acciones de un inversor, cuando se rescaten, pueden valer más o menos que su costo original. El desempeño actual puede ser mayor o menor que los datos de
desempeño citados. Para obtener datos de desempeño actualizados al cierre del mes más reciente, póngase en contacto con customer@avenue.us. El desempeño mostrado
de la cartera no refleja el desempeño de las cuentas reales de los clientes. El desempeño refleja la deducción de los gastos del fondo, incluyendo Comisións de administración
y otros gastos.
Tenga en cuenta que no hay garantía de que ninguna estrategia será exitosa, lucrativa o lo protegerá contra una pérdida. Todo tipo de inversión implica riesgo. Riesgo se
refiere a la posibilidad de pérdida de dinero, tanto del monto principal como de las ganancias asociadas, o a la no obtención de retorno financiero en relación con una
inversión.
Los fondos negociados en bolsa (“ETFs”) están sujetos a la fluctuación del mercado y a los riesgos de sus inversiones subyacentes. A diferencia de los fondos mutuos, las
acciones del ETF se compran y venden a un precio de mercado, que puede ser superior o inferior a su NAV, y no se rescatan individualmente del fondo. Antes de invertir en
cualquier fondo negociado en bolsa, usted debe considerar sus objetivos de inversión, riesgos, cargos y gastos.
Los fondos aquí referidos no están registrados bajo el U.S. Investment Company Act of 1940 y los valores mobiliarios emitidos por los fondos no están registrados bajo el
United States Securities Act of 1933. Esta no es una oferta de venta, ni solicitud de una oferta de compra, los títulos de cualquier fondo en los Estados Unidos, sus territorios,
posesiones o protectoras bajo su jurisdicción ni para nacionales, ciudadanos o residentes en cualquiera de esas áreas.
Tenga en cuenta que no hay garantía de que ninguna estrategia será exitosa, lucrativa o lo protegerá contra una pérdida. Todo tipo de inversión implica riesgo. Riesgo se
refiere a la posibilidad de pérdida de dinero, tanto del monto principal como de las ganancias asociadas, o a la no obtención de retorno financiero en relación con una
inversión.
En general, el mercado de títulos es volátil y los títulos de Renta Fija conllevan riesgo de tasa de interés, ya que a medida que las tasas de interés suben, los precios de los
títulos generalmente caen y viceversa. Ese efecto es generalmente más pronunciado para títulos de largo plazo. Los títulos de Renta Fija también conllevan riesgo de
inflación, riesgo de liquidez, riesgo de rescate (call risk), riesgo de crédito e incumplimiento para emisores y contrapartes. El riesgo de incumplimiento puede aumentar debido
a alteraciones en la calidad del crédito del emisor. Cambios de precio pueden ocurrir debido a cambios en las tasas de interés y a la liquidez del título.

Para la clase Renta Fija de Corto Plazo, consideramos productos de Renta Fija con

vencimiento de hasta un año, como CDs y Treasuries, o productos que inviertan en

activos con vencimiento de hasta un año, como es el caso de Fondos Money Market y

ETFs.
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Retorno (a.a.)¹

Nombre ISIN Ticker RiskPoint²
Tasa de

Adm y 
Gastos³

AUM 
(US$ M)

Fecha 
de 

Inicio
1a 5ª

10a/
SI⁴

XTRACKERS II USD CASH SWAP 
UCITS ETF LU0321465469 XFFE 0.25 0,10% 324 10/out/07 4,03% 4,76% 2,22%

mailto:customer@avenue.us
mailto:customer@avenue.us
mailto:customer@avenue.us
mailto:customer@avenue.us
mailto:customer@avenue.us
mailto:customer@avenue.us


Tasa Indicativa Anualizada (%)³

Nombre del 
Emisor

RiskPoint¹ País Rating² 6 meses 12 meses 24 meses Inversión Mínima

Itaú 1.00 Moody's Ba2/S&P BB 3,23 3,75 - US$ 5K

ABC 1.00 Moody's Ba2/S&P BB 3,86 4,12 4,19 US$ 100K

Banco do Brasil 1.00 Moody's Ba2/S&P BB 3,59 3,89 6,68 US$ 100K

Safra 1.00 Moody's Ba2/S&P BB 3,59 3,95 3,94 US$ 100K

Itaú 1.00 Moody's: Ba2 / S&P BB- - - - US$ 150K

Daycoval 1.00 Moody's Ba2/S&P BB 3,92 4,15 4,15 US$ 200K

BTG 1.00 Moody's Ba2/S&P BB 3,56 3,94 4,29 US$ 100K

BTG Luxemburgo 1.00 Moody's Baa3 3,76 4,13 4,23 US$ 100K

Bradesco 1.00 Moody's: Ba2 / S&P BB A Consultar A Consultar A Consultar US$ 500K

Santander 1.00 Moody's: Ba2 / S&P BB A Consultar A Consultar A Consultar US$ 500K

Certificate of Deposit*

Fuentes: Bloomberg (Fecha: 21/enero/2026)
Para tasas actualizadas durante el mes, consulte https://avenue.us/assets/pdf/selecao-bonds.pdf.

*IMPORTANTE: Activo SIN LIQUIDEZ, rescatable solo al vencimiento.
¹ Puntuación de riesgo, según metodología de Avenue, que considera criterios como riesgo de crédito, de mercado, de liquidez y otros.
² Estos ratings representan la calidad del emisor de la deuda según esas agencias de riesgo. Los bonds se separan jerárquicamente, en letras, y miden la credibilidad del
bond ante el mercado. Cuanto mejor sea la clasificación de un bond, menor será la tasa de interés que conllevará y viceversa.
³ Los precios y rendimientos son indicativos y están sujetos a alteraciones con base en las condiciones de mercado y disponibilidad.
Los precios y rendimientos son indicativos y están sujetos a alteraciones con base en las condiciones de mercado y disponibilidad; Cualquier información no es un resumen
completo o declaración de todos los datos disponibles necesarios para tomar una decisión de inversión y no constituye una recomendación. Las inversiones mencionadas
pueden no ser adecuadas para todos los inversores.
Los fondos negociados en bolsa (“ETFs”) están sujetos a la fluctuación del mercado y a los riesgos de sus inversiones subyacentes. A diferencia de los fondos mutuos, las
acciones del ETF se compran y venden a un precio de mercado, que puede ser superior o inferior a su NAV, y no se rescatan individualmente del fondo. Antes de invertir en
cualquier fondo negociado en bolsa, usted debe considerar sus objetivos de inversión, riesgos, cargos y gastos.
Tenga en cuenta que no hay garantía de que ninguna estrategia será exitosa, lucrativa o lo protegerá contra una pérdida. Todo tipo de inversión implica riesgo. Riesgo se
refiere a la posibilidad de pérdida de dinero, tanto del monto principal como de las ganancias asociadas, o a la no obtención de retorno financiero en relación con una
inversión.
En general, el mercado de títulos es volátil y los títulos de Renta Fija conllevan riesgo de tasa de interés, ya que a medida que las tasas de interés suben, los precios de los
títulos generalmente caen y viceversa. Ese efecto es generalmente más pronunciado para títulos de largo plazo. Los títulos de Renta Fija también conllevan riesgo de
inflación, riesgo de liquidez, riesgo de rescate (call risk), riesgo de crédito e incumplimiento para emisores y contrapartes. El riesgo de incumplimiento puede aumentar
debido a alteraciones en la calidad del crédito del emisor. Cambios de precio pueden ocurrir debido a cambios en las tasas de interés y a la liquidez del título. Cuando sea
apropiado, esos títulos deben incluir solo una parcela modesta de una cartera. Los depósitos del emisor no están asegurados por la Federal Deposit Insurance Corporation
(“FDIC”). Además, la Securities Investor Protection Corporation (“SIPC”) no tomó una posición en relación con la cobertura de certificados de depósitos globales. Por lo tanto,
usted no debe confiar en la disponibilidad de cobertura SIPC para tomar su decisión de inversión. Para más información consulte la DECLARACIÓN DE DIVULGACIÓN DEL
CERTIFICADO DE DEPÓSITO.

Renta Fija | Corto Plazo

Para la clase Renta Fija de Corto Plazo, consideramos productos de Renta Fija con

vencimiento de hasta un año, como CDs y Treasuries, o productos que inviertan en

activos con vencimiento de hasta un año, como es el caso de Fondos Money Market y

ETFs.
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Fuentes: Bloomberg (Fecha: 08/mayo/2026)
Para tasas actualizadas durante el mes, consulte https://avenue.us/assets/pdf/selecao-bonds.pdf.

¹ Puntuación de riesgo, según metodología de Avenue, que considera criterios como riesgo de crédito, de mercado, de liquidez y otros.
² Estos ratings representan la calidad del emisor de la deuda según esas agencias de riesgo. Los bonds se separan jerárquicamente, en letras, y miden la credibilidad del
bond ante el mercado. Cuanto mejor sea la clasificación de un bond, menor será la tasa de interés que conllevará y viceversa.
³ Representa cuánto tiempo lleva, en años, para que un inversor sea reembolsado por el precio del CD siendo pagado por los flujos de caja totales del título. La duración
también puede representar la sensibilidad del precio de un CD a cambios en las tasas de interés.
⁴ Peor rendimiento posible (en un título que opera dentro de los términos de su contrato sin incumplimiento) para el inversor, en caso de que lo mantenga hasta el
vencimiento.

Los precios y rendimientos son indicativos y están sujetos a alteraciones con base en las condiciones de mercado y disponibilidad; Cualquier información no es un
resumen completo o declaración de todos los datos disponibles necesarios para tomar una decisión de inversión y no constituye una recomendación. Las inversiones
mencionadas pueden no ser adecuadas para todos los inversores.

En general, el mercado de títulos es volátil y los títulos de Renta Fija conllevan riesgo de tasa de interés, ya que a medida que las tasas de interés suben, los precios de los
títulos generalmente caen y viceversa. Ese efecto es generalmente más pronunciado para títulos de largo plazo. Los títulos de Renta Fija también conllevan riesgo de
inflación, riesgo de liquidez, riesgo de rescate (call risk), riesgo de crédito e incumplimiento para emisores y contrapartes. El riesgo de incumplimiento puede aumentar
debido a alteraciones en la calidad del crédito del emisor. Cambios de precio pueden ocurrir debido a cambios en las tasas de interés y a la liquidez del título. Cuando sea
apropiado, esos títulos deben incluir solo una parcela modesta de una cartera.
Los productos aquí referidos no están registrados bajo el United States Securities Act of 1933. Esta no es una oferta de venta, ni solicitud de una oferta de compra, de los
títulos en los Estados Unidos, sus territorios, posesiones o protectoras bajo su jurisdicción ni para nacionales, ciudadanos o residentes en cualquiera de esas áreas.

Nombre ISIN RiskPoint¹ País
Rating

(S&P/Moody's/Fitch)²
Vencimiento Duration³

YTW
(a. a.)⁴

Mínimo
(unid.)

T-BILL 3M US912797RG48 0.25 AA+ / Aaa / AA+ 3 meses 0.2 2,62% 1

T-BILL 6M US912797UM78 0.25 AA+ / Aaa / AA+ 6 meses 0.5 2,96% 1

T-BILL 12M US912797UE52 0.25 AA+ / Aaa / AA+ 12 meses 0.9 3,16% 1

Treasuries (Tesoro Americano)
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Para la clase Renta Fija de Corto Plazo, consideramos productos de Renta Fija con

vencimiento de hasta un año, como CDs y Treasuries, o productos que inviertan en

activos con vencimiento de hasta un año, como es el caso de Fondos Money Market y
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Renta Fija 
Flexible - Global



Fondos de Inversión
Retorno (a.a.)¹

Nombre ISIN
Cod.
Avenue

RiskPoint² Mínimo
Tasa de
Adm y 
Despesas³

Comi
sión 
de 
Perf.

AUM 
(US$ M)

Fecha 
de 
Inicio

1ª 5ª
10a/
SI⁴

MORGAN STANLEY INVESTMENT 
FUNDS GLOBAL FIXED INCOME 
OPPORTUNITIES "A" (USD) ACC

LU0694238766 - 1.5 1000 1,26% - 5.677 7-nov-11 5,48% 2,23% 3,34%

BGF FIXED INCOME GLOBAL 
OPPORTUNITIES "A2" (USD) ACC

LU0278466700 - 1.5 1000 1,22% - 9.253 31-ene-07 6,26% 2,38% 3,02%

PIMCO INCOME "E" (USD) ACC IE00B7KFL990 - 1.5 1000 1,45% - 124.142 30-nov-12 6,79% 2,60% 3,79%

JPM INCOME "A" (USD) ACC LU1041599405 - 1.5 1000 1,19% - 13.958 2-jun-14 4,84% 1,78% 3,61%

SCHRODER ISF GLOBAL CREDIT 
INCOME "A" (USD) ACC

LU0297942194 - 1.5 1000 1,39% - 8.597 15-dic-17 6,25% 2,15% 3,14%

Para la clase Renta Fija – Flexible, consideramos instrumentos de renta fija con

vencimientos/duración de hasta 3 años, de 3 a 7 años, de 7 a 10 años y superiores a 10

años, como bonos, o productos que invierten en activos con esos mismos plazos, como

es el caso de fondos y ETFs.
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Fuentes: Bloomberg y Allfunds.

¹ Retorno Total anualizado para el período finalizado el 30/04/2026.
² Puntuación de riesgo, según metodología de Avenue, que considera criterios como riesgo de crédito, de mercado, de liquidez y otros.
³ Porcentaje sobre el patrimonio del fondo, pagado por los cuotapartistas y referente a la prestación de servicio del gestor, administrador y demás agentes.
⁴ Retorno Total anualizado de los últimos 10 años o, en caso de que el fondo/ETF tenga menos de 10 años, desde el inicio del fondo/ETF (Since Inception).
⁵ Retorno calculado representando los cambios en el valor liquidativo (NAV) y teniendo en cuenta las distribuciones del fondo.
⁶ Retorno calculado con base en el precio de mercado del activo usando el precio de cierre y teniendo en cuenta las distribuciones del fondo.

Antes de invertir, considere los objetivos, riesgos, Comisións y gastos de la inversión. Póngase en contacto con customer@avenue.us para obtener un prospecto que contenga
esa y otra información importante. Léalo con atención antes de invertir. Los datos de desempeño presentados representan el desempeño pasado, lo que no es garantía de
resultados futuros. El retorno de la inversión y el valor principal de una inversión fluctuarán; por lo tanto, usted puede tener una ganancia o pérdida cuando venda sus
acciones. Las acciones de un inversor, cuando se rescaten, pueden valer más o menos que su costo original. El desempeño actual puede ser mayor o menor que los datos de
desempeño citados. Para obtener datos de desempeño actualizados al cierre del mes más reciente, póngase en contacto con customer@avenue.us. El desempeño mostrado
de la cartera no refleja el desempeño de las cuentas reales de los clientes. El desempeño refleja la deducción de los gastos del fondo, incluyendo Comisións de administración
y otros gastos.
La inversión internacional implica mayor riesgo y volatilidad debido a la potencial inestabilidad política y económica, fluctuaciones cambiarias y diferencias en los informes
financieros y estándares contables y supervisión. Los riesgos son particularmente significativos en los mercados emergentes.
Tenga en cuenta que no hay garantía de que ninguna estrategia será exitosa, lucrativa o lo protegerá contra una pérdida. Todo tipo de inversión implica riesgo. Riesgo se
refiere a la posibilidad de pérdida de dinero, tanto del monto principal como de las ganancias asociadas, o a la no obtención de retorno financiero en relación con una
inversión.
En general, el mercado de títulos es volátil y los títulos de Renta Fija conllevan riesgo de tasa de interés, ya que a medida que las tasas de interés suben, los precios de los
títulos generalmente caen y viceversa. Ese efecto es generalmente más pronunciado para títulos de largo plazo. Los títulos de Renta Fija también conllevan riesgo de
inflación, riesgo de liquidez, riesgo de rescate (call risk), riesgo de crédito e incumplimiento para emisores y contrapartes. El riesgo de incumplimiento puede aumentar debido
a alteraciones en la calidad del crédito del emisor. Cambios de precio pueden ocurrir debido a cambios en las tasas de interés y a la liquidez del título.

https://www.morganstanley.com/im/en-lu/institutional-investor/products/morgan-stanley-investment-funds/multi-sector/global-fixed-income-opportunities-fund.shareclass.A.html
https://www.morganstanley.com/im/en-lu/institutional-investor/products/morgan-stanley-investment-funds/multi-sector/global-fixed-income-opportunities-fund.shareclass.A.html
https://www.morganstanley.com/im/en-lu/institutional-investor/products/morgan-stanley-investment-funds/multi-sector/global-fixed-income-opportunities-fund.shareclass.A.html
https://www.blackrock.com/ch/individual/en/products/228362/blackrock-fixed-income-global-opp-a2-usd-fund
https://www.blackrock.com/ch/individual/en/products/228362/blackrock-fixed-income-global-opp-a2-usd-fund
https://www.pimco.com/sg/en/investments/gis/income-fund/e-usd-accumulation
https://am.jpmorgan.com/lu/en/asset-management/nra/products/jpm-income-fund-a-acc-usd-lu1041599405
https://api.schroders.com/document-store/SISF-Global-Credit-Income-BR-HKEN.pdf
https://api.schroders.com/document-store/SISF-Global-Credit-Income-BR-HKEN.pdf
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ETFs

Para la clase Renta Fija – Flexible, consideramos instrumentos de renta fija con

vencimientos/duración de hasta 3 años, de 3 a 7 años, de 7 a 10 años y superiores a 10

años, como bonos, o productos que invierten en activos con esos mismos plazos, como

es el caso de fondos y ETFs.
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Fuentes: Bloomberg y Allfunds

¹ Retorno Total anualizado para el período finalizado el 30/04/2026.
² Puntuación de riesgo, según metodología de Avenue, que considera criterios como riesgo de crédito, de mercado, de liquidez y otros.
³ Porcentaje sobre el patrimonio del fondo, pagado por los cuotapartistas y referente a la prestación de servicio del gestor, administrador y demás agentes.
⁴ Retorno Total anualizado de los últimos 10 años o, en caso de que el fondo/ETF tenga menos de 10 años, desde el inicio del fondo/ETF (Since Inception).
⁵ Retorno calculado representando los cambios en el valor liquidativo (NAV) y teniendo en cuenta las distribuciones del fondo.
⁶ Retorno calculado con base en el precio de mercado del activo usando el precio de cierre y teniendo en cuenta las distribuciones del fondo.

Antes de invertir, considere los objetivos, riesgos, Comisións y gastos de la inversión. Póngase en contacto con customer@avenue.us para obtener un prospecto que contenga esa y
otra información importante. Léalo con atención antes de invertir. Los datos de desempeño presentados representan el desempeño pasado, lo que no es garantía de resultados
futuros. El retorno de la inversión y el valor principal de una inversión fluctuarán; por lo tanto, usted puede tener una ganancia o pérdida cuando venda sus acciones. Las acciones
de un inversor, cuando se rescaten, pueden valer más o menos que su costo original. El desempeño actual puede ser mayor o menor que los datos de desempeño citados. Para
obtener datos de desempeño actualizados al cierre del mes más reciente, póngase en contacto con customer@avenue.us. El desempeño mostrado de la cartera no refleja el
desempeño de las cuentas reales de los clientes. El desempeño refleja la deducción de los gastos del fondo, incluyendo Comisións de administración y otros gastos.
Los fondos aquí referidos no están registrados bajo el U.S. Investment Company Act of 1940 y los valores mobiliarios emitidos por los fondos no están registrados bajo el United
States Securities Act of 1933. Esta no es una oferta de venta, ni solicitud de una oferta de compra, los títulos de cualquier fondo en los Estados Unidos, sus territorios, posesiones o
protectoras bajo su jurisdicción ni para nacionales, ciudadanos o residentes en cualquiera de esas áreas.
La inversión internacional implica mayor riesgo y volatilidad debido a la potencial inestabilidad política y económica, fluctuaciones cambiarias y diferencias en los reportes
financieros y estándares contables y supervisión. Los riesgos son particularmente significativos en los mercados emergentes.
Tenga en cuenta que no hay garantía de que ninguna estrategia será exitosa, lucrativa o lo protegerá contra una pérdida. Todo tipo de inversión implica riesgo. Riesgo se refiere a la
posibilidad de pérdida de dinero, tanto del monto principal como de las ganancias asociadas, o a la no obtención de retorno financiero en relación con una inversión.
En general, el mercado de títulos es volátil y los títulos de Renta Fija conllevan riesgo de tasa de interés, ya que a medida que las tasas de interés suben, los precios de los títulos
generalmente caen y viceversa. Ese efecto es generalmente más pronunciado para títulos de largo plazo. Los títulos de Renta Fija también conllevan riesgo de inflación, riesgo de
liquidez, riesgo de rescate (call risk), riesgo de crédito e incumplimiento para emisores y contrapartes. El riesgo de incumplimiento puede aumentar debido a alteraciones en la
calidad del crédito del emisor. Cambios de precio pueden ocurrir debido a cambios en las tasas de interés y a la liquidez del título.

Retorno (a.a.)¹

ETF Nombre RiskPoint²
Tasa de

Gasto
Fecha de

Inicio
1 año 5 años 10 anos/SI⁴

BND Vanguard Total Bond Market ETF 0.75 0.03% 03/04/2007

NAV⁵ 3,03% -0,02% 1,63%

Market 
Price⁶

4,02% 0,18% 1,67%

AGG iShares Core U.S. Aggregate Bond ETF 0.75 0.03% 09/22/2003

NAV⁵ 2,24% -0,18% 1,48%

Market 
Price⁶

4,07% 0,18% 1,64%

BOND PIMCO Active Bond ETF 1.5 0.56% 02/29/2012

NAV⁵ 3,06% 0,07% 1,99%

Market 
Price⁶

5,47% 0,53% 2,24%

SPAB SPDR Portfolio Aggregate Bond ETF 0.75 0.04% 05/23/2007

NAV⁵ 2,00% -0,25% 1,41%

Market 
Price⁶

4,06% 0,16% 1,62%
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UCITS ETFs

Para la clase Renta Fija – Flexible, consideramos instrumentos de renta fija con

vencimientos/duración de hasta 3 años, de 3 a 7 años, de 7 a 10 años y superiores a 10

años, como bonos, o productos que invierten en activos con esos mismos plazos, como

es el caso de fondos y ETFs.
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Fuentes: Bloomberg y Allfunds

¹ Retorno Total anualizado para el período finalizado el 30/04/2026.
² Puntuación de riesgo, según metodología de Avenue, que considera criterios como riesgo de crédito, de mercado, de liquidez y otros.
³ Porcentaje sobre el patrimonio del fondo, pagado por los cuotapartistas y referente a la prestación de servicio del gestor, administrador y demás agentes.
⁴ Retorno Total anualizado de los últimos 10 años o, en caso de que el fondo/ETF tenga menos de 10 años, desde el inicio del fondo/ETF (Since Inception).
⁵ Retorno calculado representando los cambios en el valor liquidativo (NAV) y teniendo en cuenta las distribuciones del fondo.
⁶ Retorno calculado con base en el precio de mercado del activo usando el precio de cierre y teniendo en cuenta las distribuciones del fondo.

Antes de invertir, considere los objetivos, riesgos, Comisións y gastos de la inversión. Póngase en contacto con customer@avenue.us para obtener un prospecto que contenga esa y
otra información importante. Léalo con atención antes de invertir. Los datos de desempeño presentados representan el desempeño pasado, lo que no es garantía de resultados
futuros. El retorno de la inversión y el valor principal de una inversión fluctuarán; por lo tanto, usted puede tener una ganancia o pérdida cuando venda sus acciones. Las acciones
de un inversor, cuando se rescaten, pueden valer más o menos que su costo original. El desempeño actual puede ser mayor o menor que los datos de desempeño citados. Para
obtener datos de desempeño actualizados al cierre del mes más reciente, póngase en contacto con customer@avenue.us. El desempeño mostrado de la cartera no refleja el
desempeño de las cuentas reales de los clientes. El desempeño refleja la deducción de los gastos del fondo, incluyendo Comisións de administración y otros gastos.
Los fondos aquí referidos no están registrados bajo el U.S. Investment Company Act of 1940 y los valores mobiliarios emitidos por los fondos no están registrados bajo el United
States Securities Act of 1933. Esta no es una oferta de venta, ni solicitud de una oferta de compra, los títulos de cualquier fondo en los Estados Unidos, sus territorios, posesiones o
protectoras bajo su jurisdicción ni para nacionales, ciudadanos o residentes en cualquiera de esas áreas.
La inversión internacional implica mayor riesgo y volatilidad debido a la potencial inestabilidad política y económica, fluctuaciones cambiarias y diferencias en los reportes
financieros y estándares contables y supervisión. Los riesgos son particularmente significativos en los mercados emergentes.
Tenga en cuenta que no hay garantía de que ninguna estrategia será exitosa, lucrativa o lo protegerá contra una pérdida. Todo tipo de inversión implica riesgo. Riesgo se refiere a la
posibilidad de pérdida de dinero, tanto del monto principal como de las ganancias asociadas, o a la no obtención de retorno financiero en relación con una inversión.
En general, el mercado de títulos es volátil y los títulos de Renta Fija conllevan riesgo de tasa de interés, ya que a medida que las tasas de interés suben, los precios de los títulos
generalmente caen y viceversa. Ese efecto es generalmente más pronunciado para títulos de largo plazo. Los títulos de Renta Fija también conllevan riesgo de inflación, riesgo de
liquidez, riesgo de rescate (call risk), riesgo de crédito e incumplimiento para emisores y contrapartes. El riesgo de incumplimiento puede aumentar debido a alteraciones en la
calidad del crédito del emisor. Cambios de precio pueden ocurrir debido a cambios en las tasas de interés y a la liquidez del título.

Retorno (a.a.)¹

Nombre ISIN Ticker RiskPoint²
Comisión de

Adm y 
Despesas³

AUM 
(US$ M)

Fecha
de 

Inicio
1ª 5ª

10a/
SI⁴

ETF ISHARES GLOBAL CORP BOND 
UCITS ETF USD (ACC)

IE00BFM6TB42 CRPA 1.50 0,20% 4.246 10/mai/18 4,66% 7,83% 2,27%

ISHARES CORE GLOBAL AGGREGATE 
BOND UCITS (USDHDG) ACC

IE00BZ043R46 AGGU 1.50 0,10% 14.047 21/nov/17 2,74% 3,86% 1,80%
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Bond¹ Empresa ISIN
Risk

Point²
País Cupom Vencimiento

Duration
³

YTW
(a. a.)⁴

Fecha
Cupom

Mínimo
(unid.)

Rating
Bloomberg⁵

DIS 4.7
23/03/50

Walt Disney 
Co/The

US254687FS06 3,00 US 4,70% 23/03/2050 13,4 5,44% Mar/Set 2 A

META 5.625 
15/11/55

Meta Platforms 
Inc

US30303MAE21 3,00 US 5,63% 15/11/2055 13,2 6,06% Nov/Mai 2 AA-

DIS 6.65
15/11/37

Walt Disney 
Co/The

US254687EH59 3,00 US 6,65% 15/11/2037 8,0 4,90% Nov/Mai 2 A

TMUS 5
15/02/36

T-Mobile US Inc US87264ADZ57 2,50 US 5,00% 15/02/2036 7,5 4,93% Fev/Ago 2 BBB

MSFT 3.5 
12/02/35

Microsoft Corp US594918BC73 2,50 US 3,50% 12/02/2035 7,3 4,20% Fev/Ago 2 AAA

META 4.875 
15/11/35

Meta Platforms 
Inc

US30303MAD48 2,50 US 4,88% 15/11/2035 7,3 4,91% Nov/Mai 2 AA-

C 5.174
11/09/36

Citigroup Inc US172967QH76 2,50 US 5,17% 11/09/2036 7,3 4,94% Set/Mar 1 A-

JPM 5.576 
23/07/36

JPMorgan Chase & 
Co

US46647PFC59 2,50 US 5,58% 23/07/2036 7,0 5,01% Jul/Jan 2 A-

BAC 5.744 
12/02/36

Bank of America 
Corp

US06051GMQ9
0

2,50 US 5,74% 12/02/2036 6,8 5,10% Fev/Ago 2 A-

META 4.6
15/11/32

Meta Platforms 
Inc

US30303MAC64 2,00 US 4,60% 15/11/2032 5,4 4,44% Nov/Mai 2 AA-

MS 5.948 
19/01/38

Morgan Stanley US61747YFB65 2,00 US 5,95% 19/01/2038 5,4 4,93% Jan/Jul 1 A-

NVDA 2.85 
01/04/30

NVIDIA Corp US67066GAF19 1,50 US 2,85% 01/04/2030 3,6 3,86% Abr/Out 2 AA

DIS 2
01/09/29

Walt Disney 
Co/The

US254687FL52 1,50 US 2,00% 01/09/2029 3,1 3,77% Set/Mar 2 A

NVDA 1.55 
15/06/28

NVIDIA Corp US67066GAM69 1,50 US 1,55% 15/06/2028 2,0 3,33% Jun/Dez 2 AA

Para la clase Renta Fija – Flexible, consideramos instrumentos de renta fija con

vencimientos/duración de hasta 3 años, de 3 a 7 años, de 7 a 10 años y superiores a 10

años, como bonos, o productos que invierten en activos con esos mismos plazos, como

es el caso de fondos y ETFs.
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Fuentes: Bloomberg (Fecha: 08/mayo/2026)
Para tasas actualizadas durante el mes, consulte https://avenue.us/assets/pdf/selecao-bonds.pdf.

¹ Bonds RegS
² Puntuación de riesgo, según metodología de Avenue, que considera criterios como riesgo de crédito, de mercado, de liquidez y otros.
³ Representa cuánto tiempo lleva, en años, para que un inversor sea reembolsado por el precio del bond a través de los flujos de caja totales del título. La duración también
puede representar la sensibilidad del precio de un bond a cambios en las tasas de interés.
⁴ Peor rendimiento posible (en un título que opera dentro de los términos de su contrato sin incumplimiento) para el inversor, en caso de mantener hasta el vencimiento.
⁵ Este rating representa la calidad del emisor de la deuda según esas agencias de riesgo. Los bonds se separan jerárquicamente, en letras, y miden la credibilidad del bond
ante el mercado. Cuanto mejor sea la clasificación de un bond, menor será la tasa de interés que conllevará y viceversa.

Los precios y rendimientos son indicativos y están sujetos a alteraciones con base en las condiciones de mercado y disponibilidad; Cualquier información no es un
resumen completo o declaración de todos los datos disponibles necesarios para tomar una decisión de inversión y no constituye una recomendación. Las inversiones
mencionadas pueden no ser adecuadas para todos los inversores.
En general, el mercado de títulos es volátil y los títulos de Renta Fija conllevan riesgo de tasa de interés, ya que a medida que las tasas de interés suben, los precios de los
títulos generalmente caen y viceversa. Ese efecto es generalmente más pronunciado para títulos de largo plazo. Los títulos de Renta Fija también conllevan riesgo de
inflación, riesgo de liquidez, riesgo de rescate (call risk), riesgo de crédito e incumplimiento para emisores y contrapartes. El riesgo de incumplimiento puede aumentar
debido a alteraciones en la calidad del crédito del emisor. Cambios de precio pueden ocurrir debido a cambios en las tasas de interés y a la liquidez del título. Cuando sea
apropiado, estos títulos deben incluir solo una parcela modesta de una cartera.
Los productos aquí referidos no están registrados bajo el United States Securities Act of 1933. Esta no es una oferta de venta, ni solicitud de una oferta de compra, de los
títulos en los Estados Unidos, sus territorios, posesiones o protectoras bajo su jurisdicción ni para nacionales, ciudadanos o residentes en cualquiera de esas áreas.
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Fondos de Inversiones – Investment Grade EE.UU.
Retorno (a.a.)¹

Nombre ISIN
Cod.
Avenue

RiskPoint² Mínimo

Comisión 
de
Adm y
Despesas³

Tasa
de 
Perf.

AUM 
(US$ M)

Fecha
de 
Inicio

1ª 5ª
10a/
SI⁴

PIMCO GIS US INVESTMENT GRADE 
CORPORATE BOND "E" (USD) ACC

IE00BK5WW044 - - 1000 1,40% - 438 7-nov-19 5,11% -0,46% 0,43%

NORDEA 1 US CORPORATE BOND 
"BP" (USD) ACC

LU0458979746 - - 1000 0,70% - 1.087 15-jan-10 5,84% -0,08% 2,07%

MFS MERIDIAN US CORPORATE 
BOND "A1" (USD) ACC

LU0870266391 - - 1000 1,25% - 562 19-fev-13 5,16% -0,23% 2,02%

Para la clase Renta Fija – Flexible, consideramos instrumentos de renta fija con

vencimientos/duración de hasta 3 años, de 3 a 7 años, de 7 a 10 años y superiores a 10

años, como bonos, o productos que invierten en activos con esos mismos plazos, como

es el caso de fondos y ETFs.
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Fuentes: Bloomberg y Allfunds.

¹ Retorno Total anualizado para el período finalizado el 30/04/2026.
² Puntuación de riesgo, según metodología de Avenue, que considera criterios como riesgo de crédito, de mercado, de liquidez y otros.
³ Porcentaje sobre el patrimonio del fondo, pagado por los cuotapartistas y referente a la prestación de servicio del gestor, administrador y demás agentes.
⁴ Retorno Total anualizado de los últimos 10 años o, en caso de que el fondo/ETF tenga menos de 10 años, desde el inicio del fondo/ETF (Since Inception).
⁵ Retorno calculado representando los cambios en el valor liquidativo (NAV) y teniendo en cuenta las distribuciones del fondo.
⁶ Retorno calculado con base en el precio de mercado del activo usando el precio de cierre y teniendo en cuenta las distribuciones del fondo.

Antes de invertir, considere los objetivos, riesgos, Comisións y gastos de la inversión. Póngase en contacto con customer@avenue.us para obtener un prospecto que contenga
esa y otra información importante. Léalo con atención antes de invertir. Los datos de desempeño presentados representan el desempeño pasado, lo que no es garantía de
resultados futuros. El retorno de la inversión y el valor principal de una inversión fluctuarán; por lo tanto, usted puede tener una ganancia o pérdida cuando venda sus
acciones. Las acciones de un inversor, cuando se rescaten, pueden valer más o menos que su costo original. El desempeño actual puede ser mayor o menor que los datos de
desempeño citados. Para obtener datos de desempeño actualizados al cierre del mes más reciente, póngase en contacto con customer@avenue.us. El desempeño mostrado
de la cartera no refleja el desempeño de las cuentas reales de los clientes. El desempeño refleja la deducción de los gastos del fondo, incluyendo Comisións de administración
y otros gastos.
La inversión internacional implica mayor riesgo y volatilidad debido a la potencial inestabilidad política y económica, fluctuaciones cambiarias y diferencias en los reportes
financieros y estándares contables y supervisión. Los riesgos son particularmente significativos en los mercados emergentes.
Tenga en cuenta que no hay garantía de que ninguna estrategia será exitosa, lucrativa o lo protegerá contra una pérdida. Todo tipo de inversión implica riesgo. Riesgo se
refiere a la posibilidad de pérdida de dinero, tanto del monto principal como de las ganancias asociadas, o a la no obtención de retorno financiero en relación con una
inversión.
En general, el mercado de títulos es volátil y los títulos de Renta Fija conllevan riesgo de tasa de interés, ya que a medida que las tasas de interés suben, los precios de los
títulos generalmente caen y viceversa. Ese efecto es generalmente más pronunciado para títulos de largo plazo. Los títulos de Renta Fija también conllevan riesgo de
inflación, riesgo de liquidez, riesgo de rescate (call risk), riesgo de crédito e incumplimiento para emisores y contrapartes. El riesgo de incumplimiento puede aumentar debido
a alteraciones en la calidad del crédito del emisor. Cambios de precio pueden ocurrir debido a cambios en las tasas de interés y a la liquidez del título.

https://www.pimco.com/fi/en/investments/gis/us-investment-grade-corporate-bond-fund/e-usd-accumulation
https://www.pimco.com/fi/en/investments/gis/us-investment-grade-corporate-bond-fund/e-usd-accumulation
https://global.morningstar.com/en-eu/investments/funds/0P0000N3CW/quote
https://global.morningstar.com/en-eu/investments/funds/0P0000N3CW/quote
https://www.mfs.com/en-es/investment-professional/product-strategies/meridian-funds/LU0870266391-u-s-corporate-bond-fund.html#tab-overview
https://www.mfs.com/en-es/investment-professional/product-strategies/meridian-funds/LU0870266391-u-s-corporate-bond-fund.html#tab-overview
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ETFs

Para la clase Renta Fija – Flexible, consideramos instrumentos de renta fija con

vencimientos/duración de hasta 3 años, de 3 a 7 años, de 7 a 10 años y superiores a 10

años, como bonos, o productos que invierten en activos con esos mismos plazos, como

es el caso de fondos y ETFs.
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Fuentes: Bloomberg y Allfunds

¹ Retorno Total anualizado para el período finalizado el 30/04/2026.
² Puntuación de riesgo, según metodología de Avenue, que considera criterios como riesgo de crédito, de mercado, de liquidez y otros.
³ Porcentaje sobre el patrimonio del fondo, pagado por los cuotapartistas y referente a la prestación de servicio del gestor, administrador y demás agentes.
⁴ Retorno Total anualizado de los últimos 10 años o, en caso de que el fondo/ETF tenga menos de 10 años, desde el inicio del fondo/ETF (Since Inception).
⁵ Retorno calculado representando los cambios en el valor liquidativo (NAV) y teniendo en cuenta las distribuciones del fondo.
⁶ Retorno calculado con base en el precio de mercado del activo usando el precio de cierre y teniendo en cuenta las distribuciones del fondo.

Antes de invertir, considere los objetivos, riesgos, Comisións y gastos de la inversión. Póngase en contacto con customer@avenue.us para obtener un prospecto que contenga
esa y otra información importante. Léalo con atención antes de invertir. Los datos de desempeño presentados representan el desempeño pasado, lo que no es garantía de
resultados futuros. El retorno de la inversión y el valor principal de una inversión fluctuarán; por lo tanto, usted puede tener una ganancia o pérdida cuando venda sus
acciones. Las acciones de un inversor, cuando se rescaten, pueden valer más o menos que su costo original. El desempeño actual puede ser mayor o menor que los datos de
desempeño citados. Para obtener datos de desempeño actualizados al cierre del mes más reciente, póngase en contacto con customer@avenue.us. El desempeño mostrado
de la cartera no refleja el desempeño de las cuentas reales de los clientes. El desempeño refleja la deducción de los gastos del fondo, incluyendo Comisións de administración
y otros gastos.
La inversión internacional implica mayor riesgo y volatilidad debido a la potencial inestabilidad política y económica, fluctuaciones cambiarias y diferencias en los reportes
financieros y estándares contables y supervisión. Los riesgos son particularmente significativos en los mercados emergentes.
Tenga en cuenta que no hay garantía de que ninguna estrategia será exitosa, lucrativa o lo protegerá contra una pérdida. Todo tipo de inversión implica riesgo. Riesgo se
refiere a la posibilidad de pérdida de dinero, tanto del monto principal como de las ganancias asociadas, o a la no obtención de retorno financiero en relación con una
inversión.
En general, el mercado de títulos es volátil y los títulos de Renta Fija conllevan riesgo de tasa de interés, ya que a medida que las tasas de interés suben, los precios de los
títulos generalmente caen y viceversa. Ese efecto es generalmente más pronunciado para títulos de largo plazo. Los títulos de Renta Fija también conllevan riesgo de
inflación, riesgo de liquidez, riesgo de rescate (call risk), riesgo de crédito e incumplimiento para emisores y contrapartes. El riesgo de incumplimiento puede aumentar debido
a alteraciones en la calidad del crédito del emisor. Cambios de precio pueden ocurrir debido a cambios en las tasas de interés y a la liquidez del título.

Retorno (a.a.)¹

ETF Nombre RiskPoint²
Comisión 

de
Gasto

Fecha de
Inicio

1 año 5 años 10 anos/SI⁴

FLTR VanEck IG Floating Rate ETF 0.75 0,14% 25/04/2011

NAV⁵ 2,60% 3,80% 3,21%

Market 
Price⁶ 5,54% 4,41% 3,44%

IGHG ProShares Investment Grade-Interest Rate 
Hedged 0.75 0,30% 05/11/2013

NAV⁵ 5,17% 4,57% 4,28%

Market 
Price⁶ 7,83% 5,05% 4,53%

IGSB iShares Trust iShares 1-5 Year Investment 
Grade Corporate Bond ETF 0.75 0,04% 05/01/2007

NAV⁵ 2,20% 1,95% 2,48%

Market 
Price⁶ 4,68% 2,47% 2,74%

IGIB iShares Trust iShares 5-10 Year Investment 
Grade Corporate Bond ETF 1.50 0,04% 05/01/2007

NAV⁵ 3,80% 1,02% 2,82%

Market 
Price⁶ 6,27% 1,54% 3,08%

CORP PIMCO Investment Grade Corporate Bond 
Index Exchange-Traded Fund 1.50 0,41% 20/09/2010

NAV⁵ 2,71% 0,57% 2,63%

Market 
Price⁶ 5,54% 1,02% 2,88%
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UCITS ETFs

Para la clase Renta Fija – Flexible, consideramos instrumentos de renta fija con

vencimientos/duración de hasta 3 años, de 3 a 7 años, de 7 a 10 años y superiores a 10

años, como bonos, o productos que invierten en activos con esos mismos plazos, como

es el caso de fondos y ETFs.

Renta Fija | Flexible Investment Grade EE.UU.
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Fuentes: Bloomberg y Allfunds

¹ Retorno Total anualizado para el período finalizado el 30/04/2026.
² Puntuación de riesgo, según metodología de Avenue, que considera criterios como riesgo de crédito, de mercado, de liquidez y otros.
³ Porcentaje sobre el patrimonio del fondo, pagado por los cuotapartistas y referente a la prestación de servicio del gestor, administrador y demás agentes.
⁴ Retorno Total anualizado de los últimos 10 años o, en caso de que el fondo/ETF tenga menos de 10 años, desde el inicio del fondo/ETF (Since Inception).
⁵ Retorno calculado representando los cambios en el valor liquidativo (NAV) y teniendo en cuenta las distribuciones del fondo.
⁶ Retorno calculado con base en el precio de mercado del activo usando el precio de cierre y teniendo en cuenta las distribuciones del fondo.

Antes de invertir, considere los objetivos, riesgos, Comisións y gastos de la inversión. Póngase en contacto con customer@avenue.us para obtener un prospecto que contenga
esa y otra información importante. Léalo con atención antes de invertir. Los datos de desempeño presentados representan el desempeño pasado, lo que no es garantía de
resultados futuros. El retorno de la inversión y el valor principal de una inversión fluctuarán; por lo tanto, usted puede tener una ganancia o pérdida cuando venda sus
acciones. Las acciones de un inversor, cuando se rescaten, pueden valer más o menos que su costo original. El desempeño actual puede ser mayor o menor que los datos de
desempeño citados. Para obtener datos de desempeño actualizados al cierre del mes más reciente, póngase en contacto con customer@avenue.us. El desempeño mostrado
de la cartera no refleja el desempeño de las cuentas reales de los clientes. El desempeño refleja la deducción de los gastos del fondo, incluyendo Comisións de administración
y otros gastos.
La inversión internacional implica mayor riesgo y volatilidad debido a la potencial inestabilidad política y económica, fluctuaciones cambiarias y diferencias en los reportes
financieros y estándares contables y supervisión. Los riesgos son particularmente significativos en los mercados emergentes.
Tenga en cuenta que no hay garantía de que ninguna estrategia será exitosa, lucrativa o lo protegerá contra una pérdida. Todo tipo de inversión implica riesgo. Riesgo se
refiere a la posibilidad de pérdida de dinero, tanto del monto principal como de las ganancias asociadas, o a la no obtención de retorno financiero en relación con una
inversión.
Los fondos aquí referidos no están registrados bajo el U.S. Investment Company Act of 1940 y los valores mobiliarios emitidos por los fondos no están registrados bajo el
United States Securities Act of 1933. Esta no es una oferta de venta, ni solicitud de una oferta de compra, los títulos de cualquier fondo en los Estados Unidos, sus territorios,
posesiones o protectoras bajo su jurisdicción ni para nacionales, ciudadanos o residentes en cualquiera de esas áreas.
En general, el mercado de títulos es volátil y los títulos de Renta Fija conllevan riesgo de tasa de interés, ya que a medida que las tasas de interés suben, los precios de los
títulos generalmente caen y viceversa. Ese efecto es generalmente más pronunciado para títulos de largo plazo. Los títulos de Renta Fija también conllevan riesgo de
inflación, riesgo de liquidez, riesgo de rescate (call risk), riesgo de crédito e incumplimiento para emisores y contrapartes. El riesgo de incumplimiento puede aumentar debido
a alteraciones en la calidad del crédito del emisor. Cambios de precio pueden ocurrir debido a cambios en las tasas de interés y a la liquidez del título.

Retorno (a.a.)¹

Nombre ISIN Ticker RiskPoint²
Comisión de

Adm y 
Despesas³

AUM 
(US$ M)

Fecha 
de 

Inicio
1ª 5ª

10a/
SI⁴

VANGUARD USD CORPORATE 1-3 YEAR 
BOND UCT ETF ACC

IE00BGYWSV06 VDCA 0.75 0,09% 2.775 19-fev-19 5,80% 5,36% 3,07%

VANGUARD USD CORPORATE BOND 
UCITS ETF ACC

IE00BGYWFK87 VDPA 1.50 0,07% 4.460 19-fev-19 3,48% 6,43% 1,35%

JPMORGAN ETFS (IRELAND) ICAV - USD 
CORPORATE BOND IG ACTIVE UCITS 

ETF (USD) ACC
IE00BF59RV63 JRUB 1.50 0,04% 66 - 8,27% 4,83% 1,02%

ISHARE $ CORP BOND UCITS ETF IE00BYXYYJ35 LQDA 1.50 0,20% 8.868 13-abr-17 5,97% 4,40% 2,57%
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(Tesoro Americano)



Fuentes: Bloomberg (Fecha: 08/mayo/2026)
Para tasas actualizadas durante el mes, consulte https://avenue.us/assets/pdf/selecao-bonds.pdf.

¹ Puntuación de riesgo, según metodología de Avenue, que considera criterios como riesgo de crédito, de mercado, de liquidez y otros.
² Estos ratings representan la calidad del emisor de la deuda según esas agencias de riesgo. Los bonds se separan jerárquicamente, en letras, y miden la credibilidad del
bond ante el mercado. Cuanto mejor sea la clasificación de un bond, menor será la tasa de interés que conllevará y viceversa.
³ Representa cuánto tiempo lleva, en años, para que un inversor sea reembolsado por el precio del CD siendo pagado por los flujos de caja totales del título. La duración
también puede representar la sensibilidad del precio de un CD a cambios en las tasas de interés.
⁴ Peor rendimiento posible (en un título que opera dentro de los términos de su contrato sin incumplimiento) para el inversor, en caso de mantener hasta el vencimiento.

Los precios y rendimientos son indicativos y están sujetos a alteraciones con base en las condiciones de mercado y disponibilidad; Cualquier información no es un
resumen completo o declaración de todos los datos disponibles necesarios para tomar una decisión de inversión y no constituye una recomendación. Las inversiones
mencionadas pueden no ser adecuadas para todos los inversores.

En general, el mercado de títulos es volátil y los títulos de Renta Fija conllevan riesgo de tasa de interés, ya que a medida que las tasas de interés suben, los precios de los
títulos generalmente caen y viceversa. Ese efecto es generalmente más pronunciado para títulos de largo plazo. Los títulos de Renta Fija también conllevan riesgo de
inflación, riesgo de liquidez, riesgo de rescate (call risk), riesgo de crédito e incumplimiento para emisores y contrapartes. El riesgo de incumplimiento puede aumentar
debido a alteraciones en la calidad del crédito del emisor. Cambios de precio pueden ocurrir debido a cambios en las tasas de interés y a la liquidez del título. Cuando sea
apropiado, esos títulos deben incluir solo una parcela modesta de una cartera.

Nombre ISIN RiskPoint¹ País
Rating

(S&P/Moody's/Fitch)²
Vencimiento Duration³

YTW
(a. a.)⁴

Mínimo
(unid.)

T 4.125 15/02/36 US912810UT33 2,25 AA+ / Aaa / AA+ 15/02/2046 12,7 4,65% 1

T 4.625 15/02/46 US91282CPZ85 1,25 AA+ / Aaa / AA+ 15/02/2036 8,0 3,94% 1

T 3.75 30/04/28 US91282CQG95 0,75 AA+ / Aaa / AA+ 31/03/2031 4,5 3,51% 1

T 3.875 30/04/31 US91282CQH78 0,50 AA+ / Aaa / AA+ 31/03/2028 1,9 3,08% 1

Treasuries (Tesoro Americano)

Renta Fija | Flexible Treasuries

Para la clase Renta Fija – Flexible, Tesoro Americano. Consideramos productos del

Tesoro Americano para diferentes vencimientos vía Treasuries, fondos de inversión,

ETFs y UCITS ETFs.
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Fondos de Inversión - Treasuries

Retorno (a.a.)¹

Nombre ISIN
Cod.
Avenue

RiskPoint² Mínimo

Comisión 
de
Adm y 
Despesas³

Comi
sión 
de 
Perf.

AUM 
(US$ M)

Fecha 
de 
Inicio

1ª 5ª
10a/
SI⁴

VANGUARD U.S. GOVERNMENT 
BOND INDEX (USD) ACC IE0007471927 - 1.5 1000 0,12% - 6.921 31-jan-02 2,86% -0,35% 0,93%

FRANKLIN US GOVERNMENT "A" 
ACC LU0543330301 - 1.5 1000 1,01% - 678 30-set-10 4,93% -0,41% 0,36%

Para la clase Renta Fija – Flexible, Tesoro Americano. Consideramos productos del

Tesoro Americano para diferentes vencimientos vía Treasuries, fondos de inversión,

ETFs y UCITS ETFs.

Renta Fija | Flexible Treasuries
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Fuentes: Bloomberg y Allfunds.

¹ Retorno Total anualizado para el período finalizado el 30/04/2026.
² Puntuación de riesgo, según metodología de Avenue, que considera criterios como riesgo de crédito, de mercado, de liquidez y otros.
³ Porcentaje sobre el patrimonio del fondo, pagado por los cuotapartistas y referente a la prestación de servicio del gestor, administrador y demás agentes.
⁴ Retorno Total anualizado de los últimos 10 años o, en caso de que el fondo/ETF tenga menos de 10 años, desde el inicio del fondo/ETF (Since Inception).
⁵ Retorno calculado representando los cambios en el valor liquidativo (NAV) y teniendo en cuenta las distribuciones del fondo.
⁶ Retorno calculado con base en el precio de mercado del activo usando el precio de cierre y teniendo en cuenta las distribuciones del fondo.

Antes de invertir, considere los objetivos, riesgos, Comisións y gastos de la inversión. Póngase en contacto con customer@avenue.us para obtener un prospecto que contenga
esa y otra información importante. Léalo con atención antes de invertir. Los datos de desempeño presentados representan el desempeño pasado, lo que no es garantía de
resultados futuros. El retorno de la inversión y el valor principal de una inversión fluctuarán; por lo tanto, usted puede tener una ganancia o pérdida cuando venda sus
acciones. Las acciones de un inversor, cuando se rescaten, pueden valer más o menos que su costo original. El desempeño actual puede ser mayor o menor que los datos de
desempeño citados. Para obtener datos de desempeño actualizados al cierre del mes más reciente, póngase en contacto con customer@avenue.us. El desempeño mostrado
de la cartera no refleja el desempeño de las cuentas reales de los clientes. El desempeño refleja la deducción de los gastos del fondo, incluyendo Comisións de administración
y otros gastos.
La inversión internacional implica mayor riesgo y volatilidad debido a la potencial inestabilidad política y económica, fluctuaciones cambiarias y diferencias en los reportes
financieros y estándares contables y supervisión. Los riesgos son particularmente significativos en los mercados emergentes.
Tenga en cuenta que no hay garantía de que ninguna estrategia será exitosa, lucrativa o lo protegerá contra una pérdida. Todo tipo de inversión implica riesgo. Riesgo se
refiere a la posibilidad de pérdida de dinero, tanto del monto principal como de las ganancias asociadas, o a la no obtención de retorno financiero en relación con una
inversión.
En general, el mercado de títulos es volátil y los títulos de Renta Fija conllevan riesgo de tasa de interés, ya que a medida que las tasas de interés suben, los precios de los
títulos generalmente caen y viceversa. Ese efecto es generalmente más pronunciado para títulos de largo plazo. Los títulos de Renta Fija también conllevan riesgo de
inflación, riesgo de liquidez, riesgo de rescate (call risk), riesgo de crédito e incumplimiento para emisores y contrapartes. El riesgo de incumplimiento puede aumentar debido
a alteraciones en la calidad del crédito del emisor. Cambios de precio pueden ocurrir debido a cambios en las tasas de interés y a la liquidez del título.

https://www.vanguard.co.uk/professional/product/fund/bond/9919/us-government-bond-index-fund-usd-acc
https://www.vanguard.co.uk/professional/product/fund/bond/9919/us-government-bond-index-fund-usd-acc
https://www.franklintempleton.lu/our-funds/price-and-performance/products/4264/Z/franklin-u-s-government-fund/LU0543330301
https://www.franklintempleton.lu/our-funds/price-and-performance/products/4264/Z/franklin-u-s-government-fund/LU0543330301
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ETFs

Para la clase Renta Fija – Flexible, Tesoro Americano. Consideramos productos del

Tesoro Americano para diferentes vencimientos vía Treasuries, fondos de inversión,

ETFs y UCITS ETFs.

Renta Fija | Flexible Treasuries
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Fuentes: Bloomberg y Allfunds

¹ Retorno Total anualizado para el período finalizado el 30/04/2026.
² Puntuación de riesgo, según metodología de Avenue, que considera criterios como riesgo de crédito, de mercado, de liquidez y otros.
³ Porcentaje sobre el patrimonio del fondo, pagado por los cuotapartistas y referente a la prestación de servicio del gestor, administrador y demás agentes.
⁴ Retorno Total anualizado de los últimos 10 años o, en caso de que el fondo/ETF tenga menos de 10 años, desde el inicio del fondo/ETF (Since Inception).
⁵ Retorno calculado representando los cambios en el valor liquidativo (NAV) y teniendo en cuenta las distribuciones del fondo.
⁶ Retorno calculado con base en el precio de mercado del activo usando el precio de cierre y teniendo en cuenta las distribuciones del fondo.

Antes de invertir, considere los objetivos, riesgos, Comisións y gastos de la inversión. Póngase en contacto con customer@avenue.us para obtener un prospecto que contenga
esa y otra información importante. Léalo con atención antes de invertir. Los datos de desempeño presentados representan el desempeño pasado, lo que no es garantía de
resultados futuros. El retorno de la inversión y el valor principal de una inversión fluctuarán; por lo tanto, usted puede tener una ganancia o pérdida cuando venda sus
acciones. Las acciones de un inversor, cuando se rescaten, pueden valer más o menos que su costo original. El desempeño actual puede ser mayor o menor que los datos de
desempeño citados. Para obtener datos de desempeño actualizados al cierre del mes más reciente, póngase en contacto con customer@avenue.us. El desempeño mostrado
de la cartera no refleja el desempeño de las cuentas reales de los clientes. El desempeño refleja la deducción de los gastos del fondo, incluyendo Comisións de administración
y otros gastos.
La inversión internacional implica mayor riesgo y volatilidad debido a la potencial inestabilidad política y económica, fluctuaciones cambiarias y diferencias en los reportes
financieros y estándares contables y supervisión. Los riesgos son particularmente significativos en los mercados emergentes.
Tenga en cuenta que no hay garantía de que ninguna estrategia será exitosa, lucrativa o lo protegerá contra una pérdida. Todo tipo de inversión implica riesgo. Riesgo se
refiere a la posibilidad de pérdida de dinero, tanto del monto principal como de las ganancias asociadas, o a la no obtención de retorno financiero en relación con una
inversión.
En general, el mercado de títulos es volátil y los títulos de Renta Fija conllevan riesgo de tasa de interés, ya que a medida que las tasas de interés suben, los precios de los
títulos generalmente caen y viceversa. Ese efecto es generalmente más pronunciado para títulos de largo plazo. Los títulos de Renta Fija también conllevan riesgo de
inflación, riesgo de liquidez, riesgo de rescate (call risk), riesgo de crédito e incumplimiento para emisores y contrapartes. El riesgo de incumplimiento puede aumentar debido
a alteraciones en la calidad del crédito del emisor. Cambios de precio pueden ocurrir debido a cambios en las tasas de interés y a la liquidez del título.

Retorno (a.a.)¹

ETF Nombre RiskPoint²
Comisión 

de
Gasto

Fecha de
Inicio

1 año 5 años 10 anos/SI⁴

GOVT iShares U.S. Treasury Bond ETF 1.50 0,05% 14/02/2012

NAV⁵ 0,85% -0,65% 0,82%

Market 
Price⁶ 2,53% -0,34% 0,96%

IEF iShares 7-10 Year Treasury Bond ETF 1.50 0,15% 22/07/2002

NAV⁵ 0,87% -1,26% 0,60%

Market 
Price⁶ 2,75% -0,90% 0,78%

TLH iShares 10-20 Year Treasury Bond ETF 1.50 0,15% 05/01/2007

NAV⁵ -0,28% -4,03% -0,86%

Market 
Price⁶ 1,59% -3,72% -0,68%

TLT iShares 20+ Year Treasury Bond ETF 1.50 0,15% 22/07/2002

NAV⁵ -1,74% -6,50% -1,54%

Market 
Price⁶ 0,15% -6,16% -1,37%

FLGV Franklin U.S. Treasury Bond ETF 1.50 0,09% 09/06/2020

NAV⁵ 0,88% -0,45% -

Market 
Price⁶ 2,69% -0,07% -
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UCITS ETFs

Para la clase Renta Fija – Flexible, Tesoro Americano. Consideramos productos del

Tesoro Americano para diferentes vencimientos vía Treasuries, fondos de inversión,

ETFs y UCITS ETFs.
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Fuentes: Bloomberg y Allfunds

¹ Retorno Total anualizado para el período finalizado el 30/04/2026.
² Puntuación de riesgo, según metodología de Avenue, que considera criterios como riesgo de crédito, de mercado, de liquidez y otros.
³ Porcentaje sobre el patrimonio del fondo, pagado por los cuotapartistas y referente a la prestación de servicio del gestor, administrador y demás agentes.
⁴ Retorno Total anualizado de los últimos 10 años o, en caso de que el fondo/ETF tenga menos de 10 años, desde el inicio del fondo/ETF (Since Inception).
⁵ Retorno calculado representando los cambios en el valor liquidativo (NAV) y teniendo en cuenta las distribuciones del fondo.
⁶ Retorno calculado con base en el precio de mercado del activo usando el precio de cierre y teniendo en cuenta las distribuciones del fondo.

Antes de invertir, considere los objetivos, riesgos, Comisións y gastos de la inversión. Póngase en contacto con customer@avenue.us para obtener un prospecto que contenga
esa y otra información importante. Léalo con atención antes de invertir. Los datos de desempeño presentados representan el desempeño pasado, lo que no es garantía de
resultados futuros. El retorno de la inversión y el valor principal de una inversión fluctuarán; por lo tanto, usted puede tener una ganancia o pérdida cuando venda sus
acciones. Las acciones de un inversor, cuando se rescaten, pueden valer más o menos que su costo original. El desempeño actual puede ser mayor o menor que los datos de
desempeño citados. Para obtener datos de desempeño actualizados al cierre del mes más reciente, póngase en contacto con customer@avenue.us. El desempeño mostrado
de la cartera no refleja el desempeño de las cuentas reales de los clientes. El desempeño refleja la deducción de los gastos del fondo, incluyendo Comisións de administración
y otros gastos.
La inversión internacional implica mayor riesgo y volatilidad debido a la potencial inestabilidad política y económica, fluctuaciones cambiarias y diferencias en los reportes
financieros y estándares contables y supervisión. Los riesgos son particularmente significativos en los mercados emergentes.
Tenga en cuenta que no hay garantía de que ninguna estrategia será exitosa, lucrativa o lo protegerá contra una pérdida. Todo tipo de inversión implica riesgo. Riesgo se
refiere a la posibilidad de pérdida de dinero, tanto del monto principal como de las ganancias asociadas, o a la no obtención de retorno financiero en relación con una
inversión.
En general, el mercado de títulos es volátil y los títulos de Renta Fija conllevan riesgo de tasa de interés, ya que a medida que las tasas de interés suben, los precios de los
títulos generalmente caen y viceversa. Ese efecto es generalmente más pronunciado para títulos de largo plazo. Los títulos de Renta Fija también conllevan riesgo de
inflación, riesgo de liquidez, riesgo de rescate (call risk), riesgo de crédito e incumplimiento para emisores y contrapartes. El riesgo de incumplimiento puede aumentar debido
a alteraciones en la calidad del crédito del emisor. Cambios de precio pueden ocurrir debido a cambios en las tasas de interés y a la liquidez del título.

Retorno (a.a.)¹

Nombre ISIN Ticker RiskPoint²
Comisión de

Adm y 
Despesas³

AUM 
(US$ M)

Fecha 
de 

Inicio
1ª 5ª

10a/
SI⁴

ISHARES $ TREASURY BOND 20+YR 
UCITS ETF

IE00BFM6TC58 DTLA 1.50 0,07% 5.650 10-mai-18 1,16% -2,66% -1,17%

ISHARES $ TREASURY BOND 1-3YR 
UCITS ETF (ACC)

IE00BYXPSP02 IBTA 1.50 0,07% 11.941 13-abr-17 3,35% 4,00% 1,91%

ISHARES $ TREASURY BOND 3-7YR 
UCITS ETF  ACC

IE00B3VWN393 CBU7 1.50 0,07% 10.521 17-dez-07 3,18% 3,32% 1,43%

VANGUARD USD TREASURY BOND 
UCITS ETF (USD) ACCUMULATING

IE00BGYWFS63 VDTA 1.50 0,05% 3.011 19-fev-19 3,14% 2,24% 1,12%

ISHARES $ TREASURY BOND 7 10 YR 
ACC

IE00B3VWN518 CBU0 1.50 0,07% 4.774 10-dez-07 3,46% 2,09% 0,87%
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Fondos de Inversiones
Retorno (a.a.)¹

Nombre ISIN
Cod.
Avenue

RiskPoint² Mínimo

Comisión 
de
Adm y 
Despesas³

Comi
sión 
de 
Perf.

AUM 
(US$ M)

Fecha 
de 
Inicio

1ª 5ª
10a/
SI⁴

VANGUARD EURO GOVERNMENT 
BOND INDEX (USD) ACC

IE0032125126 - 1.75 1000 0,12% - 4.928 20-fev-18 3,92% -2,71% 0,01%

VANGUARD JAPAN GOVERNMENT 
BOND INDEX (USD) ACC

IE0032915443 - 1.75 1000 0,12% - 3.062 3-out-18 -15,00% -11,08% -5,82%

Para la clase Renta Fija – Flexible en Desarrollados Ex-EE.UU., consideramos Fondos de

Inversiones y ETFs que son negociados en dólares americanos pero, que pueden tener

exposición cambiaria.

Renta Fija | Flexible Desarrollados ex-EE.UU.
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Fuentes: Bloomberg y Allfunds.

¹ Retorno Total anualizado para el período finalizado el 30/04/2026.
² Puntuación de riesgo, según metodología de Avenue, que considera criterios como riesgo de crédito, de mercado, de liquidez y otros.
³ Porcentaje sobre el patrimonio del fondo, pagado por los cuotapartistas y referente a la prestación de servicio del gestor, administrador y demás agentes.
⁴ Retorno Total anualizado de los últimos 10 años o, en caso de que el fondo/ETF tenga menos de 10 años, desde el inicio del fondo/ETF (Since Inception).
⁵ Retorno calculado representando los cambios en el valor liquidativo (NAV) y teniendo en cuenta las distribuciones del fondo.
⁶ Retorno calculado con base en el precio de mercado del activo usando el precio de cierre y teniendo en cuenta las distribuciones del fondo.

Antes de invertir, considere los objetivos, riesgos, Comisións y gastos de la inversión. Póngase en contacto con customer@avenue.us para obtener un prospecto que contenga
esa y otra información importante. Léalo con atención antes de invertir. Los datos de desempeño presentados representan el desempeño pasado, lo que no es garantía de
resultados futuros. El retorno de la inversión y el valor principal de una inversión fluctuarán; por lo tanto, usted puede tener una ganancia o pérdida cuando venda sus
acciones. Las acciones de un inversor, cuando se rescaten, pueden valer más o menos que su costo original. El desempeño actual puede ser mayor o menor que los datos de
desempeño citados. Para obtener datos de desempeño actualizados al cierre del mes más reciente, póngase en contacto con customer@avenue.us. El desempeño mostrado
de la cartera no refleja el desempeño de las cuentas reales de los clientes. El desempeño refleja la deducción de los gastos del fondo, incluyendo Comisións de administración
y otros gastos.
La inversión internacional implica mayor riesgo y volatilidad debido a la potencial inestabilidad política y económica, fluctuaciones cambiarias y diferencias en los reportes
financieros y estándares contables y supervisión. Los riesgos son particularmente significativos en los mercados emergentes.
Tenga en cuenta que no hay garantía de que ninguna estrategia será exitosa, lucrativa o lo protegerá contra una pérdida. Todo tipo de inversión implica riesgo. Riesgo se
refiere a la posibilidad de pérdida de dinero, tanto del monto principal como de las ganancias asociadas, o a la no obtención de retorno financiero en relación con una
inversión.
En general, el mercado de títulos es volátil y los títulos de Renta Fija conllevan riesgo de tasa de interés, ya que a medida que las tasas de interés suben, los precios de los
títulos generalmente caen y viceversa. Ese efecto es generalmente más pronunciado para títulos de largo plazo. Los títulos de Renta Fija también conllevan riesgo de
inflación, riesgo de liquidez, riesgo de rescate (call risk), riesgo de crédito e incumplimiento para emisores y contrapartes. El riesgo de incumplimiento puede aumentar debido
a alteraciones en la calidad del crédito del emisor. Cambios de precio pueden ocurrir debido a cambios en las tasas de interés y a la liquidez del título.

https://www.vanguard.co.uk/professional/product/fund/bond/9367/euro-government-bond-index-fund-usd-acc
https://www.vanguard.co.uk/professional/product/fund/bond/9367/euro-government-bond-index-fund-usd-acc
https://www.vanguard.co.uk/professional/product/fund/bond/9377/japan-government-bond-index-fund-usd-acc
https://www.vanguard.co.uk/professional/product/fund/bond/9377/japan-government-bond-index-fund-usd-acc
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mailto:customer@avenue.us
mailto:customer@avenue.us
mailto:customer@avenue.us
mailto:customer@avenue.us
mailto:customer@avenue.us


ETFs

Para la clase Renta Fija – Flexible en Desarrollados Ex-EE.UU., consideramos Fondos de

Inversiones y ETFs que son negociados en dólares americanos pero que pueden tener

exposición cambiaria.

Renta Fija | Flexible Desarrollados ex-EE.UU.
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Fuentes: Bloomberg y Allfunds

¹ Retorno Total anualizado para el período finalizado el 30/04/2026.
² Puntuación de riesgo, según metodología de Avenue, que considera criterios como riesgo de crédito, de mercado, de liquidez y otros.
³ Porcentaje sobre el patrimonio del fondo, pagado por los cuotapartistas y referente a la prestación de servicio del gestor, administrador y demás agentes.
⁴ Retorno Total anualizado de los últimos 10 años o, en caso de que el fondo/ETF tenga menos de 10 años, desde el inicio del fondo/ETF (Since Inception).
⁵ Retorno calculado representando los cambios en el valor liquidativo (NAV) y teniendo en cuenta las distribuciones del fondo.
⁶ Retorno calculado con base en el precio de mercado del activo usando el precio de cierre y teniendo en cuenta las distribuciones del fondo.

Antes de invertir, considere los objetivos, riesgos, Comisións y gastos de la inversión. Póngase en contacto con customer@avenue.us para obtener un prospecto que contenga
esa y otra información importante. Léalo con atención antes de invertir. Los datos de desempeño presentados representan el desempeño pasado, lo que no es garantía de
resultados futuros. El retorno de la inversión y el valor principal de una inversión fluctuarán; por lo tanto, usted puede tener una ganancia o pérdida cuando venda sus
acciones. Las acciones de un inversor, cuando se rescaten, pueden valer más o menos que su costo original. El desempeño actual puede ser mayor o menor que los datos de
desempeño citados. Para obtener datos de desempeño actualizados al cierre del mes más reciente, póngase en contacto con customer@avenue.us. El desempeño mostrado
de la cartera no refleja el desempeño de las cuentas reales de los clientes. El desempeño refleja la deducción de los gastos del fondo, incluyendo Comisións de administración
y otros gastos.
La inversión internacional implica mayor riesgo y volatilidad debido a la potencial inestabilidad política y económica, fluctuaciones cambiarias y diferencias en los reportes
financieros y estándares contables y supervisión. Los riesgos son particularmente significativos en los mercados emergentes.
Tenga en cuenta que no hay garantía de que ninguna estrategia será exitosa, lucrativa o lo protegerá contra una pérdida. Todo tipo de inversión implica riesgo. Riesgo se
refiere a la posibilidad de pérdida de dinero, tanto del monto principal como de las ganancias asociadas, o a la no obtención de retorno financiero en relación con una
inversión.
En general, el mercado de títulos es volátil y los títulos de Renta Fija conllevan riesgo de tasa de interés, ya que a medida que las tasas de interés suben, los precios de los
títulos generalmente caen y viceversa. Ese efecto es generalmente más pronunciado para títulos de largo plazo. Los títulos de Renta Fija también conllevan riesgo de
inflación, riesgo de liquidez, riesgo de rescate (call risk), riesgo de crédito e incumplimiento para emisores y contrapartes. El riesgo de incumplimiento puede aumentar debido
a alteraciones en la calidad del crédito del emisor. Cambios de precio pueden ocurrir debido a cambios en las tasas de interés y a la liquidez del título.

Retorno (a.a.)¹

ETF Nombre RiskPoint²
Comisión 

de
Gasto

Fecha de
Inicio

1 año 5 años 10 anos/SI⁴

BWX SPDR Bloomberg International Treasury 
Bond ETF

1.50 0,35% 02/10/2007

NAV⁵ -2,73% -4,24% -1,30%

Market 
Price⁶ -1,15% -4,01% -1,17%

ISHG iShares -3 Year International Treasury 
Bond ETF

1.50 0,35% 21/01/2009

NAV⁵ 2,26% -1,12% -0,34%

Market 
Price⁶ 4,33% -0,79% -0,18%

IBND SPDR Bloomberg International 
Corporate Bond ETF

1.50 0,50% 19/05/2010

NAV⁵ 2,86% -1,44% 0,50%

Market 
Price⁶ 4,47% -1,13% 0,69%

PICB Invesco International Corporate Bond 
ETF

- 0,50% 03/06/2010

NAV⁵ 1,63% -2,33% 0,51%

Market 
Price⁶ 4,37% -1,80% 0,74%

mailto:customer@avenue.us
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Bond¹ Empresa ISIN RiskPoint² País Cupom Vencimiento Duration³
YTW

(a. a.)⁴
Fecha

Cupom
Mínimo
(unid.)

Rating
Bloomberg

BRAZIL 5
27/01/45

Federative 
Republic of Brazil

US105756BW95 2,75 BR 5,00% 27/01/2045 11,0 6,41% Jan/Jul 2 BB

GGBRBZ 7.25 
16/04/44

Gerdau SA USG2440JAG07 3,00 BR 7,25% 16/04/2044 10,2 5,86% Abr/Out 2 BBB

EMBRBZ 5.4 
09/01/38

Embraer SA US29082HAF91 3,00 BR 5,40% 09/01/2038 8,4 5,52% Jan/Jul 2 BBB-

NEXA 6.6 
08/04/37

Nexa Resources 
SA

USL67359AC04 2,50 BR 6,60% 08/04/2037 7,6 5,87% Abr/Out 2 BBB-

SUZANO 5.5 
15/01/36

Suzano SA US86960YAA01 2,50 BR 5,50% 15/01/2036 7,3 5,45% Jan/Jul 1 BBB-

RDEDOR 6.45 
09/09/35

Rede D'Or Sao 
Luiz SA

USL7915TAC64 2,75 BR 6,45% 09/09/2035 6,8 6,32% Set/Mar 2 BB+

EMBRBZ 5.98 
11/02/35

Embraer SA US29082HAE27 2,50 BR 5,98% 11/02/2035 6,6 5,07% Fev/Ago 2 BBB-

ELEBRA 6.5 
11/01/35

Axia Energia USP2281VAA81 2,75 BR 6,50% 11/01/2035 6,3 6,01% Jan/Jul 2 BB

NEXA 6.75 
09/04/34

Nexa Resources 
SA

USL67359AB21 2,00 BR 6,75% 09/04/2034 6,0 5,54% Abr/Out 2 BBB-

VALEBZ 8.25 
17/01/34

Vale SA US91911TAE38 2,00 BR 8,25% 17/01/2034 5,7 4,95% Jan/Jul 2 BBB

SUZANO 3.125 
15/01/32

Suzano SA
US86964WAK8

0
2,00 BR 3,13% 15/01/2032 5,0 4,95% Jan/Jul 1 BBB-

KLAB 3.2
12/01/31

Klabin SA USA35155AE99 2,25 BR 3,20% 12/01/2031 4,2 5,04% Jan/Jul 2 BB+

BTGPBZ 5.5 
27/01/31

Banco BTG 
Pactual SA

US05971BAM19 2,75 BR 5,50% 27/01/2031 4,0 5,28% Jan/Jul 2 BB+

BTGPBZ 6.25 
08/04/29

Banco BTG 
Pactual SA

US05971BAK52 1,75 BR 6,25% 08/04/2029 2,6 4,87% Abr/Out 2 BB+

KLAB 5.75 
03/04/29

Klabin SA USA35155AA77 1,75 BR 5,75% 03/04/2029 2,4 4,74% Abr/Out 2 BB+

RDEDOR 4.95 
17/01/28

Rede D'Or Sao 
Luiz SA

USL7915RAA43 1,25 BR 4,95% 17/01/2028 1,6 4,66% Jan/Jul 2 BB+

Bonds – Emergentes

Renta Fija | Flexible Emergentes

Para la clase Renta Fija – Flexible Emergentes, consideramos productos de Renta Fija

con vencimientos/duration de hasta 3 años, 3 a 7 años, 7 a 10 años y más de 10 años,

como Bonds, o productos que inviertan en activos que tengan los mismos vencimientos,

como es el caso de Fondos, ETFs y UCITS ETFs.

38

Fuentes: Bloomberg (Fecha: 08/mayo/2026)
Para tasas actualizadas durante el mes, consulte https://avenue.us/assets/pdf/selecao-bonds.pdf.

¹ Bonds RegS
² Puntuación de riesgo, según metodología de Avenue, que considera criterios como riesgo de crédito, de mercado, de liquidez y otros.
³ Representa cuánto tiempo lleva, en años, para que un inversor sea reembolsado por el precio del bond a través de los flujos de caja totales del título. La duración también
puede representar la sensibilidad del precio de un bond a cambios en las tasas de interés.
⁴ Peor rendimiento posible (en un título que opera dentro de los términos de su contrato sin incumplimiento) para el inversor, en caso de mantenerlo hasta el vencimiento.
⁵ Este rating representa la calidad del emisor de la deuda según esas agencias de riesgo. Los bonds se separan jerárquicamente, en letras, y miden la credibilidad del bond
ante el mercado. Cuanto mejor sea la clasificación de un bond, menor será la tasa de interés que conllevará y viceversa.

Los precios y rendimientos son indicativos y están sujetos a alteraciones con base en las condiciones de mercado y disponibilidad; Cualquier información no es un
resumen completo o declaración de todos los datos disponibles necesarios para tomar una decisión de inversión y no constituye una recomendación. Las inversiones
mencionadas pueden no ser adecuadas para todos los inversores.
En general, el mercado de títulos es volátil y los títulos de Renta Fija conllevan riesgo de tasa de interés, ya que a medida que las tasas de interés suben, los precios de los
títulos generalmente caen y viceversa. Ese efecto es generalmente más pronunciado para títulos de largo plazo. Los títulos de Renta Fija también conllevan riesgo de
inflación, riesgo de liquidez, riesgo de rescate (call risk), riesgo de crédito e incumplimiento para emisores y contrapartes. El riesgo de incumplimiento puede aumentar
debido a alteraciones en la calidad del crédito del emisor. Cambios de precio pueden ocurrir debido a cambios en las tasas de interés y a la liquidez del título. Cuando sea
apropiado, esos títulos deben incluir solo una parcela modesta de una cartera.

https://avenue.us/assets/pdf/selecao-bonds.pdf
https://avenue.us/assets/pdf/selecao-bonds.pdf
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Fondos de Inversiones

Retorno (a.a.)¹

Nombre ISIN
Cod.
Avenue

RiskPoint² Mínimo

Comisión 
de
Adm y 
Despesas³

Comi
sión 
de 
Perf.

AUM 
(US$ M)

Fecha 
de 
Inicio

1ª 5ª
10a/
SI⁴

GS EMERGING MARKETS 
CORPORATE BOND PORTFOLIO 

"BS" (USD) ACC
LU0622305505 - 1.5 1000 1,40% - 3.791 17-mai-11 7,86% 2,00% 3,69%

MFS MERIDIAN EMERGING 
MARKETS DEBT "A1" (USD) ACC

LU0125948108 - 1.5 1000 1,53% - 3.360 1-out-02 11,86% 1,97% 3,27%

NINETY ONE GSF LATIN AMERICAN 
CORPORATE DEBT "A" (USD) ACC

LU0492942718 - 1.5 1000 1,90% - 1.084 30-abr-10 8,08% 3,26% 4,03%

PIMCO EMERGING MARKETS BOND 
"E" ACC

IE00B11XYX59 - 1.5 1000 1,70% - 6.922 31-mar-06 13,44% 2,58% 4,01%

MORGAN STANLEY INVESTMENT 
FUNDS EMERGING MARKETS 

CORPORATE DEBT "A" (USD) ACC
LU0603408039 - 1.5 1000 1,70% - 1.136 7-mar-11 7,85% 2,21% 3,48%

Para la clase Renta Fija – Flexible Emergentes, consideramos productos de Renta Fija

con vencimientos/duration de hasta 3 años, 3 a 7 años, 7 a 10 años y por encima de 10

años, como Bonds, o productos que inviertan en activos con los mismos vencimientos,

como es el caso de Fondos, ETFs y UCITS ETFs.

Renta Fija | Flexible Emergentes
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Fuentes: Bloomberg y Allfunds.

¹ Retorno Total anualizado para el período finalizado el 30/04/2026.
² Puntuación de riesgo, según metodología de Avenue, que considera criterios como riesgo de crédito, de mercado, de liquidez y otros.
³ Porcentaje sobre el patrimonio del fondo, pagado por los cuotapartistas y referente a la prestación de servicio del gestor, administrador y demás agentes.
⁴ Retorno Total anualizado de los últimos 10 años o, en caso de que el fondo/ETF tenga menos de 10 años, desde el inicio del fondo/ETF (Since Inception).
⁵ Retorno calculado representando los cambios en el valor liquidativo (NAV) y teniendo en cuenta las distribuciones del fondo.
⁶ Retorno calculado con base en el precio de mercado del activo usando el precio de cierre y teniendo en cuenta las distribuciones del fondo.

Antes de invertir, considere los objetivos, riesgos, Comisións y gastos de la inversión. Póngase en contacto con customer@avenue.us para obtener un prospecto que contenga
esa y otra información importante. Léalo con atención antes de invertir. Los datos de desempeño presentados representan el desempeño pasado, lo que no es garantía de
resultados futuros. El retorno de la inversión y el valor principal de una inversión fluctuarán; por lo tanto, usted puede tener una ganancia o pérdida cuando venda sus
acciones. Las acciones de un inversor, cuando se rescaten, pueden valer más o menos que su costo original. El desempeño actual puede ser mayor o menor que los datos de
desempeño citados. Para obtener datos de desempeño actualizados al cierre del mes más reciente, póngase en contacto con customer@avenue.us. El desempeño mostrado
de la cartera no refleja el desempeño de las cuentas reales de los clientes. El desempeño refleja la deducción de los gastos del fondo, incluyendo Comisións de administración
y otros gastos.
La inversión internacional implica mayor riesgo y volatilidad debido a la potencial inestabilidad política y económica, fluctuaciones cambiarias y diferencias en los reportes
financieros y estándares contables y supervisión. Los riesgos son particularmente significativos en los mercados emergentes.
Tenga en cuenta que no hay garantía de que ninguna estrategia será exitosa, lucrativa o lo protegerá contra una pérdida. Todo tipo de inversión implica riesgo. Riesgo se
refiere a la posibilidad de pérdida de dinero, tanto del monto principal como de las ganancias asociadas, o a la no obtención de retorno financiero en relación con una
inversión.
En general, el mercado de títulos es volátil y los títulos de Renta Fija conllevan riesgo de tasa de interés, ya que a medida que las tasas de interés suben, los precios de los
títulos generalmente caen y viceversa. Ese efecto es generalmente más pronunciado para títulos de largo plazo. Los títulos de Renta Fija también conllevan riesgo de
inflación, riesgo de liquidez, riesgo de rescate (call risk), riesgo de crédito e incumplimiento para emisores y contrapartes. El riesgo de incumplimiento puede aumentar debido
a alteraciones en la calidad del crédito del emisor. Cambios de precio pueden ocurrir debido a cambios en las tasas de interés y a la liquidez del título.

https://am.gs.com/en-lu/advisors/funds/detail/PV101526/LU0622305505/goldman-sachs-emerging-markets-corporate-bond-portfolio
https://am.gs.com/en-lu/advisors/funds/detail/PV101526/LU0622305505/goldman-sachs-emerging-markets-corporate-bond-portfolio
https://am.gs.com/en-lu/advisors/funds/detail/PV101526/LU0622305505/goldman-sachs-emerging-markets-corporate-bond-portfolio
https://www.mfs.com/en-pt/investment-professional/product-strategies/meridian-funds/LU0125948108-emerging-markets-debt-fund.html#tab-overview
https://www.mfs.com/en-pt/investment-professional/product-strategies/meridian-funds/LU0125948108-emerging-markets-debt-fund.html#tab-overview
https://ninetyone.com/en/luxembourg/funds-literature/funds/latin-american-corporate-debt-a-acc-usd-lu0492942718
https://ninetyone.com/en/luxembourg/funds-literature/funds/latin-american-corporate-debt-a-acc-usd-lu0492942718
https://www.pimco.com/sg/en/investments/gis/emerging-markets-bond-fund/e-usd-accumulation
https://www.pimco.com/sg/en/investments/gis/emerging-markets-bond-fund/e-usd-accumulation
https://www.morganstanley.com/im/en-la/intermediary-investor/products/morgan-stanley-investment-funds/emerging-markets-debt/emerging-markets-corporate-debt-fund.shareclass.A.html
https://www.morganstanley.com/im/en-la/intermediary-investor/products/morgan-stanley-investment-funds/emerging-markets-debt/emerging-markets-corporate-debt-fund.shareclass.A.html
https://www.morganstanley.com/im/en-la/intermediary-investor/products/morgan-stanley-investment-funds/emerging-markets-debt/emerging-markets-corporate-debt-fund.shareclass.A.html
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ETFs

Para la clase Renta Fija – Flexible Emergentes, consideramos productos de Renta Fija

con vencimientos/duración de hasta 3 años, 3 a 7 años, 7 a 10 años y más de 10 años,

como Bonds, o productos que inviertan en activos con los mismos vencimientos, como es

el caso de Fondos, ETFs y UCITS ETFs.

Renta Fija | Flexible Emergentes
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Fuentes: Bloomberg y Allfunds

¹ Retorno Total anualizado para el período finalizado el 30/04/2026.
² Puntuación de riesgo, según metodología de Avenue, que considera criterios como riesgo de crédito, de mercado, de liquidez y otros.
³ Porcentaje sobre el patrimonio del fondo, pagado por los cuotapartistas y referente a la prestación de servicio del gestor, administrador y demás agentes.
⁴ Retorno Total anualizado de los últimos 10 años o, en caso de que el fondo/ETF tenga menos de 10 años, desde el inicio del fondo/ETF (Since Inception).
⁵ Retorno calculado representando los cambios en el valor liquidativo (NAV) y teniendo en cuenta las distribuciones del fondo.
⁶ Retorno calculado con base en el precio de mercado del activo usando el precio de cierre y teniendo en cuenta las distribuciones del fondo.

Antes de invertir, considere los objetivos, riesgos, Comisións y gastos de la inversión. Póngase en contacto con customer@avenue.us para obtener un prospecto que contenga
esa y otra información importante. Léalo con atención antes de invertir. Los datos de desempeño presentados representan el desempeño pasado, lo que no es garantía de
resultados futuros. El retorno de la inversión y el valor principal de una inversión fluctuarán; por lo tanto, usted puede tener una ganancia o pérdida cuando venda sus
acciones. Las acciones de un inversor, cuando se rescaten, pueden valer más o menos que su costo original. El desempeño actual puede ser mayor o menor que los datos de
desempeño citados. Para obtener datos de desempeño actualizados al cierre del mes más reciente, póngase en contacto con customer@avenue.us. El desempeño mostrado
de la cartera no refleja el desempeño de las cuentas reales de los clientes. El desempeño refleja la deducción de los gastos del fondo, incluyendo Comisións de administración
y otros gastos.
La inversión internacional implica mayor riesgo y volatilidad debido a la potencial inestabilidad política y económica, fluctuaciones cambiarias y diferencias en los reportes
financieros y estándares contables y supervisión. Los riesgos son particularmente significativos en los mercados emergentes.
Tenga en cuenta que no hay garantía de que ninguna estrategia será exitosa, lucrativa o lo protegerá contra una pérdida. Todo tipo de inversión implica riesgo. Riesgo se
refiere a la posibilidad de pérdida de dinero, tanto del monto principal como de las ganancias asociadas, o a la no obtención de retorno financiero en relación con una
inversión.
En general, el mercado de títulos es volátil y los títulos de Renta Fija conllevan riesgo de tasa de interés, ya que a medida que las tasas de interés suben, los precios de los
títulos generalmente caen y viceversa. Ese efecto es generalmente más pronunciado para títulos de largo plazo. Los títulos de Renta Fija también conllevan riesgo de
inflación, riesgo de liquidez, riesgo de rescate (call risk), riesgo de crédito e incumplimiento para emisores y contrapartes. El riesgo de incumplimiento puede aumentar debido
a alteraciones en la calidad del crédito del emisor. Cambios de precio pueden ocurrir debido a cambios en las tasas de interés y a la liquidez del título.

Retorno (a.a.)¹

ETF Nombre RiskPoint²
Comisión 

de
Gasto

Fecha de
Inicio

1 año 5 años 10 anos/SI⁴

CEMB iShares J.P. Morgan EM Corporate Bond 
ETF

1.50 0,50% 17/04/2012

NAV⁵ 4,88% 1,49% 3,13%

Market 
Price⁶ 7,60% 2,16% 3,80%

EMB iShares J.P. Morgan USD Emerging 
Markets Bond ETF

1.50 0,39% 17/12/2007

NAV⁵ 9,29% 1,43% 3,04%

Market 
Price⁶ 12,08% 2,04% 3,31%

EMLC VanEck J.P. Morgan EM Local Currency 
Bond ETF

1.50 0,31% 22/07/2010

NAV⁵ 7,94% 1,28% 1,52%

Market 
Price⁶ 10,78% 1,77% 1,78%

EMHY iShares J.P. Morgan EM High Yield Bond 
ETF

1.50 0,50% 03/04/2012

NAV⁵ 9,75% 3,67% 4,30%

Market 
Price⁶ 14,14% 4,49% 4,71%

HYEM VanEck Emerging Markets High Yield 
Bond ETF

1.50 0,40% 08/05/2012

NAV⁵ 6,66% 2,17% 4,30%

Market 
Price⁶ 10,65% 3,10% 4,68%
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UCITS ETFs

Para la clase Renta Fija – Flexible Emergentes, consideramos productos de Renta Fija

con vencimientos/duration de hasta 3 años, 3 a 7 años, 7 a 10 años y por encima de 10

años, como Bonds, o productos que inviertan en activos con los mismos vencimientos,

como es el caso de Fondos, ETFs y UCITS ETFs.

Renta Fija | Flexible Emergentes

41

Fuentes: Bloomberg y Allfunds

¹ Retorno Total anualizado para el período finalizado el 30/04/2026.
² Puntuación de riesgo, según metodología de Avenue, que considera criterios como riesgo de crédito, de mercado, de liquidez y otros.
³ Porcentaje sobre el patrimonio del fondo, pagado por los cuotapartistas y referente a la prestación de servicio del gestor, administrador y demás agentes.
⁴ Retorno Total anualizado de los últimos 10 años o, en caso de que el fondo/ETF tenga menos de 10 años, desde el inicio del fondo/ETF (Since Inception).
⁵ Retorno calculado representando los cambios en el valor liquidativo (NAV) y teniendo en cuenta las distribuciones del fondo.
⁶ Retorno calculado con base en el precio de mercado del activo usando el precio de cierre y teniendo en cuenta las distribuciones del fondo.

Antes de invertir, considere los objetivos, riesgos, Comisións y gastos de la inversión. Póngase en contacto con customer@avenue.us para obtener un prospecto que contenga
esa y otra información importante. Léalo con atención antes de invertir. Los datos de desempeño presentados representan el desempeño pasado, lo que no es garantía de
resultados futuros. El retorno de la inversión y el valor principal de una inversión fluctuarán; por lo tanto, usted puede tener una ganancia o pérdida cuando venda sus
acciones. Las acciones de un inversor, cuando se rescaten, pueden valer más o menos que su costo original. El desempeño actual puede ser mayor o menor que los datos de
desempeño citados. Para obtener datos de desempeño actualizados al cierre del mes más reciente, póngase en contacto con customer@avenue.us. El desempeño mostrado
de la cartera no refleja el desempeño de las cuentas reales de los clientes. El desempeño refleja la deducción de los gastos del fondo, incluyendo Comisións de administración
y otros gastos.
La inversión internacional implica mayor riesgo y volatilidad debido a la potencial inestabilidad política y económica, fluctuaciones cambiarias y diferencias en los reportes
financieros y estándares contables y supervisión. Los riesgos son particularmente significativos en los mercados emergentes.
Tenga en cuenta que no hay garantía de que ninguna estrategia será exitosa, lucrativa o lo protegerá contra una pérdida. Todo tipo de inversión implica riesgo. Riesgo se
refiere a la posibilidad de pérdida de dinero, tanto del monto principal como de las ganancias asociadas, o a la no obtención de retorno financiero en relación con una
inversión.
En general, el mercado de títulos es volátil y los títulos de Renta Fija conllevan riesgo de tasa de interés, ya que a medida que las tasas de interés suben, los precios de los
títulos generalmente caen y viceversa. Ese efecto es generalmente más pronunciado para títulos de largo plazo. Los títulos de Renta Fija también conllevan riesgo de
inflación, riesgo de liquidez, riesgo de rescate (call risk), riesgo de crédito e incumplimiento para emisores y contrapartes. El riesgo de incumplimiento puede aumentar debido
a alteraciones en la calidad del crédito del emisor. Cambios de precio pueden ocurrir debido a cambios en las tasas de interés y a la liquidez del título.

Retorno (a.a.)¹

Nombre ISIN Ticker RiskPoint²
Comisión de

Adm y 
Despesas³

AUM 
(US$ M)

Fecha 
de 

Inicio
1ª 5ª

10a/
SI⁴

ISHARES J.P. MORGAN $ EM CORP 
BOND UCITS ETF USD ACC

IE00BFM6TD65 EMCA 1.50 0,50% 5.610 30-mai-18 10,44% 6,77% 1,48%

VANGUARD USD EMERGING MARKETS 
GOVERNMENT BOND UCITS ETF -   ACC 

- USD
IE00BGYWCB81 VDEA 1.50 0,23% 1.456 19-fev-19 10,33% 8,50% 3,28%

ISHARES J.P. MORGAN $ EM BOND 
UCITS ETF

IE00BYXYYK40 JPEA 1.50 0,45% 7.681 13-abr-17 12,44% 9,63% 2,98%

ISHARES J.P. MORGAN EM LOCAL GOVT 
BOND UCITS ETF USD (ACC)

IE00BFZPF546 EMGA 1.50 0,50% 3.052 31-mai-18 7,80% 7,16% 3,86%
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Renta Fija 
Flexible – High 
Yield EE.UU.



Fondos de Inversiones

Retorno (a.a.)¹

Nombre ISIN
Cod.
Avenue

RiskPoint² Mínimo

Comisión 
de
Adm y 
Despesas³

Comi
sión 
de 
Perf.

AUM 
(US$ M)

Fecha 
de 
Inicio

1ª 5ª
10a/
SI⁴

PIMCO US HIGH YIELD BOND "E" 
(USD) ACC

IE00B11XZ871 - 1.75 1000 1,50% - 1.682 31-mar-06 6,99% 2,84% 4,42%

AXA WF US DYNAMIC HIGH YIELD 
BONDS "A" (USD) ACC

LU1105449950 - 1.75 1000 1,54% - 249 3-out-14 7,84% 4,19% 7,15%

OAKTREE FUND (LUX) III GLOBAL 
CREDIT "R" (USD) ACC

LU1617686933 - 1.75 2500 1,43% - 5.083 20-fev-18 6,77% 4,53% 4,50%

NEUBERGER BERMAN HIGH YIELD 
BOND "A" (USD) ACC

IE00B12VW672 - 1.75 1000 1,31% - 1.762 4-mai-06 7,67% 2,88% 4,16%

LORD ABBETT HIGH YIELD "A" (USD) 
ACC

IE00BFNWYN85 - 1.75 2500 1,45% - 838 18-fev-14 9,32% 2,73% 4,78%

Para la clase Renta Fija - Flexible, High Yield EE.UU. consideramos productos de Renta

Fija con productos que inviertan en activos con exposición al High Yield EE.UU., como es

el caso de Fondos, ETFs y UCITS ETFs.

Renta Fija | Flexible High Yield EE.UU.

43

Fuentes: Bloomberg y Allfunds.

¹ Retorno Total anualizado para el período finalizado el 30/04/2026.
² Puntuación de riesgo, según metodología de Avenue, que considera criterios como riesgo de crédito, de mercado, de liquidez y otros.
³ Porcentaje sobre el patrimonio del fondo, pagado por los cuotapartistas y referente a la prestación de servicio del gestor, administrador y demás agentes.
⁴ Retorno Total anualizado de los últimos 10 años o, en caso de que el fondo/ETF tenga menos de 10 años, desde el inicio del fondo/ETF (Since Inception).
⁵ Retorno calculado representando los cambios en el valor liquidativo (NAV) y teniendo en cuenta las distribuciones del fondo.
⁶ Retorno calculado con base en el precio de mercado del activo usando el precio de cierre y teniendo en cuenta las distribuciones del fondo.

Antes de invertir, considere los objetivos, riesgos, Comisións y gastos de la inversión. Póngase en contacto con customer@avenue.us para obtener un prospecto que contenga
esa y otra información importante. Léalo con atención antes de invertir. Los datos de desempeño presentados representan el desempeño pasado, lo que no es garantía de
resultados futuros. El retorno de la inversión y el valor principal de una inversión fluctuarán; por lo tanto, usted puede tener una ganancia o pérdida cuando venda sus
acciones. Las acciones de un inversor, cuando se rescaten, pueden valer más o menos que su costo original. El desempeño actual puede ser mayor o menor que los datos de
desempeño citados. Para obtener datos de desempeño actualizados al cierre del mes más reciente, póngase en contacto con customer@avenue.us. El desempeño mostrado
de la cartera no refleja el desempeño de las cuentas reales de los clientes. El desempeño refleja la deducción de los gastos del fondo, incluyendo Comisións de administración
y otros gastos.
La inversión internacional implica mayor riesgo y volatilidad debido a la potencial inestabilidad política y económica, fluctuaciones cambiarias y diferencias en los reportes
financieros y estándares contables y supervisión. Los riesgos son particularmente significativos en los mercados emergentes.
Tenga en cuenta que no hay garantía de que ninguna estrategia será exitosa, lucrativa o lo protegerá contra una pérdida. Todo tipo de inversión implica riesgo. Riesgo se
refiere a la posibilidad de pérdida de dinero, tanto del monto principal como de las ganancias asociadas, o a la no obtención de retorno financiero en relación con una
inversión.
En general, el mercado de títulos es volátil y los títulos de Renta Fija conllevan riesgo de tasa de interés, ya que a medida que las tasas de interés suben, los precios de los
títulos generalmente caen y viceversa. Ese efecto es generalmente más pronunciado para títulos de largo plazo. Los títulos de Renta Fija también conllevan riesgo de
inflación, riesgo de liquidez, riesgo de rescate (call risk), riesgo de crédito e incumplimiento para emisores y contrapartes. El riesgo de incumplimiento puede aumentar debido
a alteraciones en la calidad del crédito del emisor. Cambios de precio pueden ocurrir debido a cambios en las tasas de interés y a la liquidez del título.

https://www.pimco.com/sg/en/investments/gis/us-high-yield-bond-fund/e-usd-accumulation
https://www.pimco.com/sg/en/investments/gis/us-high-yield-bond-fund/e-usd-accumulation
https://funds.axa-im.com/en/fund/axa-wf-us-dynamic-high-yield-bonds-a-capitalisation-usd/
https://funds.axa-im.com/en/fund/axa-wf-us-dynamic-high-yield-bonds-a-capitalisation-usd/
https://funds.axa-im.com/en/fund/axa-wf-us-dynamic-high-yield-bonds-a-capitalisation-usd/
https://www.oaktreesicav.com/docs/librariesprovider7/factsheets/nonucits/oaktree-global-credit-fund---class-r-en.pdf?sfvrsn=311afa6d_29
https://www.oaktreesicav.com/docs/librariesprovider7/factsheets/nonucits/oaktree-global-credit-fund---class-r-en.pdf?sfvrsn=311afa6d_29
https://www.nb.com/en/ie/products/ucits-funds/high-yield-bond-fund?nbmi=1196
https://www.nb.com/en/ie/products/ucits-funds/high-yield-bond-fund?nbmi=1196
https://www.lordabbett.com/en-ie/financial-intermediaries/investments-and-performance/ucits/fixed-income/high-yield-fund.html
https://www.lordabbett.com/en-ie/financial-intermediaries/investments-and-performance/ucits/fixed-income/high-yield-fund.html
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ETFs

Para la clase Renta Fija - Flexible, High Yield EE.UU. consideramos productos de Renta

Fija con productos que inviertan en activos con exposición al High Yield EE.UU., como es

el caso de Fondos, ETFs y UCITS ETFs.

Renta Fija | Flexible High Yield EE.UU.

44

Fuentes: Bloomberg y Allfunds

¹ Retorno Total anualizado para el período finalizado el 30/04/2026.
² Puntuación de riesgo, según metodología de Avenue, que considera criterios como riesgo de crédito, de mercado, de liquidez y otros.
³ Porcentaje sobre el patrimonio del fondo, pagado por los cuotapartistas y referente a la prestación de servicio del gestor, administrador y demás agentes.
⁴ Retorno Total anualizado de los últimos 10 años o, en caso de que el fondo/ETF tenga menos de 10 años, desde el inicio del fondo/ETF (Since Inception).
⁵ Retorno calculado representando los cambios en el valor liquidativo (NAV) y teniendo en cuenta las distribuciones del fondo.
⁶ Retorno calculado con base en el precio de mercado del activo usando el precio de cierre y teniendo en cuenta las distribuciones del fondo.

Antes de invertir, considere los objetivos, riesgos, Comisións y gastos de la inversión. Póngase en contacto con customer@avenue.us para obtener un prospecto que contenga
esa y otra información importante. Léalo con atención antes de invertir. Los datos de desempeño presentados representan el desempeño pasado, lo que no es garantía de
resultados futuros. El retorno de la inversión y el valor principal de una inversión fluctuarán; por lo tanto, usted puede tener una ganancia o pérdida cuando venda sus
acciones. Las acciones de un inversor, cuando se rescaten, pueden valer más o menos que su costo original. El desempeño actual puede ser mayor o menor que los datos de
desempeño citados. Para obtener datos de desempeño actualizados al cierre del mes más reciente, póngase en contacto con customer@avenue.us. El desempeño mostrado
de la cartera no refleja el desempeño de las cuentas reales de los clientes. El desempeño refleja la deducción de los gastos del fondo, incluyendo Comisións de administración
y otros gastos.
La inversión internacional implica mayor riesgo y volatilidad debido a la potencial inestabilidad política y económica, fluctuaciones cambiarias y diferencias en los reportes
financieros y estándares contables y supervisión. Los riesgos son particularmente significativos en los mercados emergentes.
Tenga en cuenta que no hay garantía de que ninguna estrategia será exitosa, lucrativa o lo protegerá contra una pérdida. Todo tipo de inversión implica riesgo. Riesgo se
refiere a la posibilidad de pérdida de dinero, tanto del monto principal como de las ganancias asociadas, o a la no obtención de retorno financiero en relación con una
inversión.
En general, el mercado de títulos es volátil y los títulos de Renta Fija conllevan riesgo de tasa de interés, ya que a medida que las tasas de interés suben, los precios de los
títulos generalmente caen y viceversa. Ese efecto es generalmente más pronunciado para títulos de largo plazo. Los títulos de Renta Fija también conllevan riesgo de
inflación, riesgo de liquidez, riesgo de rescate (call risk), riesgo de crédito e incumplimiento para emisores y contrapartes. El riesgo de incumplimiento puede aumentar debido
a alteraciones en la calidad del crédito del emisor. Cambios de precio pueden ocurrir debido a cambios en las tasas de interés y a la liquidez del título.

Retorno (a.a.)¹

ETF Nombre RiskPoint²
Comisión 

de
Gasto

Fecha de
Inicio

1 año 5 años 10 anos/SI⁴

SJNK SPDR Bloomberg Short Term High Yield 
Bond ETF

0.75 0,40% 14/03/2012

NAV⁵ 3,85% 4,05% 5,26%

Market 
Price⁶ 8,23% 4,92% 5,65%

ANGL VanEck Fallen Angel High Yield Bond 
ETF

1.75 0,25% 10/04/2012

NAV⁵ 6,29% 2,80% 5,94%

Market 
Price⁶ 10,01% 3,53% 6,34%

HYS PIMCO 0-5 Year High Yield Corporate 
Bond Index Exchange-Traded Fund

0.75 0,56% 16/06/2011

NAV⁵ 4,34% 4,25% 5,05%

Market 
Price⁶ 8,81% 5,13% 5,47%

SPHY SPDR Portfolio High Yield Bond ETF 0.75 0,05% 18/06/2012

NAV⁵ 4,66% 3,65% 4,87%

Market 
Price⁶ 9,01% 4,49% 5,16%

USHY
iShares Broad USD High Yield Corporate 

Bond ETF
1.75 0,08% 26/10/2017

NAV⁵ 4,72% 3,52% -

Market 
Price⁶ 8,95% 4,35% -

mailto:customer@avenue.us
mailto:customer@avenue.us
mailto:customer@avenue.us
mailto:customer@avenue.us
mailto:customer@avenue.us
mailto:customer@avenue.us


UCITS ETFs

Para la clase Renta Fija - Flexible, High Yield EE.UU. consideramos productos de Renta

Fija con productos que inviertan en activos con exposición al High Yield EE.UU., como es

el caso de Fondos, ETFs y UCITS ETFs.

Renta Fija | Flexible High Yield EE.UU.

45

Fuentes: Bloomberg y Allfunds

¹ Retorno Total anualizado para el período finalizado el 30/04/2026.
² Puntuación de riesgo, según metodología de Avenue, que considera criterios como riesgo de crédito, de mercado, de liquidez y otros.
³ Porcentaje sobre el patrimonio del fondo, pagado por los cuotapartistas y referente a la prestación de servicio del gestor, administrador y demás agentes.
⁴ Retorno Total anualizado de los últimos 10 años o, en caso de que el fondo/ETF tenga menos de 10 años, desde el inicio del fondo/ETF (Since Inception).
⁵ Retorno calculado representando los cambios en el valor liquidativo (NAV) y teniendo en cuenta las distribuciones del fondo.
⁶ Retorno calculado con base en el precio de mercado del activo usando el precio de cierre y teniendo en cuenta las distribuciones del fondo.

Antes de invertir, considere los objetivos, riesgos, Comisións y gastos de la inversión. Póngase en contacto con customer@avenue.us para obtener un prospecto que contenga
esa y otra información importante. Léalo con atención antes de invertir. Los datos de desempeño presentados representan el desempeño pasado, lo que no es garantía de
resultados futuros. El retorno de la inversión y el valor principal de una inversión fluctuarán; por lo tanto, usted puede tener una ganancia o pérdida cuando venda sus
acciones. Las acciones de un inversor, cuando se rescaten, pueden valer más o menos que su costo original. El desempeño actual puede ser mayor o menor que los datos de
desempeño citados. Para obtener datos de desempeño actualizados al cierre del mes más reciente, póngase en contacto con customer@avenue.us. El desempeño mostrado
de la cartera no refleja el desempeño de las cuentas reales de los clientes. El desempeño refleja la deducción de los gastos del fondo, incluyendo Comisións de administración
y otros gastos.
La inversión internacional implica mayor riesgo y volatilidad debido a la potencial inestabilidad política y económica, fluctuaciones cambiarias y diferencias en los reportes
financieros y estándares contables y supervisión. Los riesgos son particularmente significativos en los mercados emergentes.
Tenga en cuenta que no hay garantía de que ninguna estrategia será exitosa, lucrativa o lo protegerá contra una pérdida. Todo tipo de inversión implica riesgo. Riesgo se
refiere a la posibilidad de pérdida de dinero, tanto del monto principal como de las ganancias asociadas, o a la no obtención de retorno financiero en relación con una
inversión.
En general, el mercado de títulos es volátil y los títulos de Renta Fija conllevan riesgo de tasa de interés, ya que a medida que las tasas de interés suben, los precios de los
títulos generalmente caen y viceversa. Ese efecto es generalmente más pronunciado para títulos de largo plazo. Los títulos de Renta Fija también conllevan riesgo de
inflación, riesgo de liquidez, riesgo de rescate (call risk), riesgo de crédito e incumplimiento para emisores y contrapartes. El riesgo de incumplimiento puede aumentar debido
a alteraciones en la calidad del crédito del emisor. Cambios de precio pueden ocurrir debido a cambios en las tasas de interés y a la liquidez del título.

Retorno (a.a.)¹

Nombre ISIN Ticker RiskPoint²
Comisión de

Adm y 
Despesas³

AUM 
(US$ M)

Fecha 
de 

Inicio
1ª 5ª

10a/
SI⁴

PIMCO SHORT-TERM HIGH YIELD 
CORPORATE BOND INDEX SOURCE UCT 

ETF USD ACC
IE00BVZ6SQ11 STYC 1.75 0,55% 1.897 18-mai-15 8,28% - 6,38%

ISHARES $ SHORT DURATION HIGH 
YIELD CORP BOND UCITS ETF USD ACC

IE00BZ17CN18 SDHA 1.75 0,45% 2.536 29-jun-18 8,08% 7,77% 4,81%

ISHARES $ HIGH YIELD CORP BOND 
UCITS ETF USD (ACC)

IE00BYXYYL56 IHYA 1.75 0,50% 5.973 13-abr-17 8,32% 8,39% 4,50%
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Acciones –
Global



Fondos de Inversiones

Retorno (a.a.)¹

Nombre ISIN
Risk
Point²

Mínimo
Comisión de
Adm y 
Despesas³

Comisión
de 
Perf.

AUM 
(US$ 
M)

Fecha 
de 
Inicio

1ª 5ª
10a/
SI⁴

GUINNESS GLOBAL EQUITY INCOME 
"C" (USD) ACC

IE00BVYPNW00 3.00 1000 1,77% - 6.794 11-mar-15 12,88% 8,25% 9,66%

CT (LUX) I GLOBAL FOCUS "AU" (USD) 
ACC

LU0061474960 3.00 2500 1,50% - 4.083 31-out-95 23,39% 8,69% 13,16%

GOLDMAN SACHS GLOBAL CORESM 
EQUITY PORTFOLIO "BS" ACC CLOSE

LU0234570918 3.00 1000 1,38% - 8.061 21-nov-05 33,28% 10,85% 11,68%

AB LOW VOLATILITY EQUITY 
PORTFOLIO "A" (USD) ACC

LU0861579265 3.00 1000 1,67% - 7.333 11-dez-12 11,49% 8,50% 9,27%

JPM GLOBAL DIVIDEND "A" (USD) ACC LU0329201957 3.00 1000 1,73% - 7.898 28-nov-07 18,15% 8,39% 10,60%

Para la clase acciones - Global, consideramos fondos, ETFs y UCITS ETFs que

invierten en activos de Renta Variable con exposición geográfica global.

Acciones | Global

47

Fuentes: Bloomberg y Allfunds.

¹ Retorno Total anualizado para el período finalizado el 30/04/2026.
² Puntuación de riesgo, según metodología de Avenue, que considera criterios como riesgo de crédito, de mercado, de liquidez y otros.
³ Porcentaje sobre el patrimonio del fondo, pagado por los cuotapartistas y referente a la prestación de servicio del gestor, administrador y demás agentes.
⁴ Retorno Total anualizado de los últimos 10 años o, en caso de que el fondo/ETF tenga menos de 10 años, desde el inicio del fondo/ETF (Since Inception).
⁵ Retorno calculado representando los cambios en el valor liquidativo (NAV) y teniendo en cuenta las distribuciones del fondo.
⁶ Retorno calculado con base en el precio de mercado del activo usando el precio de cierre y teniendo en cuenta las distribuciones del fondo.

Antes de invertir, considere los objetivos, riesgos, Comisións y gastos de la inversión. Póngase en contacto con customer@avenue.us para obtener un prospecto que contenga
esa y otra información importante. Léalo con atención antes de invertir. Los datos de desempeño presentados representan el desempeño pasado, lo que no es garantía de
resultados futuros. El retorno de la inversión y el valor principal de una inversión fluctuarán; por lo tanto, usted puede tener una ganancia o pérdida cuando venda sus
acciones. Las acciones de un inversor, cuando se rescaten, pueden valer más o menos que su costo original. El desempeño actual puede ser mayor o menor que los datos de
desempeño citados. Para obtener datos de desempeño actualizados al cierre del mes más reciente, póngase en contacto con customer@avenue.us. El desempeño mostrado
de la cartera no refleja el desempeño de las cuentas reales de los clientes. El desempeño refleja la deducción de los gastos del fondo, incluyendo Comisións de administración
y otros gastos.
La inversión internacional implica mayor riesgo y volatilidad debido a la potencial inestabilidad política y económica, fluctuaciones cambiarias y diferencias en los reportes
financieros y estándares contables y supervisión. Los riesgos son particularmente significativos en los mercados emergentes.
Tenga en cuenta que no hay garantía de que ninguna estrategia será exitosa, lucrativa o lo protegerá contra una pérdida. Todo tipo de inversión implica riesgo. Riesgo se
refiere a la posibilidad de pérdida de dinero, tanto del monto principal como de las ganancias asociadas, o a la no obtención de retorno financiero en relación con una
inversión.

https://www.guinnessgi.com/funds/guinness-global-equity-income-fund
https://www.guinnessgi.com/funds/guinness-global-equity-income-fund
https://www.columbiathreadneedle.com/en/lu/intermediary/fund-details/ct-lux-global-focus-au-usd_sxgfeq_lu0061474960/
https://www.columbiathreadneedle.com/en/lu/intermediary/fund-details/ct-lux-global-focus-au-usd_sxgfeq_lu0061474960/
https://am.jpmorgan.com/lu/en/asset-management/per/products/jpm-global-select-equity-a-acc-usd-lu0070217475
https://am.jpmorgan.com/lu/en/asset-management/per/products/jpm-global-select-equity-a-acc-usd-lu0070217475
https://am.jpmorgan.com/fi/en/asset-management/adv/products/jpm-global-dividend-a-acc-usd-lu0329201957
https://am.jpmorgan.com/fi/en/asset-management/adv/products/jpm-global-dividend-a-acc-usd-lu0329201957
https://www.invesco.com/hk/en/mutual-funds/invesco-global-equity-income-fund-a-usd-acc.html
mailto:customer@avenue.us
mailto:customer@avenue.us
mailto:customer@avenue.us
mailto:customer@avenue.us
mailto:customer@avenue.us
mailto:customer@avenue.us


ETFs

Para la clase acciones - Global, consideramos fondos, ETFs y UCITS ETFs que

invierten en activos de Renta Variable con exposición geográfica global.

Acciones | Global

48

Fuentes: Bloomberg y Allfunds

¹ Retorno Total anualizado para el período finalizado el 30/04/2026.
² Puntuación de riesgo, según metodología de Avenue, que considera criterios como riesgo de crédito, de mercado, de liquidez y otros.
³ Porcentaje sobre el patrimonio del fondo, pagado por los cuotapartistas y referente a la prestación de servicio del gestor, administrador y demás agentes.
⁴ Retorno Total anualizado de los últimos 10 años o, en caso de que el fondo/ETF tenga menos de 10 años, desde el inicio del fondo/ETF (Since Inception).
⁵ Retorno calculado representando los cambios en el valor liquidativo (NAV) y teniendo en cuenta las distribuciones del fondo.
⁶ Retorno calculado con base en el precio de mercado del activo usando el precio de cierre y teniendo en cuenta las distribuciones del fondo.

Antes de invertir, considere los objetivos, riesgos, Comisións y gastos de la inversión. Póngase en contacto con customer@avenue.us para obtener un prospecto que contenga
esa y otra información importante. Léalo con atención antes de invertir. Los datos de desempeño presentados representan el desempeño pasado, lo que no es garantía de
resultados futuros. El retorno de la inversión y el valor principal de una inversión fluctuarán; por lo tanto, usted puede tener una ganancia o pérdida cuando venda sus
acciones. Las acciones de un inversor, cuando se rescaten, pueden valer más o menos que su costo original. El desempeño actual puede ser mayor o menor que los datos de
desempeño citados. Para obtener datos de desempeño actualizados al cierre del mes más reciente, póngase en contacto con customer@avenue.us. El desempeño mostrado
de la cartera no refleja el desempeño de las cuentas reales de los clientes. El desempeño refleja la deducción de los gastos del fondo, incluyendo Comisións de administración
y otros gastos.
La inversión internacional implica mayor riesgo y volatilidad debido a la potencial inestabilidad política y económica, fluctuaciones cambiarias y diferencias en los reportes
financieros y estándares contables y supervisión. Los riesgos son particularmente significativos en los mercados emergentes.
Tenga en cuenta que no hay garantía de que ninguna estrategia será exitosa, lucrativa o lo protegerá contra una pérdida. Todo tipo de inversión implica riesgo. Riesgo se
refiere a la posibilidad de pérdida de dinero, tanto del monto principal como de las ganancias asociadas, o a la no obtención de retorno financiero en relación con una
inversión.

Retorno (a.a.)¹

ETF Nombre RiskPoint²
Comisión 

de
Gasto

Fecha de
Inicio

1 año 5 años 10 anos/SI⁴

IOO iShares Global 100 ETF 3.00 0,40% 25/02/2016

NAV⁵ 40,66% 15,75% 16,13%

Market 
Price⁶ 41,79% 15,97% 16,20%

SPGM SPDR Portfolio MSCI Global Stock 
Market ETF

3.00 0,09% 27/02/2012

NAV⁵ 31,44% 10,53% 12,21%

Market 
Price⁶ 34,33% 11,03% 12,58%

ACWI iShares MSCI ACWI ETF 3.00 0,32% 26/03/2008

NAV⁵ 29,63% 10,42% 12,27%

Market 
Price⁶ 31,33% 10,76% 12,39%

VT Vanguard Total World Stock ETF 3.00 0,06% 24/06/2008

NAV⁵ 28,80% 10,01% 12,12%

Market 
Price⁶ 31,85% 10,57% 12,37%

VYMI Vanguard International High Dividend 
Yield ETF

3.00 0,07% 05/12/2000

NAV⁵ 30,64% 12,27% 9,92%

Market 
Price⁶ 35,69% 13,17% 10,38%

mailto:customer@avenue.us
mailto:customer@avenue.us
mailto:customer@avenue.us
mailto:customer@avenue.us
mailto:customer@avenue.us
mailto:customer@avenue.us


UCITS ETFs

Para la clase acciones - Global, consideramos fondos, ETFs y UCITS ETFs que

invierten en activos de Renta Variable con exposición geográfica global.

Acciones | Global

49

Fuentes: Bloomberg y Allfunds

¹ Retorno Total anualizado para el período finalizado el 30/04/2026.
² Puntuación de riesgo, según metodología de Avenue, que considera criterios como riesgo de crédito, de mercado, de liquidez y otros.
³ Porcentaje sobre el patrimonio del fondo, pagado por los cuotapartistas y referente a la prestación de servicio del gestor, administrador y demás agentes.
⁴ Retorno Total anualizado de los últimos 10 años o, en caso de que el fondo/ETF tenga menos de 10 años, desde el inicio del fondo/ETF (Since Inception).
⁵ Retorno calculado representando los cambios en el valor liquidativo (NAV) y teniendo en cuenta las distribuciones del fondo.
⁶ Retorno calculado con base en el precio de mercado del activo usando el precio de cierre y teniendo en cuenta las distribuciones del fondo.

Antes de invertir, considere los objetivos, riesgos, Comisións y gastos de la inversión. Póngase en contacto con customer@avenue.us para obtener un prospecto que contenga
esa y otra información importante. Léalo con atención antes de invertir. Los datos de desempeño presentados representan el desempeño pasado, lo que no es garantía de
resultados futuros. El retorno de la inversión y el valor principal de una inversión fluctuarán; por lo tanto, usted puede tener una ganancia o pérdida cuando venda sus
acciones. Las acciones de un inversor, cuando se rescaten, pueden valer más o menos que su costo original. El desempeño actual puede ser mayor o menor que los datos de
desempeño citados. Para obtener datos de desempeño actualizados al cierre del mes más reciente, póngase en contacto con customer@avenue.us. El desempeño mostrado
de la cartera no refleja el desempeño de las cuentas reales de los clientes. El desempeño refleja la deducción de los gastos del fondo, incluyendo Comisións de administración
y otros gastos.
La inversión internacional implica mayor riesgo y volatilidad debido a la potencial inestabilidad política y económica, fluctuaciones cambiarias y diferencias en los reportes
financieros y estándares contables y supervisión. Los riesgos son particularmente significativos en los mercados emergentes.
Tenga en cuenta que no hay garantía de que ninguna estrategia será exitosa, lucrativa o lo protegerá contra una pérdida. Todo tipo de inversión implica riesgo. Riesgo se
refiere a la posibilidad de pérdida de dinero, tanto del monto principal como de las ganancias asociadas, o a la no obtención de retorno financiero en relación con una
inversión.

Retorno (a.a.)¹

Nombre ISIN Ticker RiskPoint²
Comisión de

Adm y 
Despesas³

AUM 
(US$ M)

Fecha 
de 

Inicio
1ª 5ª

10a/
SI⁴

VANGUARD FTSE ALL-WORLD HIGH 
DIVIDEND YIELD UCITS ETF (USD) 

ACCUMULATING
IE00BK5BR626 VHYA 3.00 0,29% 9.991 24-set-19 27,20% 15,29% 12,54%

ISHARES MSCI WORLD - ACC IE00B4L5Y983 IWDA 3.00 0,20% 140.999 25-set-09 29,30% 20,33% 12,74%

SPDR MSCI ALL COUNTRY WORLD 
UCITS ETF ACC

IE00B44Z5B48 ACWD 3.00 0,12% 13.122 13-mai-11 28,94% 20,06% 12,39%

ISHARES MSCI WORLD  SCREENED 
UCITS ETF ACC

IE00BFNM3J75 SAWD 3.00 0,20% 6.944 19-out-18 29,54% 21,03% 14,14%

ISHARES MSCI ACWI UCITS ETF ACC IE00B6R52259 ISAC 3.00 0,15% 31.529 21-out-11 31,15% - 11,69%

mailto:customer@avenue.us
mailto:customer@avenue.us
mailto:customer@avenue.us
mailto:customer@avenue.us
mailto:customer@avenue.us
mailto:customer@avenue.us


Acciones –
EE.UU.



Fondos de Inversiones

Para la subcategoría acciones – EE.UU., consideramos fondos, ETFs y UCITS ETFs

que invierten en activos de Renta Variable con exposición geográfica a EE.UU..

Acciones | EE.UU.

51

Fuentes: Bloomberg y Allfunds.

¹ Retorno Total anualizado para el período finalizado el 30/04/2026.
² Puntuación de riesgo, según metodología de Avenue, que considera criterios como riesgo de crédito, de mercado, de liquidez y otros.
³ Porcentaje sobre el patrimonio del fondo, pagado por los cuotapartistas y referente a la prestación de servicio del gestor, administrador y demás agentes.
⁴ Retorno Total anualizado de los últimos 10 años o, en caso de que el fondo/ETF tenga menos de 10 años, desde el inicio del fondo/ETF (Since Inception).
⁵ Retorno calculado representando los cambios en el valor liquidativo (NAV) y teniendo en cuenta las distribuciones del fondo.
⁶ Retorno calculado con base en el precio de mercado del activo usando el precio de cierre y teniendo en cuenta las distribuciones del fondo.

Antes de invertir, considere los objetivos, riesgos, Comisións y gastos de la inversión. Póngase en contacto con customer@avenue.us para obtener un prospecto que contenga
esa y otra información importante. Léalo con atención antes de invertir. Los datos de desempeño presentados representan el desempeño pasado, lo que no es garantía de
resultados futuros. El retorno de la inversión y el valor principal de una inversión fluctuarán; por lo tanto, usted puede tener una ganancia o pérdida cuando venda sus
acciones. Las acciones de un inversor, cuando se rescaten, pueden valer más o menos que su costo original. El desempeño actual puede ser mayor o menor que los datos de
desempeño citados. Para obtener datos de desempeño actualizados al cierre del mes más reciente, póngase en contacto con customer@avenue.us. El desempeño mostrado
de la cartera no refleja el desempeño de las cuentas reales de los clientes. El desempeño refleja la deducción de los gastos del fondo, incluyendo Comisións de administración
y otros gastos.
La inversión internacional implica mayor riesgo y volatilidad debido a la potencial inestabilidad política y económica, fluctuaciones cambiarias y diferencias en los reportes
financieros y estándares contables y supervisión. Los riesgos son particularmente significativos en los mercados emergentes.
Tenga en cuenta que no hay garantía de que ninguna estrategia será exitosa, lucrativa o lo protegerá contra una pérdida. Todo tipo de inversión implica riesgo. Riesgo se
refiere a la posibilidad de pérdida de dinero, tanto del monto principal como de las ganancias asociadas, o a la no obtención de retorno financiero en relación con una
inversión.

Retorno (a.a.)¹

Nombre ISIN RiskPoint² Mínimo

Comisió
n de

Adm y 
Despesa

s³

Comi
sión 

de 
Perf.

AUM 
(US$ M)

Fecha 
de 

Inicio
1a 5ª

10a/
SI⁴

AB SICAV I - AMERICAN 
GROWTH PORTFOLIO "A" (USD) 

ACC
LU0079474960 3.00 1,000 1,73% - 9.142 3-jan-97 21,91% 9,12% 15,09%

GOLDMAN SACHS US CORE 
EQUITY PORTFOLIO "BS" (USD  ) 

ACC CLOSE
LU0234572021 3.00 1,000 1,15% - 2.068 22-nov-05 27,80% 11,02% 13,38%

SCHRODER ISF US LARGE CAP 
"A1" ACC

LU0133715804 3.00 1,000 2,33% - 10.014 11-jan-02 20,72% 11,07% 12,90%

AB SELECT US EQUITY "A" (USD) 
ACC

LU0683600562 3.00 1,000 1,97% - 8.335 28-out-11 26,69% 11,56% 13,40%

JPM US SELECT EQUITY PLUS "A 
PERF" (USD) ACC

LU0292454872 3.00 1,000 1,70% - 9.284 5-jul-07 23,69% 12,26% 14,66%

mailto:customer@avenue.us
mailto:customer@avenue.us
mailto:customer@avenue.us
mailto:customer@avenue.us
mailto:customer@avenue.us
mailto:customer@avenue.us
https://www.alliancebernstein.com/content/dam/alliancebernstein/literature/abii/fund-specific/fact-sheet/latin-america/pt/osp_agp.pdf
https://www.alliancebernstein.com/content/dam/alliancebernstein/literature/abii/fund-specific/fact-sheet/latin-america/pt/osp_agp.pdf
https://www.alliancebernstein.com/content/dam/alliancebernstein/literature/abii/fund-specific/fact-sheet/latin-america/pt/osp_agp.pdf
https://www.alliancebernstein.com/content/dam/alliancebernstein/literature/abii/fund-specific/fact-sheet/latin-america/pt/osp_agp.pdf
https://www.alliancebernstein.com/content/dam/alliancebernstein/literature/abii/fund-specific/fact-sheet/latin-america/pt/osp_agp.pdf
https://am.gs.com/en-lu/advisors/funds/detail/PV100045/LU0234572021/goldman-sachs-us-core-equity-portfolio
https://am.gs.com/en-lu/advisors/funds/detail/PV100045/LU0234572021/goldman-sachs-us-core-equity-portfolio
https://am.gs.com/en-lu/advisors/funds/detail/PV100045/LU0234572021/goldman-sachs-us-core-equity-portfolio
https://api.schroders.com/document-store/SISF_US-Large-Cap-USD_A1-Acc-PRIIPEU-GREN.pdf
https://api.schroders.com/document-store/SISF_US-Large-Cap-USD_A1-Acc-PRIIPEU-GREN.pdf
https://www.alliancebernstein.com/americas/en/investor/funds/equities/ab-select-us-equity.a.LU0683600562.html
https://www.alliancebernstein.com/americas/en/investor/funds/equities/ab-select-us-equity.a.LU0683600562.html
https://am.jpmorgan.com/se/en/asset-management/adv/products/jpm-us-select-equity-plus-a-acc-usd-lu0292454872
https://am.jpmorgan.com/se/en/asset-management/adv/products/jpm-us-select-equity-plus-a-acc-usd-lu0292454872


ETFs

Para la subcategoría acciones – EE.UU., consideramos fondos, ETFs y UCITS ETFs

que invierten en activos de Renta Variable con exposición geográfica a EE.UU..

Acciones | EE.UU.

52

Fuentes: Bloomberg y Allfunds

¹ Retorno Total anualizado para el período finalizado el 30/04/2026.
² Puntuación de riesgo, según metodología de Avenue, que considera criterios como riesgo de crédito, de mercado, de liquidez y otros.
³ Porcentaje sobre el patrimonio del fondo, pagado por los cuotapartistas y referente a la prestación de servicio del gestor, administrador y demás agentes.
⁴ Retorno Total anualizado de los últimos 10 años o, en caso de que el fondo/ETF tenga menos de 10 años, desde el inicio del fondo/ETF (Since Inception).
⁵ Retorno calculado representando los cambios en el valor liquidativo (NAV) y teniendo en cuenta las distribuciones del fondo.
⁶ Retorno calculado con base en el precio de mercado del activo usando el precio de cierre y teniendo en cuenta las distribuciones del fondo.

Antes de invertir, considere los objetivos, riesgos, Comisións y gastos de la inversión. Póngase en contacto con customer@avenue.us para obtener un prospecto que contenga
esa y otra información importante. Léalo con atención antes de invertir. Los datos de desempeño presentados representan el desempeño pasado, lo que no es garantía de
resultados futuros. El retorno de la inversión y el valor principal de una inversión fluctuarán; por lo tanto, usted puede tener una ganancia o pérdida cuando venda sus
acciones. Las acciones de un inversor, cuando se rescaten, pueden valer más o menos que su costo original. El desempeño actual puede ser mayor o menor que los datos de
desempeño citados. Para obtener datos de desempeño actualizados al cierre del mes más reciente, póngase en contacto con customer@avenue.us. El desempeño mostrado
de la cartera no refleja el desempeño de las cuentas reales de los clientes. El desempeño refleja la deducción de los gastos del fondo, incluyendo Comisións de administración
y otros gastos.
La inversión internacional implica mayor riesgo y volatilidad debido a la potencial inestabilidad política y económica, fluctuaciones cambiarias y diferencias en los reportes
financieros y estándares contables y supervisión. Los riesgos son particularmente significativos en los mercados emergentes.
Tenga en cuenta que no hay garantía de que ninguna estrategia será exitosa, lucrativa o lo protegerá contra una pérdida. Todo tipo de inversión implica riesgo. Riesgo se
refiere a la posibilidad de pérdida de dinero, tanto del monto principal como de las ganancias asociadas, o a la no obtención de retorno financiero en relación con una
inversión.

Retorno (a.a.)¹

ETF Nombre RiskPoint²
Comisión 

de
Gasto

Fecha de
Inicio

1 año 5 años 10 anos/SI⁴

IWF iShares Russell 1000 Growth ETF 3.00 0,18% 22/05/2000

NAV⁵ 30,98% 13,68% 18,09%

Market 
Price⁶ 30,39% 13,61% 18,04%

IVV iShares Core S&P 500 ETF 3.00 0,03% 15/05/2000

NAV⁵ 29,17% 12,77% 15,05%

Market 
Price⁶ 31,02% 13,10% 15,21%

SPY SPDR S&P 500 ETF Trust 3.00 0,09% 22/01/1993

NAV⁵ 29,35% 12,72% 15,00%

Market 
Price⁶ 30,91% 13,03% 15,15%

QQQ Invesco QQQ Trust Series 1 3.00 0,18% 10/03/1999

NAV⁵ 39,86% 15,07% 20,98%

Market 
Price⁶ 40,91% 15,29% 21,09%

VYM Vanguard High Dividend Yield Indx ETF 3.00 0,04% 10/11/2006

NAV⁵ 25,10% 11,14% 11,48%

Market 
Price⁶ 29,53% 11,91% 11,87%
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UCITS ETFs

Para la subcategoría acciones – EE.UU., consideramos fondos, ETFs y UCITS ETFs

que invierten en activos de Renta Variable con exposición geográfica a EE.UU..

Acciones | EE.UU.

53

Fuentes: Bloomberg y Allfunds

¹ Retorno Total anualizado para el período finalizado el 30/04/2026.
² Puntuación de riesgo, según metodología de Avenue, que considera criterios como riesgo de crédito, de mercado, de liquidez y otros.
³ Porcentaje sobre el patrimonio del fondo, pagado por los cuotapartistas y referente a la prestación de servicio del gestor, administrador y demás agentes.
⁴ Retorno Total anualizado de los últimos 10 años o, en caso de que el fondo/ETF tenga menos de 10 años, desde el inicio del fondo/ETF (Since Inception).
⁵ Retorno calculado representando los cambios en el valor liquidativo (NAV) y teniendo en cuenta las distribuciones del fondo.
⁶ Retorno calculado con base en el precio de mercado del activo usando el precio de cierre y teniendo en cuenta las distribuciones del fondo.

Antes de invertir, considere los objetivos, riesgos, Comisións y gastos de la inversión. Póngase en contacto con customer@avenue.us para obtener un prospecto que contenga
esa y otra información importante. Léalo con atención antes de invertir. Los datos de desempeño presentados representan el desempeño pasado, lo que no es garantía de
resultados futuros. El retorno de la inversión y el valor principal de una inversión fluctuarán; por lo tanto, usted puede tener una ganancia o pérdida cuando venda sus
acciones. Las acciones de un inversor, cuando se rescaten, pueden valer más o menos que su costo original. El desempeño actual puede ser mayor o menor que los datos de
desempeño citados. Para obtener datos de desempeño actualizados al cierre del mes más reciente, póngase en contacto con customer@avenue.us. El desempeño mostrado
de la cartera no refleja el desempeño de las cuentas reales de los clientes. El desempeño refleja la deducción de los gastos del fondo, incluyendo Comisións de administración
y otros gastos.
La inversión internacional implica mayor riesgo y volatilidad debido a la potencial inestabilidad política y económica, fluctuaciones cambiarias y diferencias en los reportes
financieros y estándares contables y supervisión. Los riesgos son particularmente significativos en los mercados emergentes.
Tenga en cuenta que no hay garantía de que ninguna estrategia será exitosa, lucrativa o lo protegerá contra una pérdida. Todo tipo de inversión implica riesgo. Riesgo se
refiere a la posibilidad de pérdida de dinero, tanto del monto principal como de las ganancias asociadas, o a la no obtención de retorno financiero en relación con una
inversión.

Retorno (a.a.)¹

Nombre ISIN Ticker RiskPoint²
Comisión de

Adm y 
Despesas³

AUM 
(US$ M)

Fecha 
de 

Inicio
1ª 5ª

10a/
SI⁴

ISHARES MSCI USA  SCREENED UCITS 
ETF USD ACC

IE00BFNM3G45 SASU 3.00 0,07% 18.757 19-out-18 13,84% 22,71% 15,59%

ISHARES S&P 500 - B UCITS ETF  ACC IE00B5BMR087 CSPX 3.00 0,07% 145.217 19-mai-10 30,30% 21,98% 14,92%

XTRACKERS S&P 500 EQUAL WEIGHT 
UCITS ETF ACC

IE00BLNMYC90 XDEW 3.00 0,15% 9.006 10-jun-14 10,58% 11,64% 12,49%

VANGUARD S&P 500 UCITS ETF (USD) 
ACC

IE00BFMXXD54 VUAA 3.00 0,07% 82.155 14-mai-19 27,88% 21,63% 18,59%

INVESCO S&P 500 UCITS ETF ACC IE00B3YCGJ38 SPXS 3.00 0,03% 50.598 20-mai-10 30,46% - 15,12%

mailto:customer@avenue.us
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mailto:customer@avenue.us
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Acciones –
Europa



Fondos de Inversiones

Para la subcategoría acciones – Europa, consideramos fondos, ETFs y UCITS ETFs

que invierten en activos de Renta Variable con exposición geográfica a Europa.

Acciones | Europa

55

Fuentes: Bloomberg y Allfunds.

¹ Retorno Total anualizado para el período finalizado el 30/04/2026.
² Puntuación de riesgo, según metodología de Avenue, que considera criterios como riesgo de crédito, de mercado, de liquidez y otros.
³ Porcentaje sobre el patrimonio del fondo, pagado por los cuotapartistas y referente a la prestación de servicio del gestor, administrador y demás agentes.
⁴ Retorno Total anualizado de los últimos 10 años o, en caso de que el fondo/ETF tenga menos de 10 años, desde el inicio del fondo/ETF (Since Inception).
⁵ Retorno calculado representando los cambios en el valor liquidativo (NAV) y teniendo en cuenta las distribuciones del fondo.
⁶ Retorno calculado con base en el precio de mercado del activo usando el precio de cierre y teniendo en cuenta las distribuciones del fondo.

Antes de invertir, considere los objetivos, riesgos, Comisións y gastos de la inversión. Póngase en contacto con customer@avenue.us para obtener un prospecto que contenga
esa y otra información importante. Léalo con atención antes de invertir. Los datos de desempeño presentados representan el desempeño pasado, lo que no es garantía de
resultados futuros. El retorno de la inversión y el valor principal de una inversión fluctuarán; por lo tanto, usted puede tener una ganancia o pérdida cuando venda sus
acciones. Las acciones de un inversor, cuando se rescaten, pueden valer más o menos que su costo original. El desempeño actual puede ser mayor o menor que los datos de
desempeño citados. Para obtener datos de desempeño actualizados al cierre del mes más reciente, póngase en contacto con customer@avenue.us. El desempeño mostrado
de la cartera no refleja el desempeño de las cuentas reales de los clientes. El desempeño refleja la deducción de los gastos del fondo, incluyendo Comisións de administración
y otros gastos.
La inversión internacional implica mayor riesgo y volatilidad debido a la potencial inestabilidad política y económica, fluctuaciones cambiarias y diferencias en los reportes
financieros y estándares contables y supervisión. Los riesgos son particularmente significativos en los mercados emergentes.
Tenga en cuenta que no hay garantía de que ninguna estrategia será exitosa, lucrativa o lo protegerá contra una pérdida. Todo tipo de inversión implica riesgo. Riesgo se
refiere a la posibilidad de pérdida de dinero, tanto del monto principal como de las ganancias asociadas, o a la no obtención de retorno financiero en relación con una
inversión.

Retorno (a.a.)¹

Nombre ISIN RiskPoint² Mínimo

Comisió
n de

Adm y 
Despesa

s³

Comi
sión 

de 
Perf.

AUM 
(US$ M)

Fecha 
de 

Inicio
1a 5ª

10a/
SI⁴

GOLDMAN SACHS EUROPE 
CORE EQUITY PORTFOLIO "A" 

(USD) ACC
LU1653024866 3.00 1,000 1,91% - 6.702 7-ago-17 27,86% 10,59% 8,12%

JPM EUROPE EQUITY PLUS "A 
PERF" (USDHDG) ACC

LU0994472909 3.00 1,000 1,76% 10% 6.268 9-jan-14 24,09% 15,32% 12,14%

FRANKLIN MUTUAL EUROPEAN 
"A" (USDHDG) H1 ACC

LU1098665638 3.00 1,000 1,82% - 680 15-set-14 20,58% 12,61% 8,38%

BGF EUROPEAN VALUE "A2" (USD 
HDG) ACC

LU1023061473 3.00 1,000 1,82% - 1.551 26-fev-14 17,85% 13,22% 10,27%

JPM EUROPE EQUITY "A" 
(USDHDG) ACC

LU1048652678 3.00 1,000 1,34% - 2.038 11-abr-14 20,23% 11,84% 11,26%
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https://am.jpmorgan.com/lu/en/asset-management/nra/products/jpm-europe-equity-a-acc-usd-hedged-lu1048652678


ETFs

Para la subcategoría acciones – Europa, consideramos fondos, ETFs y UCITS ETFs

que invierten en activos de Renta Variable con exposición geográfica a Europa.

Acciones | Europa

56

Fuentes: Bloomberg y Allfunds

¹ Retorno Total anualizado para el período finalizado el 30/04/2026.
² Puntuación de riesgo, según metodología de Avenue, que considera criterios como riesgo de crédito, de mercado, de liquidez y otros.
³ Porcentaje sobre el patrimonio del fondo, pagado por los cuotapartistas y referente a la prestación de servicio del gestor, administrador y demás agentes.
⁴ Retorno Total anualizado de los últimos 10 años o, en caso de que el fondo/ETF tenga menos de 10 años, desde el inicio del fondo/ETF (Since Inception).
⁵ Retorno calculado representando los cambios en el valor liquidativo (NAV) y teniendo en cuenta las distribuciones del fondo.
⁶ Retorno calculado con base en el precio de mercado del activo usando el precio de cierre y teniendo en cuenta las distribuciones del fondo.

Antes de invertir, considere los objetivos, riesgos, Comisións y gastos de la inversión. Póngase en contacto con customer@avenue.us para obtener un prospecto que contenga
esa y otra información importante. Léalo con atención antes de invertir. Los datos de desempeño presentados representan el desempeño pasado, lo que no es garantía de
resultados futuros. El retorno de la inversión y el valor principal de una inversión fluctuarán; por lo tanto, usted puede tener una ganancia o pérdida cuando venda sus
acciones. Las acciones de un inversor, cuando se rescaten, pueden valer más o menos que su costo original. El desempeño actual puede ser mayor o menor que los datos de
desempeño citados. Para obtener datos de desempeño actualizados al cierre del mes más reciente, póngase en contacto con customer@avenue.us. El desempeño mostrado
de la cartera no refleja el desempeño de las cuentas reales de los clientes. El desempeño refleja la deducción de los gastos del fondo, incluyendo Comisións de administración
y otros gastos.
La inversión internacional implica mayor riesgo y volatilidad debido a la potencial inestabilidad política y económica, fluctuaciones cambiarias y diferencias en los reportes
financieros y estándares contables y supervisión. Los riesgos son particularmente significativos en los mercados emergentes.
Tenga en cuenta que no hay garantía de que ninguna estrategia será exitosa, lucrativa o lo protegerá contra una pérdida. Todo tipo de inversión implica riesgo. Riesgo se
refiere a la posibilidad de pérdida de dinero, tanto del monto principal como de las ganancias asociadas, o a la no obtención de retorno financiero en relación con una
inversión.

Retorno (a.a.)¹

ETF Nombre RiskPoint²
Comisión 

de
Gasto

Fecha de
Inicio

1 año 5 años 10 anos/SI⁴

VGK Vanguard FTSE Europe ETF 3.00 0,06% 04/03/2005

NAV⁵ 20,45% 8,71% 9,01%

Market 
Price⁶ 23,34% 9,29% 9,21%

DBEU Xtrackers MSCI Europe Hedged Equity 
ETF

3.00 0,45% 30/09/2013

NAV⁵ 19,46% 11,23% 10,73%

Market 
Price⁶ 20,94% 11,49% 10,84%

FDD First Trust STOXX European Select 
Dividend Income Fund

3.00 0,59% 27/08/2007

NAV⁵ 34,10% 11,19% 9,29%

Market 
Price⁶ 39,58% 11,98% 9,69%

FLEE Franklin FTSE Europe ETF 3.00 0,09% 02/11/2017

NAV⁵ 19,89% 9,47% -

Market 
Price⁶ 22,94% 9,60% -
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UCITS ETFs

Para la subcategoría acciones – Europa, consideramos fondos, ETFs y UCITS ETFs

que invierten en activos de Renta Variable con exposición geográfica a Europa.

Acciones | Europa

57

Fuentes: Bloomberg y Allfunds

¹ Retorno Total anualizado para el período finalizado el 30/04/2026.
² Puntuación de riesgo, según metodología de Avenue, que considera criterios como riesgo de crédito, de mercado, de liquidez y otros.
³ Porcentaje sobre el patrimonio del fondo, pagado por los cuotapartistas y referente a la prestación de servicio del gestor, administrador y demás agentes.
⁴ Retorno Total anualizado de los últimos 10 años o, en caso de que el fondo/ETF tenga menos de 10 años, desde el inicio del fondo/ETF (Since Inception).
⁵ Retorno calculado representando los cambios en el valor liquidativo (NAV) y teniendo en cuenta las distribuciones del fondo.
⁶ Retorno calculado con base en el precio de mercado del activo usando el precio de cierre y teniendo en cuenta las distribuciones del fondo.

Antes de invertir, considere los objetivos, riesgos, Comisións y gastos de la inversión. Póngase en contacto con customer@avenue.us para obtener un prospecto que contenga
esa y otra información importante. Léalo con atención antes de invertir. Los datos de desempeño presentados representan el desempeño pasado, lo que no es garantía de
resultados futuros. El retorno de la inversión y el valor principal de una inversión fluctuarán; por lo tanto, usted puede tener una ganancia o pérdida cuando venda sus
acciones. Las acciones de un inversor, cuando se rescaten, pueden valer más o menos que su costo original. El desempeño actual puede ser mayor o menor que los datos de
desempeño citados. Para obtener datos de desempeño actualizados al cierre del mes más reciente, póngase en contacto con customer@avenue.us. El desempeño mostrado
de la cartera no refleja el desempeño de las cuentas reales de los clientes. El desempeño refleja la deducción de los gastos del fondo, incluyendo Comisións de administración
y otros gastos.
La inversión internacional implica mayor riesgo y volatilidad debido a la potencial inestabilidad política y económica, fluctuaciones cambiarias y diferencias en los reportes
financieros y estándares contables y supervisión. Los riesgos son particularmente significativos en los mercados emergentes.
Tenga en cuenta que no hay garantía de que ninguna estrategia será exitosa, lucrativa o lo protegerá contra una pérdida. Todo tipo de inversión implica riesgo. Riesgo se
refiere a la posibilidad de pérdida de dinero, tanto del monto principal como de las ganancias asociadas, o a la no obtención de retorno financiero en relación con una
inversión.

Retorno (a.a.)¹

Nombre ISIN Ticker RiskPoint²
Comisión de

Adm y 
Despesas³

AUM 
(US$ M)

Fecha 
de 

Inicio
1ª 5ª

10a/
SI⁴

ISHARES CORE FTSE 100 UCT ETF USD 
HEDGED ACC IE00BYZ28W67 ISFD 3.00 0,20% 15.545 19-out-17 25,64% 14,18% 8,39%

ISHARES MSCI EMU USD HEDGED UCITS 
ETF ACC IE00BWZN1T31 EMUU 3.00 0,38% 263 30-jun-15 22,38% 17,26% 11,69%

AMUNDI CORE STOXX EUROPE 600 
UCITS ETF (EUR) ACC LU0908500753 MEUS 3.00 0,07% 18.272 27-fev-15 19,33% 12,64% 9,03%

WISDOMTREE EUROPE EQUITY UCITS 
ETF - USD HEDGED ACC IE00BYQCZP72 HEDK 3.00 0,58% 100 1-nov-16 17,79% 13,13% 9,85%

XTRACKERS MSCI EUROPE UCITS ETF 
2C ACC LU1184092051 XEOU 3.00 0,30% 9.087 3-abr-13 21,06% 14,24% 10,99%
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Acciones –
Asia-Pacífico



Fondos de Inversiones

Para la subcategoría acciones – Asia-Pacífico, consideramos fondos, ETFs y UCITS

ETFs que invierten en activos de Renta Variable con exposición geográfica a Asia-

Pacífico.

Acciones | Asia-Pacífico

59

Fuentes: Bloomberg y Allfunds.

¹ Retorno Total anualizado para el período finalizado el 30/04/2026.
² Puntuación de riesgo, según metodología de Avenue, que considera criterios como riesgo de crédito, de mercado, de liquidez y otros.
³ Porcentaje sobre el patrimonio del fondo, pagado por los cuotapartistas y referente a la prestación de servicio del gestor, administrador y demás agentes.
⁴ Retorno Total anualizado de los últimos 10 años o, en caso de que el fondo/ETF tenga menos de 10 años, desde el inicio del fondo/ETF (Since Inception).
⁵ Retorno calculado representando los cambios en el valor liquidativo (NAV) y teniendo en cuenta las distribuciones del fondo.
⁶ Retorno calculado con base en el precio de mercado del activo usando el precio de cierre y teniendo en cuenta las distribuciones del fondo.

Antes de invertir, considere los objetivos, riesgos, Comisións y gastos de la inversión. Póngase en contacto con customer@avenue.us para obtener un prospecto que contenga
esa y otra información importante. Léalo con atención antes de invertir. Los datos de desempeño presentados representan el desempeño pasado, lo que no es garantía de
resultados futuros. El retorno de la inversión y el valor principal de una inversión fluctuarán; por lo tanto, usted puede tener una ganancia o pérdida cuando venda sus
acciones. Las acciones de un inversor, cuando se rescaten, pueden valer más o menos que su costo original. El desempeño actual puede ser mayor o menor que los datos de
desempeño citados. Para obtener datos de desempeño actualizados al cierre del mes más reciente, póngase en contacto con customer@avenue.us. El desempeño mostrado
de la cartera no refleja el desempeño de las cuentas reales de los clientes. El desempeño refleja la deducción de los gastos del fondo, incluyendo Comisións de administración
y otros gastos.
La inversión internacional implica mayor riesgo y volatilidad debido a la potencial inestabilidad política y económica, fluctuaciones cambiarias y diferencias en los reportes
financieros y estándares contables y supervisión. Los riesgos son particularmente significativos en los mercados emergentes.
Tenga en cuenta que no hay garantía de que ninguna estrategia será exitosa, lucrativa o lo protegerá contra una pérdida. Todo tipo de inversión implica riesgo. Riesgo se
refiere a la posibilidad de pérdida de dinero, tanto del monto principal como de las ganancias asociadas, o a la no obtención de retorno financiero en relación con una
inversión.

Retorno (a.a.)¹

Nombre ISIN
Risk

Point²
Mínimo

Comisión de
Adm y 

Despesas³

Comisi
ón 
de 

Perf.

AUM 
(US$ 

M)

Fecha 
de 

Inicio
1a 5ª

10a/
SI⁴

LAZARD JAPANESE STRATEGIC 
EQUITY "BP" (USDHDG) ACC

IE00BG02QG52 3.00 1,000 1,75% - 317.237 9-mai-18 40,77% 21,96% 15,92%

abrdn SICAV I - JAPANESE 
SUSTAINABLE EQUITY FUND "A" 

(USDHDG) ACC
LU0912262788 3.00 1,000 0,00% - 90.489 22-mai-13 58,38% 18,05% 13,15%

TEMPLETON JAPAN FUND "A" 
(USDHEDGED) ACC

LU1309513098 3.00 1,000 1,85% - 82.140 13-nov-15 48,06% 23,02% 14,90%

MORGAN STANLEY 
INVESTMENT FUNDS JAPANESE 

EQUITY "AH" (USDHDG) ACC
LU0975189472 3.00 1,000 1,67% - 47.216 27-set-13 52,15% 25,19% 16,73%

SCHRODER ISF JAPANESE 
OPPORTUNITIES "A" (USDHDG) 

ACC
LU0943300680 3.00 1,000 1,89% - 70.065 26-jun-13 51,98% 20,17% 14,48%
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https://www.lazardassetmanagement.com/us/en_us/investment-solutions/how-to-invest/17/428?shareClass=6126
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https://www.franklintempleton.lu/our-funds/price-and-performance/products/2378/M2/templeton-japan-fund/LU1309513098
https://www.morganstanley.com/im/publication/msinvf/factsheet/j/fs_msinvf_japaneseequity_ahusd_en.pdf
https://www.morganstanley.com/im/publication/msinvf/factsheet/j/fs_msinvf_japaneseequity_ahusd_en.pdf
https://www.morganstanley.com/im/publication/msinvf/factsheet/j/fs_msinvf_japaneseequity_ahusd_en.pdf
https://api.schroders.com/document-store/SISF-Japanese-Opportunities-USD-Hedged-A-Acc-FMR-LUEN.pdf
https://api.schroders.com/document-store/SISF-Japanese-Opportunities-USD-Hedged-A-Acc-FMR-LUEN.pdf
https://api.schroders.com/document-store/SISF-Japanese-Opportunities-USD-Hedged-A-Acc-FMR-LUEN.pdf


ETFs

Para la subcategoría acciones – Asia-Pacífico, consideramos fondos, ETFs y UCITS

ETFs que invierten en activos de Renta Variable con exposición geográfica a Asia-

Pacífico.

Acciones | Asia-Pacífico

60

Fuentes: Bloomberg y Allfunds

¹ Retorno Total anualizado para el período finalizado el 30/04/2026.
² Puntuación de riesgo, según metodología de Avenue, que considera criterios como riesgo de crédito, de mercado, de liquidez y otros.
³ Porcentaje sobre el patrimonio del fondo, pagado por los cuotapartistas y referente a la prestación de servicio del gestor, administrador y demás agentes.
⁴ Retorno Total anualizado de los últimos 10 años o, en caso de que el fondo/ETF tenga menos de 10 años, desde el inicio del fondo/ETF (Since Inception).
⁵ Retorno calculado representando los cambios en el valor liquidativo (NAV) y teniendo en cuenta las distribuciones del fondo.
⁶ Retorno calculado con base en el precio de mercado del activo usando el precio de cierre y teniendo en cuenta las distribuciones del fondo.

Antes de invertir, considere los objetivos, riesgos, Comisións y gastos de la inversión. Póngase en contacto con customer@avenue.us para obtener un prospecto que contenga
esa y otra información importante. Léalo con atención antes de invertir. Los datos de desempeño presentados representan el desempeño pasado, lo que no es garantía de
resultados futuros. El retorno de la inversión y el valor principal de una inversión fluctuarán; por lo tanto, usted puede tener una ganancia o pérdida cuando venda sus
acciones. Las acciones de un inversor, cuando se rescaten, pueden valer más o menos que su costo original. El desempeño actual puede ser mayor o menor que los datos de
desempeño citados. Para obtener datos de desempeño actualizados al cierre del mes más reciente, póngase en contacto con customer@avenue.us. El desempeño mostrado
de la cartera no refleja el desempeño de las cuentas reales de los clientes. El desempeño refleja la deducción de los gastos del fondo, incluyendo Comisións de administración
y otros gastos.
La inversión internacional implica mayor riesgo y volatilidad debido a la potencial inestabilidad política y económica, fluctuaciones cambiarias y diferencias en los reportes
financieros y estándares contables y supervisión. Los riesgos son particularmente significativos en los mercados emergentes.
Tenga en cuenta que no hay garantía de que ninguna estrategia será exitosa, lucrativa o lo protegerá contra una pérdida. Todo tipo de inversión implica riesgo. Riesgo se
refiere a la posibilidad de pérdida de dinero, tanto del monto principal como de las ganancias asociadas, o a la no obtención de retorno financiero en relación con una
inversión.

Retorno (a.a.)¹

ETF Nombre RiskPoint²
Comisión 

de
Gasto

Fecha de
Inicio

1 año 5 años 10 anos/SI⁴

DXJ WisdomTree Japan Hedged Equity Fund 3.00 0,48% 16/06/2006

NAV⁵ 24,98% 21,02% 15,59%

Market 
Price⁶ 51,75% 25,84% 17,17%

EWJ iShares MSCI Japan ETF 3.00 0,49% 12/03/1996

NAV⁵ 23,24% 7,09% 8,47%

Market 
Price⁶ 30,86% 8,47% 8,61%

OPPJ WisdomTree Trust WisdomTree Japan 
Opportunities Fund

3.00 0,58% 28/06/2013

NAV⁵ 61,21% 24,21% 17,16%

Market 
Price⁶ 66,97% 24,92% 16,86%

DBJP Xtrackers MSCI Japan Hedged Equity 
ETF

3.00 0,45% 08/06/2011

NAV⁵ 47,15% 20,35% 15,89%

Market 
Price⁶ 47,98% 20,49% 15,31%

FLJH Franklin FTSE Japan Hedged ETF 3.00 0,09% 02/11/2017

NAV⁵ 39,02% 18,77% -

Market 
Price⁶ 48,88% 20,88% -

mailto:customer@avenue.us
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UCITS ETFs

Para la subcategoría acciones – Asia-Pacífico, consideramos fondos, ETFs y UCITS

ETFs que invierten en activos de Renta Variable con exposición geográfica a Asia-

Pacífico.

Acciones | Asia-Pacífico

61

Fuentes: Bloomberg y Allfunds

¹ Retorno Total anualizado para el período finalizado el 30/04/2026.
² Puntuación de riesgo, según metodología de Avenue, que considera criterios como riesgo de crédito, de mercado, de liquidez y otros.
³ Porcentaje sobre el patrimonio del fondo, pagado por los cuotapartistas y referente a la prestación de servicio del gestor, administrador y demás agentes.
⁴ Retorno Total anualizado de los últimos 10 años o, en caso de que el fondo/ETF tenga menos de 10 años, desde el inicio del fondo/ETF (Since Inception).
⁵ Retorno calculado representando los cambios en el valor liquidativo (NAV) y teniendo en cuenta las distribuciones del fondo.
⁶ Retorno calculado con base en el precio de mercado del activo usando el precio de cierre y teniendo en cuenta las distribuciones del fondo.

Antes de invertir, considere los objetivos, riesgos, Comisións y gastos de la inversión. Póngase en contacto con customer@avenue.us para obtener un prospecto que contenga
esa y otra información importante. Léalo con atención antes de invertir. Los datos de desempeño presentados representan el desempeño pasado, lo que no es garantía de
resultados futuros. El retorno de la inversión y el valor principal de una inversión fluctuarán; por lo tanto, usted puede tener una ganancia o pérdida cuando venda sus
acciones. Las acciones de un inversor, cuando se rescaten, pueden valer más o menos que su costo original. El desempeño actual puede ser mayor o menor que los datos de
desempeño citados. Para obtener datos de desempeño actualizados al cierre del mes más reciente, póngase en contacto con customer@avenue.us. El desempeño mostrado
de la cartera no refleja el desempeño de las cuentas reales de los clientes. El desempeño refleja la deducción de los gastos del fondo, incluyendo Comisións de administración
y otros gastos.
La inversión internacional implica mayor riesgo y volatilidad debido a la potencial inestabilidad política y económica, fluctuaciones cambiarias y diferencias en los reportes
financieros y estándares contables y supervisión. Los riesgos son particularmente significativos en los mercados emergentes.
Tenga en cuenta que no hay garantía de que ninguna estrategia será exitosa, lucrativa o lo protegerá contra una pérdida. Todo tipo de inversión implica riesgo. Riesgo se
refiere a la posibilidad de pérdida de dinero, tanto del monto principal como de las ganancias asociadas, o a la no obtención de retorno financiero en relación con una
inversión.

Retorno (a.a.)¹

Nombre ISIN Ticker RiskPoint²
Comisión de

Adm y 
Despesas³

AUM 
(US$ M)

Fecha 
de 

Inicio
1ª 5ª

10a/
SI⁴

ISHARES MSCI JAPAN USD HEDGED 
UCITS ETF ACC IE00BCLWRG39 IJPD 3.00 0,64% 541 15-out-13 34,15% 27,93% 14,23%

ISHARES MSCI JAPAN - ACC IE00B4L5YX21 IJPA 3.00 0,12% 7.248 25-set-09 23,60% 15,93% 8,29%

ISHARES MSCI JAPAN ESG SCREENED 
UCITS ETF USD ACC IE00BFNM3L97 SAJP 3.00 0,15% 2.384 19-out-18 30,48% 16,39% 8,18%

ISHARES CORE MSCI PACIFIC EX JAPAN 
UCT ETF USD ACC IE00B52MJY50 CPXJ 3.00 0,20% 3.750 19-out-18 24,95% 12,26% 7,69%

VANGUARD FTSE DEVELOPED ASIA 
PACIFIC EX JAPAN UCT ETF (USD) IE00BK5BQZ41 VAPU 3.00 0,15% 2.785 24-set-19 49,95% 16,42% 13,98%
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Acciones –
Emergentes



Fondos de Inversiones

Para la subcategoría acciones – Emergentes, consideramos fondos, ETFs y

UCITS ETFs que invierten en activos de Renta Variable con exposición

geográfica a Emergentes.

Acciones | Emergentes

63

Fuentes: Bloomberg y Allfunds.

¹ Retorno Total anualizado para el período finalizado el 30/04/2026.
² Puntuación de riesgo, según metodología de Avenue, que considera criterios como riesgo de crédito, de mercado, de liquidez y otros.
³ Porcentaje sobre el patrimonio del fondo, pagado por los cuotapartistas y referente a la prestación de servicio del gestor, administrador y demás agentes.
⁴ Retorno Total anualizado de los últimos 10 años o, en caso de que el fondo/ETF tenga menos de 10 años, desde el inicio del fondo/ETF (Since Inception).
⁵ Retorno calculado representando los cambios en el valor liquidativo (NAV) y teniendo en cuenta las distribuciones del fondo.
⁶ Retorno calculado con base en el precio de mercado del activo usando el precio de cierre y teniendo en cuenta las distribuciones del fondo.

Antes de invertir, considere los objetivos, riesgos, Comisións y gastos de la inversión. Póngase en contacto con customer@avenue.us para obtener un prospecto que contenga
esa y otra información importante. Léalo con atención antes de invertir. Los datos de desempeño presentados representan el desempeño pasado, lo que no es garantía de
resultados futuros. El retorno de la inversión y el valor principal de una inversión fluctuarán; por lo tanto, usted puede tener una ganancia o pérdida cuando venda sus
acciones. Las acciones de un inversor, cuando se rescaten, pueden valer más o menos que su costo original. El desempeño actual puede ser mayor o menor que los datos de
desempeño citados. Para obtener datos de desempeño actualizados al cierre del mes más reciente, póngase en contacto con customer@avenue.us. El desempeño mostrado
de la cartera no refleja el desempeño de las cuentas reales de los clientes. El desempeño refleja la deducción de los gastos del fondo, incluyendo Comisións de administración
y otros gastos.
La inversión internacional implica mayor riesgo y volatilidad debido a la potencial inestabilidad política y económica, fluctuaciones cambiarias y diferencias en los reportes
financieros y estándares contables y supervisión. Los riesgos son particularmente significativos en los mercados emergentes.
Tenga en cuenta que no hay garantía de que ninguna estrategia será exitosa, lucrativa o lo protegerá contra una pérdida. Todo tipo de inversión implica riesgo. Riesgo se
refiere a la posibilidad de pérdida de dinero, tanto del monto principal como de las ganancias asociadas, o a la no obtención de retorno financiero en relación con una
inversión.

Retorno (a.a.)¹

Nombre ISIN RiskPoint² Mínimo

Comisión 
de

Adm y 
Despesas

³

Comi
sión 

de 
Perf.

AUM 
(US$ M)

Fecha 
de 

Inicio
1a 5ª

10a/
SI⁴

GOLDMAN SACHS EMERGING 
MARKETS CORE EQUITY PORTF  

OLIO "BS" (USD) ACC CLOSE
LU0313355587 3.50 1,000 1,55% - 4.296 10-ago-09 51,98% 5,83% 9,23%

SCHRODER ISF FRONTIER 
MARKETS EQUITY "A" (USD) ACC

LU0562313402 3.50 1,000 1,92% - 907 15-dez-10 36,38% 15,72% 11,08%

BSF EMERGING MARKETS 
EQUITY STRATEGIES "A2" (USD) 

ACC
LU1289970086 3.50 1,000 1,91% - 1.422 18-set-15 31,72% 11,32% 11,87%

SCHRODER ISF LATIN 
AMERICAN "A" ACC

LU0106259046 3.50 1,000 1,88% - 542 17-jan-00 43,29% 9,91% 8,48%

JPM LATIN AMERICA EQUITY "A" 
ACC

LU0210535034 3.50 1,000 1,80% - 578 29-mar-05 42,84% 10,27% 8,19%
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https://www.blackrock.com/ch/individual/en/products/279345/bsf-emerging-markets-equity-strategies-fund-a2-usd
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https://am.jpmorgan.com/ie/en/asset-management/institutional/products/jpm-latin-america-equity-a-acc-usd-lu0210535034
https://am.jpmorgan.com/ie/en/asset-management/institutional/products/jpm-latin-america-equity-a-acc-usd-lu0210535034


ETFs

Para la subcategoría acciones – Emergentes, consideramos fondos, ETFs y

UCITS ETFs que invierten en activos de Renta Variable con exposición

geográfica a Emergentes.

Acciones | Emergentes

64

Fuentes: Bloomberg y Allfunds

¹ Retorno Total anualizado para el período finalizado el 30/04/2026.
² Puntuación de riesgo, según metodología de Avenue, que considera criterios como riesgo de crédito, de mercado, de liquidez y otros.
³ Porcentaje sobre el patrimonio del fondo, pagado por los cuotapartistas y referente a la prestación de servicio del gestor, administrador y demás agentes.
⁴ Retorno Total anualizado de los últimos 10 años o, en caso de que el fondo/ETF tenga menos de 10 años, desde el inicio del fondo/ETF (Since Inception).
⁵ Retorno calculado representando los cambios en el valor liquidativo (NAV) y teniendo en cuenta las distribuciones del fondo.
⁶ Retorno calculado con base en el precio de mercado del activo usando el precio de cierre y teniendo en cuenta las distribuciones del fondo.

Antes de invertir, considere los objetivos, riesgos, Comisións y gastos de la inversión. Póngase en contacto con customer@avenue.us para obtener un prospecto que contenga
esa y otra información importante. Léalo con atención antes de invertir. Los datos de desempeño presentados representan el desempeño pasado, lo que no es garantía de
resultados futuros. El retorno de la inversión y el valor principal de una inversión fluctuarán; por lo tanto, usted puede tener una ganancia o pérdida cuando venda sus
acciones. Las acciones de un inversor, cuando se rescaten, pueden valer más o menos que su costo original. El desempeño actual puede ser mayor o menor que los datos de
desempeño citados. Para obtener datos de desempeño actualizados al cierre del mes más reciente, póngase en contacto con customer@avenue.us. El desempeño mostrado
de la cartera no refleja el desempeño de las cuentas reales de los clientes. El desempeño refleja la deducción de los gastos del fondo, incluyendo Comisións de administración
y otros gastos.
La inversión internacional implica mayor riesgo y volatilidad debido a la potencial inestabilidad política y económica, fluctuaciones cambiarias y diferencias en los reportes
financieros y estándares contables y supervisión. Los riesgos son particularmente significativos en los mercados emergentes.
Tenga en cuenta que no hay garantía de que ninguna estrategia será exitosa, lucrativa o lo protegerá contra una pérdida. Todo tipo de inversión implica riesgo. Riesgo se
refiere a la posibilidad de pérdida de dinero, tanto del monto principal como de las ganancias asociadas, o a la no obtención de retorno financiero en relación con una
inversión.

Retorno (a.a.)¹

ETF Nombre RiskPoint²
Comisión 

de
Gasto

Fecha de
Inicio

1 año 5 años 10 anos/SI⁴

IEMG
iShares Core MSCI Emerging Markets 

ETF
3.50 0,09% 18/10/2012

NAV⁵ 45,79% 6,24% 9,16%

Market 
Price⁶ 47,60% 6,52% 9,34%

ESGE
iShare Inc iShares ESG Aware MSCI EM 

ETF
3.50 0,25% 28/06/2016

NAV⁵ 46,31% 5,30% -

Market 
Price⁶ 47,53% 5,55% -

VWO Vanguard FTSE Emerging Markets ETF 3.50 0,06% 04/03/2005

NAV⁵ 29,26% 4,73% 8,11%

Market 
Price⁶ 33,04% 5,39% 8,44%

EDIV
SPDR S&P Emerging Markets Dividend 

ETF
3.50 0,49% 23/02/2011

NAV⁵ 14,35% 10,41% 8,33%

Market 
Price⁶ 16,77% 10,63% 8,51%

EMXC
IShares MSCI Emerging Markets ex 

China ETF
3.50 0,25% 18/07/2017

NAV⁵ 61,28% 10,62% -

Market 
Price⁶ 63,42% 10,93% -
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UCITS ETFs

Para la subcategoría acciones – Emergentes, consideramos fondos, ETFs y

UCITS ETFs que invierten en activos de Renta Variable con exposición

geográfica a Emergentes.

Acciones | Emergentes

65

Fuentes: Bloomberg y Allfunds

¹ Retorno Total anualizado para el período finalizado el 30/04/2026.
² Puntuación de riesgo, según metodología de Avenue, que considera criterios como riesgo de crédito, de mercado, de liquidez y otros.
³ Porcentaje sobre el patrimonio del fondo, pagado por los cuotapartistas y referente a la prestación de servicio del gestor, administrador y demás agentes.
⁴ Retorno Total anualizado de los últimos 10 años o, en caso de que el fondo/ETF tenga menos de 10 años, desde el inicio del fondo/ETF (Since Inception).
⁵ Retorno calculado representando los cambios en el valor liquidativo (NAV) y teniendo en cuenta las distribuciones del fondo.
⁶ Retorno calculado con base en el precio de mercado del activo usando el precio de cierre y teniendo en cuenta las distribuciones del fondo.

Antes de invertir, considere los objetivos, riesgos, Comisións y gastos de la inversión. Póngase en contacto con customer@avenue.us para obtener un prospecto que contenga
esa y otra información importante. Léalo con atención antes de invertir. Los datos de desempeño presentados representan el desempeño pasado, lo que no es garantía de
resultados futuros. El retorno de la inversión y el valor principal de una inversión fluctuarán; por lo tanto, usted puede tener una ganancia o pérdida cuando venda sus
acciones. Las acciones de un inversor, cuando se rescaten, pueden valer más o menos que su costo original. El desempeño actual puede ser mayor o menor que los datos de
desempeño citados. Para obtener datos de desempeño actualizados al cierre del mes más reciente, póngase en contacto con customer@avenue.us. El desempeño mostrado
de la cartera no refleja el desempeño de las cuentas reales de los clientes. El desempeño refleja la deducción de los gastos del fondo, incluyendo Comisións de administración
y otros gastos.
La inversión internacional implica mayor riesgo y volatilidad debido a la potencial inestabilidad política y económica, fluctuaciones cambiarias y diferencias en los reportes
financieros y estándares contables y supervisión. Los riesgos son particularmente significativos en los mercados emergentes.
Tenga en cuenta que no hay garantía de que ninguna estrategia será exitosa, lucrativa o lo protegerá contra una pérdida. Todo tipo de inversión implica riesgo. Riesgo se
refiere a la posibilidad de pérdida de dinero, tanto del monto principal como de las ganancias asociadas, o a la no obtención de retorno financiero en relación con una
inversión.

Retorno (a.a.)¹

Nombre ISIN Ticker RiskPoint²
Comisión de

Adm y 
Despesas³

AUM 
(US$ M)

Fecha 
de 

Inicio
1ª 5ª

10a/
SI⁴

ISHARES CORE MSCI EMERGING 
MARKETS IMI UCITS ETF ACC

IE00BKM4GZ66 EIMI 3.50 0,18% 41.260 6-jun-14 45,55% 20,41% 9,23%

ISHARES MSCI EM IMI SCREENED UCITS 
ETF USD ACC

IE00BFNM3P36 SAEM 3.50 0,18% 7.358 19-out-18 40,01% 15,96% 8,97%

VANGUARD FTSE EMERGING MARKETS 
UCT ETF (USD)

IE00BK5BR733 VFEA 3.50 0,17% 5.077 24-set-19 32,16% 13,86% 11,65%

ISHARES EDGE MSCI EM VALUE FACTOR 
UCITS ETF USD ACC

IE00BG0SKF03 EMVL 3.50 0,40% 1.601 6-dez-18 72,80% 31,21% 13,96%

AMUNDI MSCI EMERGING EX CHINA 
UCT ETF ACC

LU2009202107 EMXC 3.50 0,15% 3.886 20-jun-19 61,06% 24,87% 11,64%
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Alternativos –
Multimercado Equilibrado



Fondos de Inversiones

Para la subcategoría de Alternativos – Multimercado Equilibrado,

seleccionamos Fondos de Inversión Multimercado, que invierten en diferentes

clases de activos, y ETFs balanceados que pueden aportar una diversificación

adicional a la cartera.

Alternativos | Multimercado Equilibrado

67

Fuentes: Bloomberg y Allfunds.

¹ Retorno Total anualizado para el período finalizado el 30/04/2026.
² Puntuación de riesgo, según metodología de Avenue, que considera criterios como riesgo de crédito, de mercado, de liquidez y otros.
³ Porcentaje sobre el patrimonio del fondo, pagado por los cuotapartistas y referente a la prestación de servicio del gestor, administrador y demás agentes.
⁴ Retorno Total anualizado de los últimos 10 años o, en caso de que el fondo/ETF tenga menos de 10 años, desde el inicio del fondo/ETF (Since Inception).
⁵ Retorno calculado representando los cambios en el valor liquidativo (NAV) y teniendo en cuenta las distribuciones del fondo.
⁶ Retorno calculado con base en el precio de mercado del activo usando el precio de cierre y teniendo en cuenta las distribuciones del fondo.

Antes de invertir, considere los objetivos, riesgos, Comisións y gastos de la inversión. Póngase en contacto con customer@avenue.us para obtener un prospecto que contenga
esa y otra información importante. Léalo con atención antes de invertir. Los datos de desempeño presentados representan el desempeño pasado, lo que no es garantía de
resultados futuros. El retorno de la inversión y el valor principal de una inversión fluctuarán; por lo tanto, usted puede tener una ganancia o pérdida cuando venda sus
acciones. Las acciones de un inversor, cuando se rescaten, pueden valer más o menos que su costo original. El desempeño actual puede ser mayor o menor que los datos de
desempeño citados. Para obtener datos de desempeño actualizados al cierre del mes más reciente, póngase en contacto con customer@avenue.us. El desempeño mostrado
de la cartera no refleja el desempeño de las cuentas reales de los clientes. El desempeño refleja la deducción de los gastos del fondo, incluyendo Comisións de administración
y otros gastos.
La inversión internacional implica mayor riesgo y volatilidad debido a la potencial inestabilidad política y económica, fluctuaciones cambiarias y diferencias en los reportes
financieros y estándares contables y supervisión. Los riesgos son particularmente significativos en los mercados emergentes.
Tenga en cuenta que no hay garantía de que ninguna estrategia será exitosa, lucrativa o lo protegerá contra una pérdida. Todo tipo de inversión implica riesgo. Riesgo se
refiere a la posibilidad de pérdida de dinero, tanto del monto principal como de las ganancias asociadas, o a la no obtención de retorno financiero en relación con una
inversión.
La incorporación de inversiones alternativas en una cartera presenta la posibilidad de pérdidas significativas, incluyendo, en algunos casos, la pérdida total del valor
principal invertido. Además, algunas inversiones alternativas pueden pasar por períodos de extrema volatilidad y, en general, no son adecuadas para todos los inversores. Las
estrategias de asignación de activos y diversificación no garantizan lucro ni protegen contra pérdidas en mercados en declive.

Retorno (a.a.)¹

Nombre ISIN RiskPoint² Mínimo
Comisión de

Adm y 
Despesas³

Comis
ión 
de 

Perf.

AUM 
(US$ M)

Fecha 
de 

Inicio
1a 5a

10a/
SI⁴

BSF MANAGED INDEX 
PORTFOLIOS - MODERATE "A2" 

(USDHDG) ACC
LU1298143493 2.50 1000 1,13% - 1.062 30-set-15 15,62% 6,09% 6,59%

BSF MANAGED INDEX 
PORTFOLIOS - GROWTH "A2" 

(USDHDG) ACC
LU1298145357 2.50 1000 1,14% - 830 30-set-15 24,86% 8,62% 9,55%

BSF MANAGED INDEX 
PORTFOLIOS - DEFENSIVE "A2" 

(USDHDG) ACC
LU1298142255 2.50 1000 1,13% - 207 30-set-15 8,10% 2,57% 3,10%

BGF GLOBAL ALLOCATION "A2" 
(USD) ACC

LU0072462426 2.50 1000 1,77% - 16.992 3-jan-97 18,75% 4,69% 7,02%

MFS MERIDIAN GLOBAL TOTAL 
RETURN "A1" (USD) ACC

LU0219441499 2.50 1000 1,85% - 1.274 26-set-05 13,49% 3,66% 5,25%
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https://www.blackrock.com/uk/individual/products/279525/blackrock-managed-index-portfolios-moderate
https://www.blackrock.com/uk/individual/products/279525/blackrock-managed-index-portfolios-moderate
https://www.blackrock.com/uk/individual/products/279525/blackrock-managed-index-portfolios-moderate
https://www.blackrock.com/uk/individual/products/279525/blackrock-managed-index-portfolios-moderate
https://www.blackrock.com/uk/individual/products/279525/blackrock-managed-index-portfolios-moderate
https://www.blackrock.com/uk/individual/products/279542/blackrock-managed-index-portfolios-growth-fund
https://www.blackrock.com/uk/individual/products/279542/blackrock-managed-index-portfolios-growth-fund
https://www.blackrock.com/uk/individual/products/279542/blackrock-managed-index-portfolios-growth-fund
https://www.blackrock.com/uk/individual/products/279542/blackrock-managed-index-portfolios-growth-fund
https://www.blackrock.com/uk/individual/products/279542/blackrock-managed-index-portfolios-growth-fund
https://www.blackrock.com/ch/individual/en/products/279524/blackrock-managed-ind-portf-def-hg-a2-usd-fund
https://www.blackrock.com/ch/individual/en/products/279524/blackrock-managed-ind-portf-def-hg-a2-usd-fund
https://www.blackrock.com/ch/individual/en/products/279524/blackrock-managed-ind-portf-def-hg-a2-usd-fund
https://www.blackrock.com/ch/individual/en/products/279524/blackrock-managed-ind-portf-def-hg-a2-usd-fund
https://www.blackrock.com/ch/individual/en/products/279524/blackrock-managed-ind-portf-def-hg-a2-usd-fund
https://www.blackrock.com/sg/en/products/228333/bgf-global-allocation-fund-a2-usd
https://www.blackrock.com/sg/en/products/228333/bgf-global-allocation-fund-a2-usd
https://www.mfs.com/en-pt/investment-professional/product-strategies/meridian-funds/LU0219441499-global-total-return-fund-share-A1USD.html
https://www.mfs.com/en-pt/investment-professional/product-strategies/meridian-funds/LU0219441499-global-total-return-fund-share-A1USD.html


ETFs

Para la subcategoría de Alternativos – Multimercado Equilibrado,

seleccionamos Fondos de Inversión Multimercado, que invierten en diferentes

clases de activos, y ETFs balanceados que pueden aportar una diversificación

adicional a la cartera.

Alternativos| Multimercado Equilibrado

68

Fuentes: Bloomberg y Allfunds

¹ Retorno Total anualizado para el período finalizado el 30/04/2026.
² Puntuación de riesgo, según metodología de Avenue, que considera criterios como riesgo de crédito, de mercado, de liquidez y otros.
³ Porcentaje sobre el patrimonio del fondo, pagado por los cuotapartistas y referente a la prestación de servicio del gestor, administrador y demás agentes.
⁴ Retorno Total anualizado de los últimos 10 años o, en caso de que el fondo/ETF tenga menos de 10 años, desde el inicio del fondo/ETF (Since Inception).
⁵ Retorno calculado representando los cambios en el valor liquidativo (NAV) y teniendo en cuenta las distribuciones del fondo.
⁶ Retorno calculado con base en el precio de mercado del activo usando el precio de cierre y teniendo en cuenta las distribuciones del fondo.

Antes de invertir, considere los objetivos, riesgos, Comisións y gastos de la inversión. Póngase en contacto con customer@avenue.us para obtener un prospecto que contenga
esa y otra información importante. Léalo con atención antes de invertir. Los datos de desempeño presentados representan el desempeño pasado, lo que no es garantía de
resultados futuros. El retorno de la inversión y el valor principal de una inversión fluctuarán; por lo tanto, usted puede tener una ganancia o pérdida cuando venda sus
acciones. Las acciones de un inversor, cuando se rescaten, pueden valer más o menos que su costo original. El desempeño actual puede ser mayor o menor que los datos de
desempeño citados. Para obtener datos de desempeño actualizados al cierre del mes más reciente, póngase en contacto con customer@avenue.us. El desempeño mostrado
de la cartera no refleja el desempeño de las cuentas reales de los clientes. El desempeño refleja la deducción de los gastos del fondo, incluyendo Comisións de administración
y otros gastos.
La inversión internacional implica mayor riesgo y volatilidad debido a la potencial inestabilidad política y económica, fluctuaciones cambiarias y diferencias en los reportes
financieros y estándares contables y supervisión. Los riesgos son particularmente significativos en los mercados emergentes.
Tenga en cuenta que no hay garantía de que ninguna estrategia será exitosa, lucrativa o lo protegerá contra una pérdida. Todo tipo de inversión implica riesgo. Riesgo se
refiere a la posibilidad de pérdida de dinero, tanto del monto principal como de las ganancias asociadas, o a la no obtención de retorno financiero en relación con una
inversión.
La incorporación de inversiones alternativas en una cartera presenta la posibilidad de pérdidas significativas, incluyendo, en algunos casos, la pérdida total del valor
principal invertido. Además, algunas inversiones alternativas pueden atravesar períodos de extrema volatilidad y, en general, no son adecuadas para todos los inversores. Las
estrategias de asignación de activos y diversificación no garantizan ganancias ni protegen contra pérdidas en mercados en declive.

Retorno (a.a.)¹

ETF Nombre RiskPoint²
Comisión 

de
Gasto

Fecha de
Inicio

1 año 5 años 10 anos/SI⁴

AOA
iShares Core 80/20 Aggressive 

Allocation ETF
2.50 0,19% 04/11/2008

NAV⁵ 23,92% 8,42% 10,07%

Market 
Price⁶ 26,31% 8,83% 10,28%

AOR
iShares Core 60/40 Balanced 

Allocation ETF
2.50 0,20% 04/11/2008

NAV⁵ 18,15% 6,35% 8,00%

Market 
Price⁶ 20,64% 6,78% 8,23%

AOM
iShares Core 40/60 Moderate

Allocation ETF
2.50 0,20% 04/11/2008

NAV⁵ 12,35% 4,20% 5,89%

Market 
Price⁶ 15,07% 4,70% 6,15%

AOK iShares Core Conservative Allocation 
ETF

2.50 0,20% 04/11/2008

NAV⁵ 10,14% 3,23% 4,87%

Market 
Price⁶ 12,32% 3,66% 5,10%

mailto:customer@avenue.us
mailto:customer@avenue.us
mailto:customer@avenue.us
mailto:customer@avenue.us
mailto:customer@avenue.us
mailto:customer@avenue.us


Alternativos –
Commodities



Fondos de Inversiones

Para la subcategoría Alternativos – Commodities, seleccionamos Fondos de

Inversión y ETFs que invierten en Commodities y que pueden aportar una

diversificación adicional a la cartera.

Alternativos| Commodities

70

Fuentes: Bloomberg y Allfunds.

¹ Retorno Total anualizado para el período finalizado el 30/04/2026.
² Puntuación de riesgo, según metodología de Avenue, que considera criterios como riesgo de crédito, de mercado, de liquidez y otros.
³ Porcentaje sobre el patrimonio del fondo, pagado por los cuotapartistas y referente a la prestación de servicio del gestor, administrador y demás agentes.
⁴ Retorno Total anualizado de los últimos 10 años o, en caso de que el fondo/ETF tenga menos de 10 años, desde el inicio del fondo/ETF (Since Inception).
⁵ Retorno calculado representando los cambios en el valor liquidativo (NAV) y teniendo en cuenta las distribuciones del fondo.
⁶ Retorno calculado con base en el precio de mercado del activo usando el precio de cierre y teniendo en cuenta las distribuciones del fondo.

Antes de invertir, considere los objetivos, riesgos, Comisións y gastos de la inversión. Póngase en contacto con customer@avenue.us para obtener un prospecto que contenga
esa y otra información importante. Léalo con atención antes de invertir. Los datos de desempeño presentados representan el desempeño pasado, lo que no es garantía de
resultados futuros. El retorno de la inversión y el valor principal de una inversión fluctuarán; por lo tanto, usted puede tener una ganancia o pérdida cuando venda sus
Alternativos. Las Alternativos de un inversor, cuando se rescaten, pueden valer más o menos que su costo original. El desempeño actual puede ser mayor o menor que los
datos de desempeño citados. Para obtener datos de desempeño actualizados al cierre del mes más reciente, póngase en contacto con customer@avenue.us. El desempeño
mostrado de la cartera no refleja el desempeño de las cuentas reales de los clientes. El desempeño refleja la deducción de los gastos del fondo, incluyendo Comisións de
administración y otros gastos.
La inversión internacional implica mayor riesgo y volatilidad debido a la potencial inestabilidad política y económica, fluctuaciones cambiarias y diferencias en los reportes
financieros y estándares contables y supervisión. Los riesgos son particularmente significativos en los mercados emergentes.
Tenga en cuenta que no hay garantía de que ninguna estrategia será exitosa, lucrativa o lo protegerá contra una pérdida. Todo tipo de inversión implica riesgo. Riesgo se
refiere a la posibilidad de pérdida de dinero, tanto del monto principal como de las ganancias asociadas, o a la no obtención de retorno financiero en relación con una
inversión.
La incorporación de inversiones alternativas en una cartera presenta la posibilidad de pérdidas significativas, incluyendo, en algunos casos, la pérdida total del valor
principal invertido. Además, algunas inversiones alternativas pueden atravesar períodos de extrema volatilidad y, en general, no son adecuadas para todos los inversores. Las
estrategias de asignación de activos y diversificación no garantizan ganancias ni protegen contra pérdidas en mercados en declive.

Retorno (a.a.)¹

Nombre ISIN
Risk

Point²
Mínimo

Comisión de
Adm y 

Despesas³

Comisión 
de 

Perf.

AUM 
(US$ 

M)

Fecha 
de 

Inicio
1a 5a

10a/
SI⁴

SCHRODER SAS COMMODITY "A" 
(USD) ACC LU0232504117 3.50 1000 1,90% 10% 595 31-out-05 50,01% 11,99% 6,88%

PIMCO COMMODITY REAL RETURN 
"E" (USD) ACC IE00B1D7YH97 3.50 1000 1,60% - 1.231 21-set-07 46,69% 11,45% 7,84%

mailto:customer@avenue.us
mailto:customer@avenue.us
mailto:customer@avenue.us
mailto:customer@avenue.us
mailto:customer@avenue.us
mailto:customer@avenue.us
https://api.schroders.com/document-store/SAS-Commodity-Fund-A-Acc-FMP-LUEN.pdf
https://api.schroders.com/document-store/SAS-Commodity-Fund-A-Acc-FMP-LUEN.pdf
https://www.pimco.com/sg/en/investments/gis/commodity-real-return-fund/e-usd-accumulation
https://www.pimco.com/sg/en/investments/gis/commodity-real-return-fund/e-usd-accumulation


ETFs

Para la subcategoría Alternativos – Commodities, seleccionamos Fondos de

Inversión y ETFs que invierten en Commodities y que pueden aportar una

diversificación adicional a la cartera.

Alternativos | Commodities

71

Fuentes: Bloomberg y Allfunds

¹ Retorno Total anualizado para el período finalizado el 30/04/2026.
² Puntuación de riesgo, según metodología de Avenue, que considera criterios como riesgo de crédito, de mercado, de liquidez y otros.
³ Porcentaje sobre el patrimonio del fondo, pagado por los cuotapartistas y referente a la prestación de servicio del gestor, administrador y demás agentes.
⁴ Retorno Total anualizado de los últimos 10 años o, en caso de que el fondo/ETF tenga menos de 10 años, desde el inicio del fondo/ETF (Since Inception).
⁵ Retorno calculado representando los cambios en el valor liquidativo (NAV) y teniendo en cuenta las distribuciones del fondo.
⁶ Retorno calculado con base en el precio de mercado del activo usando el precio de cierre y teniendo en cuenta las distribuciones del fondo.

Antes de invertir, considere los objetivos, riesgos, Comisións y gastos de la inversión. Póngase en contacto con customer@avenue.us para obtener un prospecto que contenga
esa y otra información importante. Léalo con atención antes de invertir. Los datos de desempeño presentados representan el desempeño pasado, lo que no es garantía de
resultados futuros. El retorno de la inversión y el valor principal de una inversión fluctuarán; por lo tanto, usted puede tener una ganancia o pérdida cuando venda sus
acciones. Las acciones de un inversor, cuando se rescaten, pueden valer más o menos que su costo original. El desempeño actual puede ser mayor o menor que los datos de
desempeño citados. Para obtener datos de desempeño actualizados al cierre del mes más reciente, póngase en contacto con customer@avenue.us. El desempeño mostrado
de la cartera no refleja el desempeño de las cuentas reales de los clientes. El desempeño refleja la deducción de los gastos del fondo, incluyendo Comisións de administración
y otros gastos.
La inversión internacional implica mayor riesgo y volatilidad debido a la potencial inestabilidad política y económica, fluctuaciones cambiarias y diferencias en los reportes
financieros y estándares contables y supervisión. Los riesgos son particularmente significativos en los mercados emergentes.
Tenga en cuenta que no hay garantía de que ninguna estrategia será exitosa, lucrativa o lo protegerá contra una pérdida. Todo tipo de inversión implica riesgo. Riesgo se
refiere a la posibilidad de pérdida de dinero, tanto del monto principal como de las ganancias asociadas, o a la no obtención de retorno financiero en relación con una
inversión.
La incorporación de inversiones alternativas en una cartera presenta la posibilidad de pérdidas significativas, incluyendo, en algunos casos, la pérdida total del valor
principal invertido. Además, algunas inversiones alternativas pueden pasar por períodos de extrema volatilidad y, en general, no son adecuadas para todos los inversores. Las
estrategias de asignación de activos y diversificación no garantizan ganancias ni protegen contra pérdidas en mercados en declive.

Retorno (a.a.)¹

ETF Nombre RiskPoint²
Comisión 

de
Gasto

Fecha de
Inicio

1 año 5 años 10 anos/SI⁴

DBC Invesco DB Commodity Index Tracking 
Fund

3.50 0,85% 03/02/2006

NAV⁵ 46,28% 13,31% 8,97%

Market 
Price⁶ 55,35% 14,71% 9,67%

SLV iShares Silver Trust 3.50 0,50% 21/04/2006

NAV⁵ 123,65% 22,49% 14,58%

Market 
Price⁶ 127,14% 22,61% 14,63%

USCI United States Commodity Index Fund 3.50 1,07% 10/08/2010

NAV⁵ 44,09% 20,20% 8,81%

Market 
Price⁶ 44,96% 20,47% 8,95%

DBP Invesco DB Precious Metals Fund 3.50 0,75% 05/01/2007

NAV⁵ 50,77% 19,80% 12,08%

Market 
Price⁶ 50,50% 19,86% 12,16%

COM Direxion Auspice Broad Commodity 
Strategy ETF

3.50 0,72% 30/03/2017

NAV⁵ 20,34% 8,52% -

Market 
Price⁶ 24,20% 9,25% -

mailto:customer@avenue.us
mailto:customer@avenue.us
mailto:customer@avenue.us
mailto:customer@avenue.us
mailto:customer@avenue.us
mailto:customer@avenue.us


UCITS ETFs

Para la subcategoría Alternativos – Commodities, seleccionamos Fondos de

Inversión y ETFs que invierten en Commodities y que pueden aportar una

diversificación adicional a la cartera.

Alternativos | Commodities

72

Fuentes: Bloomberg y Allfunds

¹ Retorno Total anualizado para el período finalizado el 30/04/2026.
² Puntuación de riesgo, según metodología de Avenue, que considera criterios como riesgo de crédito, de mercado, de liquidez y otros.
³ Porcentaje sobre el patrimonio del fondo, pagado por los cuotapartistas y referente a la prestación de servicio del gestor, administrador y demás agentes.
⁴ Retorno Total anualizado de los últimos 10 años o, en caso de que el fondo/ETF tenga menos de 10 años, desde el inicio del fondo/ETF (Since Inception).
⁵ Retorno calculado representando los cambios en el valor liquidativo (NAV) y teniendo en cuenta las distribuciones del fondo.
⁶ Retorno calculado con base en el precio de mercado del activo usando el precio de cierre y teniendo en cuenta las distribuciones del fondo.

Antes de invertir, considere los objetivos, riesgos, Comisións y gastos de la inversión. Póngase en contacto con customer@avenue.us para obtener un prospecto que contenga
esa y otra información importante. Léalo con atención antes de invertir. Los datos de desempeño presentados representan el desempeño pasado, lo que no es garantía de
resultados futuros. El retorno de la inversión y el valor principal de una inversión fluctuarán; por lo tanto, usted puede tener una ganancia o pérdida cuando venda sus
acciones. Las acciones de un inversor, cuando se rescaten, pueden valer más o menos que su costo original. El desempeño actual puede ser mayor o menor que los datos de
desempeño citados. Para obtener datos de desempeño actualizados al cierre del mes más reciente, póngase en contacto con customer@avenue.us. El desempeño mostrado
de la cartera no refleja el desempeño de las cuentas reales de los clientes. El desempeño refleja la deducción de los gastos del fondo, incluyendo Comisións de administración
y otros gastos.
La inversión internacional implica mayor riesgo y volatilidad debido a la potencial inestabilidad política y económica, fluctuaciones cambiarias y diferencias en los reportes
financieros y estándares contables y supervisión. Los riesgos son particularmente significativos en los mercados emergentes.
Tenga en cuenta que no hay garantía de que ninguna estrategia será exitosa, lucrativa o lo protegerá contra una pérdida. Todo tipo de inversión implica riesgo. Riesgo se
refiere a la posibilidad de pérdida de dinero, tanto del monto principal como de las ganancias asociadas, o a la no obtención de retorno financiero en relación con una
inversión.
La incorporación de inversiones alternativas en una cartera presenta la posibilidad de pérdidas significativas, incluyendo, en algunos casos, la pérdida total del valor
principal invertido. Además, algunas inversiones alternativas pueden pasar por períodos de extrema volatilidad y, en general, no son adecuadas para todos los inversores. Las
estrategias de asignación de activos y diversificación no garantizan ganancias ni protegen contra pérdidas en mercados en declive.

Retorno (a.a.)¹

Nombre ISIN Ticker RiskPoint²
Comisión de

Adm y 
Despesas³

AUM 
(US$ M)

Fecha 
de 

Inicio
1ª 5ª

10a/
SI⁴

ISHARES S&P 500 ENERGY SECTOR UCT 
ETF USD ACC IE00B42NKQ00 IUES 3.50 0,15% 3.194 7-abr-03 48,91% 16,32% 9,29%

XTRACKERS MSCI WORLD ENERGY 
UCITS ETF ACC IE00BM67HM91 XDW0 3.50 0,25% 2.112 9-mar-16 53,89% 18,81% 9,49%

ISHARES AGRIBUSINESS UCITS ETF ACC IE00B6R52143 ISAG 3.50 0,55% 497 16-set-11 27,99% 6,78% 7,28%

mailto:customer@avenue.us
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Alternativos –
Oro



Fondos de Inversiones

Para la subcategoría de Alternativos – Oro, seleccionamos Fondos de

Inversión y ETFs que invierten en Oro.

Alternativos| Ouro

74

Fuentes: Bloomberg y Allfunds.

¹ Retorno Total anualizado para el período finalizado el 30/04/2026.
² Puntuación de riesgo, según metodología de Avenue, que considera criterios como riesgo de crédito, de mercado, de liquidez y otros.
³ Porcentaje sobre el patrimonio del fondo, pagado por los cuotapartistas y referente a la prestación de servicio del gestor, administrador y demás agentes.
⁴ Retorno Total anualizado de los últimos 10 años o, en caso de que el fondo/ETF tenga menos de 10 años, desde el inicio del fondo/ETF (Since Inception).
⁵ Retorno calculado representando los cambios en el valor liquidativo (NAV) y teniendo en cuenta las distribuciones del fondo.
⁶ Retorno calculado con base en el precio de mercado del activo usando el precio de cierre y teniendo en cuenta las distribuciones del fondo.

Antes de invertir, considere los objetivos, riesgos, Comisións y gastos de la inversión. Póngase en contacto con customer@avenue.us para obtener un prospecto que contenga
esa y otra información importante. Léalo con atención antes de invertir. Los datos de desempeño presentados representan el desempeño pasado, lo que no es garantía de
resultados futuros. El retorno de la inversión y el valor principal de una inversión fluctuarán; por lo tanto, usted puede tener una ganancia o pérdida cuando venda sus
acciones. Las acciones de un inversor, cuando se rescaten, pueden valer más o menos que su costo original. El desempeño actual puede ser mayor o menor que los datos de
desempeño citados. Para obtener datos de desempeño actualizados al cierre del mes más reciente, póngase en contacto con customer@avenue.us. El desempeño mostrado
de la cartera no refleja el desempeño de las cuentas reales de los clientes. El desempeño refleja la deducción de los gastos del fondo, incluyendo Comisións de administración
y otros gastos.
La inversión internacional implica mayor riesgo y volatilidad debido a la potencial inestabilidad política y económica, fluctuaciones cambiarias y diferencias en los reportes
financieros y estándares contables y supervisión. Los riesgos son particularmente significativos en los mercados emergentes.
Tenga en cuenta que no hay garantía de que ninguna estrategia será exitosa, lucrativa o lo protegerá contra una pérdida. Todo tipo de inversión implica riesgo. Riesgo se
refiere a la posibilidad de pérdida de dinero, tanto del monto principal como de las ganancias asociadas, o a la no obtención de retorno financiero en relación con una
inversión.
La incorporación de inversiones alternativas en una cartera presenta la posibilidad de pérdidas significativas, incluyendo, en algunos casos, la pérdida total del monto
principal invertido. Además, algunas inversiones alternativas pueden pasar por períodos de extrema volatilidad y, en general, no son adecuadas para todos los inversores. Las
estrategias de asignación de activos y diversificación no garantizan ganancias ni protegen contra pérdidas en mercados en declive.

Retorno (a.a.)¹

Nombre ISIN RiskPoint² Mínimo

Comisión 
de

Adm y 
Despesas³

Comi
sión 

de 
Perf.

AUM 
(US$ M)

Fecha 
de 

Inicio
1a 5a

10a/
SI⁴

SCHRODER ISF GLOBAL GOLD "A" 
(USD) ACC LU1223082196 3.50 1000 1,84% - 2.061 29-jun-16 115,51% 26,52% 15,80%

NINETY ONE GSF GLOBAL GOLD 
"A"  ACC LU0345780281 3.50 1000 1,90% - 1.249 31-dez-99 91,68% 22,85% 14,28%

FRANKLIN GOLD & PRECIOUS 
METALS "A" (USD) ACC LU0496367417 3.50 1000 1,86% - 2.072 30-abr-10 111,28% 22,53% 14,33%

BGF WORLD GOLD "A2" (USD) ACC LU0055631609 3.50 1000 2,09% - 11.562 30-dez-94 88,80% 19,50% 12,33%
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https://ninetyone.com/en/united-states/funds-strategies/offshore/global-gold-a-acc-usd-lu0345780281
https://ninetyone.com/en/united-states/funds-strategies/offshore/global-gold-a-acc-usd-lu0345780281
https://www.franklintempleton.lu/our-funds/price-and-performance/products/14447/Z/franklin-gold-and-precious-metals-fund/LU0496367417
https://www.franklintempleton.lu/our-funds/price-and-performance/products/14447/Z/franklin-gold-and-precious-metals-fund/LU0496367417
https://www.blackrock.com/sg/en/products/229941/bgf-world-gold-fund-a2-usd


ETFs

Para la subcategoría de Alternativos – Oro, seleccionamos Fondos de

Inversión y ETFs que invierten en Oro.

Alternativos| Oro

75

Fuentes: Bloomberg y Allfunds

¹ Retorno Total anualizado para el período finalizado el 30/04/2026.
² Puntuación de riesgo, según metodología de Avenue, que considera criterios como riesgo de crédito, de mercado, de liquidez y otros.
³ Porcentaje sobre el patrimonio del fondo, pagado por los cuotapartistas y referente a la prestación de servicio del gestor, administrador y demás agentes.
⁴ Retorno Total anualizado de los últimos 10 años o, en caso de que el fondo/ETF tenga menos de 10 años, desde el inicio del fondo/ETF (Since Inception).
⁵ Retorno calculado representando los cambios en el valor liquidativo (NAV) y teniendo en cuenta las distribuciones del fondo.
⁶ Retorno calculado con base en el precio de mercado del activo usando el precio de cierre y teniendo en cuenta las distribuciones del fondo.

Antes de invertir, considere los objetivos, riesgos, Comisións y gastos de la inversión. Póngase en contacto con customer@avenue.us para obtener un prospecto que contenga
esa y otra información importante. Léalo con atención antes de invertir. Los datos de desempeño presentados representan el desempeño pasado, lo que no es garantía de
resultados futuros. El retorno de la inversión y el valor principal de una inversión fluctuarán; por lo tanto, usted puede tener una ganancia o pérdida cuando venda sus
acciones. Las acciones de un inversor, cuando se rescaten, pueden valer más o menos que su costo original. El desempeño actual puede ser mayor o menor que los datos de
desempeño citados. Para obtener datos de desempeño actualizados al cierre del mes más reciente, póngase en contacto con customer@avenue.us. El desempeño mostrado
de la cartera no refleja el desempeño de las cuentas reales de los clientes. El desempeño refleja la deducción de los gastos del fondo, incluyendo Comisións de administración
y otros gastos.
La inversión internacional implica mayor riesgo y volatilidad debido a la potencial inestabilidad política y económica, fluctuaciones cambiarias y diferencias en los reportes
financieros y estándares contables y supervisión. Los riesgos son particularmente significativos en los mercados emergentes.
Tenga en cuenta que no hay garantía de que ninguna estrategia será exitosa, lucrativa o lo protegerá contra una pérdida. Todo tipo de inversión implica riesgo. Riesgo se
refiere a la posibilidad de pérdida de dinero, tanto del monto principal como de las ganancias asociadas, o a la no obtención de retorno financiero en relación con una
inversión.
La incorporación de inversiones alternativas en una cartera presenta la posibilidad de pérdidas significativas, incluyendo, en algunos casos, la pérdida total del valor
principal invertido. Además, algunas inversiones alternativas pueden atravesar períodos de extrema volatilidad y, en general, no son adecuadas para todos los inversores. Las
estrategias de asignación de activos y diversificación no garantizan ganancias ni protegen contra pérdidas en mercados en declive.

Retorno (a.a.)¹

ETF Nombre RiskPoint²
Comisión 

de
Gasto

Fecha de
Inicio

1 año 5 años 10 anos/SI⁴

GLDM SPDR Gold MiniShares Trust 3.50 0,10% 25/06/2018

NAV⁵ 43,03% 21,54% -

Market 
Price⁶ 39,52% 20,99% -

AAAU Goldman Sachs Physical Gold ETF 3.50 0,18% 26/07/2018

NAV⁵ 42,87% 21,46% -

Market 
Price⁶ 39,40% 20,91% -

SGOL abrdn Physical Gold Shares ETF 3.50 0,17% 09/09/2009

NAV⁵ 41,75% 21,29% 13,47%

Market 
Price⁶ 39,41% 20,92% 13,36%

IAU iShares Gold Trust 3.50 0,25% 21/05/2005

NAV⁵ 41,66% 21,18% 13,44%

Market 
Price⁶ 39,31% 20,83% 13,33%

GLD SPDR Gold Shares ETF 3.50 0,40% 18/11/2004

NAV⁵ 42,62% 21,20% 13,36%

Market 
Price⁶ 39,11% 20,65% 13,17%
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UCITS ETFs

Para la subcategoría de Alternativos - Oro, seleccionamos Fondos de

Inversión y ETFs que invierten en Oro.

Alternativos| Oro
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Fuentes: Bloomberg y Allfunds

¹ Retorno Total anualizado para el período finalizado el 30/04/2026.
² Puntuación de riesgo, según metodología de Avenue, que considera criterios como riesgo de crédito, de mercado, de liquidez y otros.
³ Porcentaje sobre el patrimonio del fondo, pagado por los cuotapartistas y referente a la prestación de servicio del gestor, administrador y demás agentes.
⁴ Retorno Total anualizado de los últimos 10 años o, en caso de que el fondo/ETF tenga menos de 10 años, desde el inicio del fondo/ETF (Since Inception).
⁵ Retorno calculado representando los cambios en el valor liquidativo (NAV) y teniendo en cuenta las distribuciones del fondo.
⁶ Retorno calculado con base en el precio de mercado del activo usando el precio de cierre y teniendo en cuenta las distribuciones del fondo.

Antes de invertir, considere los objetivos, riesgos, Comisións y gastos de la inversión. Póngase en contacto con customer@avenue.us para obtener un prospecto que contenga
esa y otra información importante. Léalo con atención antes de invertir. Los datos de desempeño presentados representan el desempeño pasado, lo que no es garantía de
resultados futuros. El retorno de la inversión y el valor principal de una inversión fluctuarán; por lo tanto, usted puede tener una ganancia o pérdida cuando venda sus
acciones. Las acciones de un inversor, cuando se rescaten, pueden valer más o menos que su costo original. El desempeño actual puede ser mayor o menor que los datos de
desempeño citados. Para obtener datos de desempeño actualizados al cierre del mes más reciente, póngase en contacto con customer@avenue.us. El desempeño mostrado
de la cartera no refleja el desempeño de las cuentas reales de los clientes. El desempeño refleja la deducción de los gastos del fondo, incluyendo Comisións de administración
y otros gastos.
La inversión internacional implica mayor riesgo y volatilidad debido a la potencial inestabilidad política y económica, fluctuaciones cambiarias y diferencias en los reportes
financieros y estándares contables y supervisión. Los riesgos son particularmente significativos en los mercados emergentes.
Tenga en cuenta que no hay garantía de que ninguna estrategia será exitosa, lucrativa o lo protegerá contra una pérdida. Todo tipo de inversión implica riesgo. Riesgo se
refiere a la posibilidad de pérdida de dinero, tanto del monto principal como de las ganancias asociadas, o a la no obtención de retorno financiero en relación con una
inversión.
La incorporación de inversiones alternativas en una cartera presenta la posibilidad de pérdidas significativas, incluyendo, en algunos casos, la pérdida total del valor
principal invertido. Además, algunas inversiones alternativas pueden pasar por períodos de extrema volatilidad y, en general, no son adecuadas para todos los inversores. Las
estrategias de asignación de activos y diversificación no garantizan ganancia ni protegen contra pérdidas en mercados en declive.

Retorno (a.a.)¹

Nombre ISIN Ticker RiskPoint²
Comisión de

Adm y 
Despesas³

AUM 
(US$ M)

Fecha 
de 

Inicio
1ª 5ª

10a/
SI⁴

iShares Physical Gold IE00B4ND3602 IGLN 3.50 0,12% 37.245 - 44,07% 32,30% 13,47%

ISHARES GOLD PRODUCERS UCITS ETF 
ACC IE00B6R52036 IAUP 3.50 0,55% 4.113 16-set-11 84,83% 38,66% 24,41%
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Alternativos –
Criptomonedas



ETFs

Para la subcategoría de Alternativos – Criptomonedas, ETFs balanceados que

pueden aportar una diversificación adicional a la cartera.

Alternativos | Criptomonedas
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Fuentes: Bloomberg y Allfunds

¹ Retorno Total anualizado para el período finalizado el 30/04/2026.
² Puntuación de riesgo, según metodología de Avenue, que considera criterios como riesgo de crédito, de mercado, de liquidez y otros.
³ Porcentaje sobre el patrimonio del fondo, pagado por los cuotapartistas y referente a la prestación de servicio del gestor, administrador y demás agentes.
⁴ Retorno Total anualizado de los últimos 10 años o, en caso de que el fondo/ETF tenga menos de 10 años, desde el inicio del fondo/ETF (Since Inception).
⁵ Retorno calculado representando los cambios en el valor liquidativo (NAV) y teniendo en cuenta las distribuciones del fondo.
⁶ Retorno calculado con base en el precio de mercado del activo usando el precio de cierre y teniendo en cuenta las distribuciones del fondo.

Antes de invertir, considere los objetivos, riesgos, Comisións y gastos de la inversión. Póngase en contacto con customer@avenue.us para obtener un prospecto que contenga
esa y otra información importante. Léalo con atención antes de invertir. Los datos de desempeño presentados representan el desempeño pasado, lo que no es garantía de
resultados futuros. El retorno de la inversión y el valor principal de una inversión fluctuarán; por lo tanto, usted puede tener una ganancia o pérdida cuando venda sus
acciones. Las acciones de un inversor, cuando se rescaten, pueden valer más o menos que su costo original. El desempeño actual puede ser mayor o menor que los datos de
desempeño citados. Para obtener datos de desempeño actualizados al cierre del mes más reciente, póngase en contacto con customer@avenue.us. El desempeño mostrado
de la cartera no refleja el desempeño de las cuentas reales de los clientes. El desempeño refleja la deducción de los gastos del fondo, incluyendo Comisións de administración
y otros gastos.
La inversión internacional implica mayor riesgo y volatilidad debido a la potencial inestabilidad política y económica, fluctuaciones cambiarias y diferencias en los reportes
financieros y estándares contables y supervisión. Los riesgos son particularmente significativos en los mercados emergentes.
Tenga en cuenta que no hay garantía de que ninguna estrategia será exitosa, lucrativa o lo protegerá contra una pérdida. Todo tipo de inversión implica riesgo. Riesgo se
refiere a la posibilidad de pérdida de dinero, tanto del monto principal como de las ganancias asociadas, o a la no obtención de retorno financiero en relación con una
inversión.
La incorporación de inversiones alternativas en una cartera presenta la posibilidad de pérdidas significativas, incluyendo, en algunos casos, la pérdida total del valor
principal invertido. Además, algunas inversiones alternativas pueden pasar por períodos de extrema volatilidad y, en general, no son adecuadas para todos los inversores.
Estrategias de asignación de activos y diversificación no garantizan ganancias ni protegen contra pérdidas en mercados en declive.
Los emisores de criptomonedas no están registrados en la SEC, y el mercado de criptomonedas no está actualmente regulado. La inversión en criptomonedas es altamente
especulativa e implica un alto grado de riesgo. Los inversores deben poseer capacidad financiera, sofisticación/experiencia y disposición para soportar los riesgos de la
inversión, incluyendo la posibilidad de pérdida total de sus recursos.

Retorno (a.a.)¹

ETF Nombre RiskPoint²
Comisión 

de
Gasto

Fecha de
Inicio

1 año 5 años 10 anos/SI⁴

IBIT iShares Bitcoin Trust Beneficial Interest 5.00 0,25% 10/01/2024

NAV⁵ -19,14% - -

Market 
Price⁶ -18,91% - -

FBTC
Fidelity Wise Origin Bitcoin Fund 

Beneficial Interest
5.00 0,35% 11/01/2024

NAV⁵ -19,10% - -

Market 
Price⁶ -18,95% - -

GBTC Grayscale Bitcoin Trust 3.50 1,50% 11/01/2024

NAV⁵ -20,10% 6,99% 55,63%

Market 
Price⁶ -20,07% 4,86% 66,58%

BTC Grayscale Bitcoin Mini Trust ETF 3.50 0,15% 31/07/2024

NAV⁵ -17,60% - -

Market 
Price⁶ -18,98% - -

ARKB
ARK 21Shares Bitcoin ETF Beneficial 

Interest
3.50 0,21% 11/01/2024

NAV⁵ -19,08% - -

Market 
Price⁶ -18,87% - -
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Los rendimientos (yields) de los títulos mostrados representan el Rendimiento de la Oferta y

están sujetos a alteraciones y disponibilidad. El rendimiento de la oferta es el retorno que los

inversores recibirían si pagaran el precio de la oferta y mantuvieran el título hasta el

vencimiento.

El markup o markdown (al comprar o vender un título, respectivamente) se aplica y puede

afectar el costo total de la transacción y el rendimiento total, o "efectivo", de su inversión.

Consulte avenue.us/custos para obtener detalles.

La Calificación proporcionada es una calificación compuesta de todas las agencias de

calificación disponibles para cada título. Las calificaciones proporcionadas por organizaciones

de calificación estadística, también llamadas agencias de rating, son evaluaciones de la

credibilidad de un determinado emisor, incluyendo la posibilidad de que el emisor no sea capaz

de pagar intereses o pagar principal. Las calificaciones no son recomendaciones para comprar,

vender o mantener un título, ni las calificaciones eliminan el riesgo de mercado. Títulos con la

misma calificación pueden negociarse a precios significativamente diferentes. Además, las

calificaciones están sujetas a revisión, suspensión, reducción o retirada en cualquier momento,

y una agencia de calificación puede colocar a un emisor bajo revisión o alerta de crédito. Las

calificaciones no deben considerarse como consejos de inversión.

División de Títulos

Emisores de títulos establecen denominaciones mínimas para títulos en emisión para ayudar a

dirigir la venta a una categoría apropiada de inversores o reducir costos administrativos, entre

otros motivos. Generalmente, la división de un título de denominación mínima afectará

negativamente la liquidez del título, así como los derechos del titular. Como un título individual

se considera la denominación mínima de esa deuda, y el valor de un título asume que el titular

posee todo el título, un cliente que desea comprar un título dividido debe entender que poseer

una parcela de un título denominado mínimo no necesariamente le dará un valor proporcional

del título total. El valor real del título podría ser menor debido a la falta de liquidez y falta de

derechos de los accionistas. Además, el emisor muchas veces establece requisitos mínimos de

denominación donde el emisor determina que cada inversor en la emisión debe ser

financieramente capaz de comprar la denominación mínima y soportar el riesgo de esa

compra. La compra puede ser inadecuada con base solo en el hecho de que el inversor es

financieramente incapaz de comprar la denominación mínima.

Avisos Importantes
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Esta no es una oferta de venta, ni solicitud de una oferta de compra, los títulos de cualquier

fondo en los Estados Unidos, sus territorios, posesiones o protectoras bajo su jurisdicción ni

para nacionales, ciudadanos o residentes en cualquiera de esas áreas.

Recuerde que, aunque la diversificación puede ayudar a distribuir los riesgos, no garantiza

ganancias ni protege contra pérdidas. Siempre existe el potencial de perder dinero cuando

usted invierte en valores mobiliarios u otros productos financieros. Los inversores deben

considerar cuidadosamente sus objetivos y riesgos de inversión antes de invertir. El precio de

un determinado título puede aumentar o disminuir con base en las condiciones del mercado y

los clientes pueden perder dinero, incluyendo su inversión original. La información

proporcionada en este documento no pretende sustituir un asesoramiento individualizado y

específico sobre impuestos, leyes o planificación de inversiones.

Los inversores deben informarse y, cuando sea apropiado, consultar a un profesional sobre

posibles consecuencias fiscales asociadas a la oferta, compra, posesión o disposición de

acciones conforme las leyes de su país de ciudadanía, residencia, domicilio o constitución.

Alteraciones legislativas, administrativas o judiciales pueden modificar las consecuencias

tributarias y, como es el caso de cualquier inversión, no hay garantía de que la posición fiscal o

la posición tributaria propuesta que prevalece al momento en que se realiza una inversión

durará indefinidamente.

Toda la información es de la fecha indicada. Cualquier punto de vista u opinión declarada está

sujeta a alteraciones sin aviso previo, por cualquier motivo, y Avenue se reserva el derecho a su

exclusivo criterio, en cualquier momento y de tiempo en tiempo, de añadir, modificar o eliminar

cualquiera de la información sin aviso previo alguno a usted.

A ese respecto, Avenue se exime y no se compromete a actualizarlo ni notificarlo en caso de que

cualquier punto de vista, opinión o hecho declarado haya cambiado o posteriormente se vuelva

impreciso, salvo en la medida exigida en cualquier acuerdo separado entre usted y Avenue.

Avisos Importantes
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Las Comisións y los gastos, incluidos los que se aplican a una inversión continua en un fondo, se

describen en el prospecto actual del fondo. Avenue Securities, o sus empresas afiliadas,

reciben remuneración relacionada con (i) acceso, compra o rescate, y/o mantenimiento de

posiciones en fondos de inversión y otros productos de inversión (“fondos”), (ii) infraestructura

necesaria para dar soporte a dichos fondos, además de compensación adicional por servicios

al inversor, soporte y mantenimiento de infraestructura, y programas de análisis, engagement y

marketing. Esa compensación podrá tener la forma de cobro 12b-1 descritos en el prospecto y/o

Comisións adicionales pagadas por el fondo, su asesor de inversión o una afiliada. Avenue se

reserva el derecho de alterar los fondos disponibles sin Comisión de transacción y de retomar el

cobro de las Comisións en cualquier fondo.

Avenue Securities podrá cobrar una Comisión inicial de US$ 20,00 en la primera compra en un

fondo. Usted también podrá ser cobrado una Comisión de operación de US$ 20,00 por orden

por nuestro custodio, Apex.

Algunos fondos podrán cobrar una Comisión operativa de corto plazo cada vez que usted

venda o intercambie acciones mantenidas por un período inferior a un cierto número de días

(operación de corto plazo). Consulte el prospecto actual del fondo para más detalles.

Fees

Generalmente se pagan con los activos del fondo mensual o trimestralmente y son remitidas

por el distribuidor del fondo de inversión mediante un acuerdo de venta y sujeto a los términos

del plan del fondo, conforme se describe en el prospecto del fondo.

El valor de la Comisión variará de acuerdo con la clase del activo adquirido. Los valores de las

Comisións reflejados en esta herramienta podrán, en algunos casos, representar el índice

contractual máximo disponible en el prospecto del fondo. Sin embargo, el valor real pagado a

Avenue podrá ser menor. Además, algunos fondos imponen una renuncia de Comisión o un

límite de gastos similar. Dichas renuncias de Comisións o límites también pueden disminuir los

pagos de Comisións en comparación con los valores divulgados en esta herramienta.
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Otras compensaciones

Avenue podrá recibir compensaciones mensuales o trimestrales adicionales de los fondos o de

sus proveedores de servicios afiliados por servicios continuos a accionistas, que pueden incluir

el registro y los servicios relacionados que serían, en general, realizados por los fondos. Los

referidos valores, que a veces pueden referirse como “participación de ingresos” cuando son

pagados por el asesor de inversiones del fondo u otros afiliados del fondo, son calculados como

Comisións por posición o como un porcentaje anual a pagar sobre los activos del fondo

mantenidos en su cuenta del plan.

Los fondos negociados en bolsa (“ETFs”) están sujetos a la fluctuación del mercado y a los

riesgos de sus inversiones subyacentes. A diferencia de los fondos mutuos, las acciones del ETF

se compran y venden a un precio de mercado, que puede ser superior o inferior a su NAV, y no se

rescatan individualmente del fondo. Antes de invertir en cualquier fondo negociado en bolsa,

usted debe considerar sus objetivos de inversión, riesgos, cargos y gastos. Contacte a Avenue

para obtener un prospecto, ofreciendo una circular o, si está disponible, un prospecto resumido

que contenga esa información. Léalo atentamente.

Avenue Securities LLC es miembro de FINRA y SIPC.

Avenue es la marca registrada de sitios web y plataformas digitales de las empresas afiliadas

Avenue Securities LLC, Avenue Securities DTVM Ltda., Avenue Global Advisors LLC, Avenue

Meios de Pagamento Ltda., Avenue Services LLC y Avenue Cash LLC. Avenue Securities

Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários Ltda. (“Avenue Securities DTVM”) es una

distribuidora de valores mobiliarios brasileña debidamente autorizada por el Banco Central de

Brasil (“BCB”) y por la Comisión de Valores Mobiliarios (“CVM”). Avenue Securities LLC es una

corredora de valores mobiliarios estadounidense que presta servicios exclusivamente en los

Estados Unidos.

Avenue Securities DTVM celebró contrato con Avenue Securities LLC convirtiéndose en

responsable de la oferta de servicios de Avenue Securities LLC a inversores residentes,

domiciliados o constituidos en la República Federativa de Brasil, conforme al Dictamen

Orientador de la CVM nº 33/2005 del 09/09/2005 y a la decisión del Colegiado de la CVM

proferida el 23/02/2021, en el ámbito de los Procesos SEI 19957.010715/2018-37 y

19957.000495/2019-14. La jurisdicción de la CVM está limitada al territorio brasileño y su poder

de supervisión está limitado a Avenue Securities DTVM.
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Los servicios de intermediación de activos cotizados en los Estados Unidos son prestados

exclusivamente a través de Avenue Securities LLC, sin la intervención de Avenue DTVM. Las

licencias, registros e historial de Avenue Securities LLC pueden consultarse, en cualquier

momento, en https://brokercheck.finra.org/firm/summary/292589. Avenue Holdings Inc.,

Avenue Securities LLC, Avenue Global Advisors LLC, Avenue Cash LLC y Avenue Meios de

Pagamento son empresas separadas pero afiliadas.

Invertir en fondos UCITS implica riesgos. Las fluctuaciones del mercado, cambios económicos

y factores externos pueden afectar los retornos, con posibles pérdidas, incluyendo la reducción

del capital invertido. Aunque los fondos UCITS están regulados, todavía están sujetos a riesgos

como restricciones de liquidez, volatilidad del mercado, variaciones en las tasas de interés e

influencias geopolíticas. El riesgo cambiario también puede impactar las inversiones

extranjeras.

Los productos aquí referidos no están registrados bajo el United States Securities Act of 1933.

Esta no es una oferta de venta, ni solicitud de una oferta de compra, de los títulos en los

Estados Unidos, sus territorios, posesiones o protectoras bajo su jurisdicción ni para

nacionales, ciudadanos o residentes en cualquiera de esas áreas. Avenue considera que la

información es precisa a la fecha de la publicación; sin embargo, no se otorga ninguna garantía

respecto a la exactitud, adecuación, utilidad, confiabilidad o integridad de cualquier

información y no se acepta ninguna responsabilidad respecto a cualesquiera errores u

omisiones (incluyendo cualquier responsabilidad de terceros) por nosotros o cualquiera de

nuestros directores o empleados. La información no constituye asesoramiento de inversión y

no debe ser utilizada como base para ninguna decisión de inversión. La información no toma en

cuenta las circunstancias, objetivos o necesidades individuales de los inversores. No se ha

hecho ninguna determinación respecto a la adecuación de cualquier título, instrumento

financiero o estrategia para cualquier inversor. El desempeño pasado no es garantía de

resultados futuros.

Nada de lo aquí expuesto debe entenderse como una oferta directa, por parte de Avenue

Securities LLC, de servicios dirigidos a esos inversores. Avenue Securities LLC y sus afiliadas no

proporcionan asesoramiento jurídico ni asesoramiento tributario. Invertir en productos

mobiliarios implica riesgo, incluyendo la posible pérdida del principal. Cuando una inversión

está denominada en una moneda distinta a la moneda del inversor, los cambios en las tasas de

cambio pueden tener un efecto adverso sobre el valor, precio o ingreso derivado de la inversión.

Los puntos de vista, opiniones y estimaciones aquí expresados constituyen el juicio de Avenue

con base en las condiciones actuales del mercado y están sujetos a alteraciones sin aviso

previo.
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Estas informaciones no constituyen, de forma alguna, una investigación de inversión y no

deben ser tratadas como tal.

Los puntos de vista aquí contenidos no deben tomarse como consejo o recomendación para

comprar o vender ninguna inversión en ninguna jurisdicción, ni es un compromiso de Avenue

Securities o cualquiera de sus afiliadas para participar en ninguna de las transacciones aquí

mencionadas. Cualquier previsión, número, opinión o técnica de inversión y estrategia

establecida es solo para fines informativos, con base en determinadas premisas y condiciones

actuales del mercado y están sujetas a alteraciones sin previo aviso

Todas las informaciones aquí presentadas se consideran precisas en el momento de la

producción. Este material no contiene informaciones suficientes para apoyar una decisión de

inversión y no debe ser invocado por usted en la evaluación de los méritos de invertir en

cualquier título o producto. Además, los usuarios deben hacer una evaluación independiente

de las implicaciones legales, regulatorias, fiscales, de crédito y contables y determinar, junto

con sus propios asesores profesionales, si cree que cualquier inversión aquí mencionada sea

adecuada para sus objetivos personales. Los inversores deben asegurarse de obtener todas las

informaciones relevantes disponibles antes de hacer cualquier inversión.

Debe tenerse en cuenta que la inversión implica riesgos, el valor de las inversiones y los

rendimientos pueden fluctuar de acuerdo con las condiciones del mercado y acuerdos

tributarios y los inversores pueden no recuperar el valor total invertido. Tanto el desempeño

pasado como los rendimientos no son indicadores confiables de los resultados actuales y

futuros. Las entidades no afiliadas mencionadas son solo para fines informativos y no deben

interpretarse como un respaldo o patrocinio de Avenue Securities o sus afiliadas.

Este material está destinado para su uso personal y no debe circularse o utilizarse por ninguna

otra persona, ni duplicarse para uso no personal, sin nuestro permiso. Si tiene alguna duda o no

desea recibir estas comunicaciones, póngase en contacto con customer@avenue.us.

Vea todos los avisos importantes sobre inversiones.

LOS PRODUCTOS DE INVERSIÓN SON: • SIN SEGURO FDIC • SIN GARANTÍA BANCARIA •

PUEDE PERDER VALOR

© 2025 Avenue. Todos los derechos reservados.
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