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Visién Macro

VisionMacro

Economic Outlook

Nos despedimos de un mes que puso a prueba la
resiliencia de los inversionistas. Febrero fue un periodo
de consolidaciony volatilidad moderada, marcado por
una rotacion claraen los mercados y por crecientes
preocupaciones sobre el impacto disruptivo de la
inteligencia artificial en diversos sectores y modelos de
negocio.

El mes confirmé la continuidad de la volatilidad
observada desde diciembre, con una rotacion sectorial
que favoreci6 a segmentos mas ciclicos y tradicionales
en detrimento de las empresas de tecnologia. Este
movimiento se reflejé claramente en el desempefio de
los principales indices bursatiles: el Dow Jones registrd
una leve apreciacion de +0,18%; el S&P 500 presentd
una caida de 0,87%; el Nasdag 100 sufri6é un retroceso
mas pronunciado de 3,38%; mientras que el indice de
empresas de pequefay mediana capitalizacion, el
Russell 2000, cerrd con una leve alza de 0,69%.
Enrenta variable, los mercados emergentes tuvieron un
mes marcadamente positivo, con el indice MSCl de
Emergentes avanzando +5,89%. De manera similar, el
Euro Stoxx 50, en Europa, registré un sélido desempefio
con una subida de 3,19%, en linea con el mismo
movimiento de rotacion global.

Desde el punto de vista econémico, los datos
continuaron mostrando un escenario
resiliente, aunque con sefiales mixtas.
Informes de empleo e inflacion —incluyendo
el CPly el PPI— se ubicaron por encima de lo
esperado en momentos clave, reforzando las
preocupaciones sobre unainflacion
persistente y reduciendo las apuestas por
recortes agresivos de tasas por parte de la
Reserva Federal. El mercado laboral se
mantuvo equilibrado, con foco en sectores
como salud y construccion, aunque el
informe de néminas no agricolas (Payroll) de
enero, publicado en febrero, trajo revisiones
y sorpresas positivas que alimentaron el
debate sobre la fortaleza de la actividad
econdmica. La Fed mantuvo su postura
dependiente de los datos (data-dependent),
sin movimientos en el corto plazo. En este
contexto, la posible designacion de Kevin
Warsh como proximo presidente de la Fed
continud siendo percibida como un factor de
estabilidad institucional.
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https://br.investing.com/indices/us-30
https://br.investing.com/indices/us-spx-500-chart
https://www.tradingview.com/chart/MBu7pm5Q/?symbol=NASDAQ%3AIXIC
https://www.investing.com/indices/smallcap-2000-historical-data
https://br.investing.com/etfs/ishares-msci-emg-markets
https://br.investing.com/etfs/ishares-msci-emg-markets
https://www.tradingview.com/x/xvw3Wc8B/

Treasuries (Tesoro americano)

En el mercado de tasas de interés, a pesar de los datos
que reflejan la resiliencia de la economia, observamos
una caida en los rendimientos de los bonos del Tesoro
estadounidense. Los rendimientos de los titulos a 2
anos retrocedieron de 3,53% en enero a 3,38%. La curva
también se desplazd a la baja en los plazos més largos:
los bonos a 10 aiios cerraron en 3,95%, por debajo del
4%, un nivel no observado desde octubre del afo
pasado. Por su parte, los rendimientos de los bonos a 30
anos descendieron de 4,87% a 4,62%.
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Cambio

En el mercado cambiario, la nominacidn del nuevo
presidente de la Fed, junto con una recuperacion
técnica, contribuy6 a una leve apreciacion del indice
doélar (DXY), que avanz6 0,51% en el mes. Frente al
real brasilefo, los flujos de inversién hacia mercados
emergentes marcaron la diferencia, generando una
nueva depreciacion del dolar de 2,47%, cerrando el
mes en su nivel mas bajo en casi dos afios (R$ 5,13).

Commodities

En el mercado de commodities, considerando los
precios de cierre de febrero, continuamos
observando unarecuperacion del petréleo (WTI), que
registré una subida de +2,78%, pasando de USD 63,27
aUSD 67,02. Si el analisis se realizara con base en los
primeros dias de marzo, la apreciacion habria sido
mayor, debido a los impactos del conflicto en Medio
Oriente. El oro se mantuvo con elevada volatilidad,
pero volvib a cerrar al alza, con una gananciade
+7,84%, finalizando el mes con la onza troy cotizando
aUSD5.279,61.
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https://www.investing.com/indices/usdollar
https://www.investing.com/indices/usdollar
https://www.tradingview.com/x/NcPHGbrf/
https://www.tradingview.com/x/HEPO7c8c/
https://www.tradingview.com/x/XJ1IgiU8/
https://br.investing.com/rates-bonds/u.s.-2-year-bond-yield
https://br.investing.com/rates-bonds/u.s.-2-year-bond-yield
https://br.investing.com/rates-bonds/u.s.-10-year-bond-yield
https://www.cnbc.com/quotes/US30Y
https://www.cnbc.com/quotes/US30Y

Vision Macro

¢;Desea mantenerse actualizado durante el mes?

Ademas de nuestro informe macro mensual,

comentamos semanalmente sobre el desempefo de

los mercados y diversos temas del entorno econémico

en Avenue Weekly.

Perspectivas para marzo

Desde el punto de vista geopolitico, marzo comienza
bajo una fuerte tension tras la escalada del conflicto
en Medio Oriente afinales de febrero. Los ataques
coordinados de Estados Unidos e Israel contra lranel
28 de febrero, que resultaron en la muerte del lider
supremo Ali Khameneiy de altas figuras del régimen,
desencadenaron represalias iranies y una
desaceleracion de la actividad y de las exportaciones
de petréleo en el Estrecho de Ormuz. Este evento
reavivo las preocupaciones sobre el suministro global
de petrdleo y el riesgo geopolitico asociado a una
posible propagacion del conflicto a otros paises del
Golfo.Con base en el escenario actual, las
expectativas para los mercados de capitales en marzo
apuntan a un entorno de elevada volatilidad,
incertidumbre y mayor aversion al riesgo en el corto
plazo, lo que podria afectar el desempefio de los
activos de riesgo.

Por otro lado, si el conflicto permanece contenidoy no
se produce unainterrupcion prolongada de los flujos
de petréleo nide la actividad econdmica en general, el
impacto sobre los mercados podria ser mas limitado.
Asimismo, la resiliencia de la economia
estadounidense, el enfoque continuo en inteligencia
artificial y unatransicion ordenada en la Fed —con
Kevin Warsh— podrian acotar los efectos negativosy
generar oportunidades selectivas para inversionistas
disciplinados.

El oroy los activos de proteccion deberian mantenerse
en evidencia, mientras que el délar podria fortalecerse
como activo refugio.

En sintesis, marzo se perfilacomo un mes mas
desafiante, pero no deberia descarrilar el escenario
base de crecimiento resiliente, siempre que se
observen sefales rapidas de desescalada.

A continuacidn, presentamos las perspectivas por
clase de activo: rentafija, renta variable y tipo de
cambio.

Em términos de asignacion:

Enrenta fija:

Es posible que continde el reciente movimiento de
recuperacion de los rendimientos de los bonos, tras
las caidas observadas, considerando los riesgos para
el escenario inflacionario derivados de un posible

aumento en los precios del petréleo.

De igual forma, deberian persistir los
cuestionamientos en torno al escenario de recortes de
tasas; en este sentido, entendemos que la curva de
rendimientos ya refleja un contexto de resilienciade la
actividad y una anticipacion en la valoraciéon de dichos
recortes. Mantenemos una postura neutral en bonos
del Tesoro estadounidense en todos los plazos. En
una posicién

bonos corporativos, conservamos

neutral en Investment Grade, con preferencia
(overweight) por los sectores de comunicaciones y
materiales. En High Yield, mantenemos una vision
positiva en emisores con calificacion BB y en el sector

de materiales en mercados emergentes.
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https://connection.avenue.us/tag/weekly/
https://connection.avenue.us/tag/weekly/
https://connection.avenue.us/tag/weekly/

Renta Variable:

Las proyecciones contindan siendo optimistas para el
mercado accionario estadounidense en 2026, cuando
se analiza el afio en su conjunto. El principal factor
para el desempefo de los mercados sera la evolucion
del conflicto en Medio Oriente, asi como la
continuidad de datos que reflejen la resiliencia de la
economia. Desde una perspectiva sectorial, es posible
que el movimiento de rotacion pierda fuerza, dado que
las valoraciones de las empresas de tecnologia ya han
mostrado correcciones significativas en algunos

segmentos.
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Sobre el doblar:

» El aumento de la aversion al riesgo, combinado con la
resiliencia de la economia estadounidense, puede
brindar soporte al délar. Para el inversionista
brasilefio, a pesar del elevado diferencial de tasas
entre Brasil y Estados Unidos, el real ya se ha
apreciado frente al délar, y cualquier reversion —ya
sea por un aumento de los rendimientos
estadounidenses ante una inflacion persistente, una
escalada geopolitica o incluso factores electorales en
el segundo semestre— podria generar una correccién
rapida y significativa. Dada la volatilidad cambiaria,
este podria ser un momento oportuno para alcanzar la

asignacion deseada en el mercado global.

Por Gltimo:

Reiteramos que la diversificacion geografica es
fundamental para proteger el patrimonio frente a las
volatilidades domésticas. El equipo de Avenue
permanece a su disposicion para apoyar en la
construccion de su cartera internacional.

Cuente con nosotros!

AV



Nuestro Equipo

Conozca al equipo que elaboro6 este
informe para usted

24

Nuestro Equipo

Daniel Haddad
Director

CRD#6740031

X () ©

Consulte el historial de este profesional de
inversiones en BrokerCheck da FINRA.

Licenciado en Ingenieria de Produccion por la
PUC-Rio, con posgrado en Finanzas por el
IBMEC-Rio y MBA (with distinction) por NYU
Stern, donde recibi6 una beca por mérito
académico y se desempend como asistente
docente del profesor Aswath Damodaran. Inicid
su carrera profesional en 2006 en Suzano
Petroquimica y, en 2008, se incorpord al Grupo
EBX. En 2015 ingres6 a Victori Capital, donde fue
socio y uno de los responsables de la gestion de
acciones globales hasta junio de 2021. Cuenta
con las licencias Series 7 y 65. Se incorporé al
equipo de Avenue en 2021.

William Castro Alves
Estratega-Jefe

CRD#6967812

X @ ©

Consulte el historial de este profesional de
inversiones en BrokerCheck da FINRA.

Licenciado en Economia por la UFRGS — RS. En
2004, inici6 su carrera en Solidus Corretora, con
experiencia en Koliver Merchant Bank y Banco
Alfa. Fue socio, analista jefe y uno de los
principales portavoces de XP Investimentos.
También fue socio y lider de gestion en VGR
Gestao de Recursos. Posee las licencias Series 7
y 24. Es el estratega jefe de Avenue desde 2018.
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https://brokercheck.finra.org/individual/summary/6740031
https://brokercheck.finra.org/individual/summary/6740031
https://brokercheck.finra.org/individual/summary/6740031
https://brokercheck.finra.org/individual/summary/6967812
https://brokercheck.finra.org/individual/summary/6967812
https://brokercheck.finra.org/individual/summary/6967812
https://www.instagram.com/danielnhaddad/
https://www.linkedin.com/in/danielnhaddad/
https://twitter.com/DanielNHaddad
https://www.instagram.com/willcastroalves/
https://www.linkedin.com/in/williamcastroalves/
https://twitter.com/WillCastroAlves
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Listas Tematicas Empresas ligadas a la seguridad, tecnologia military

soluciones de proteccidén

Biotecnologia . .
Ticker Tipo Nombre
Mayores Empresas de la Bolsa ITA ETF iShares U.S. Aerospace & Defense ETF
Inteligencia Artificial _ |A y Blg Data PPA ETF Invesco Aerospace & Defense ETF
. SHLD ETF Global X Defense Tech ETF

Cannabis

XAR ETF State Street SPDR S&P Aerospace & Defense ETF
Clbersegurldad MISL ETF First Trust Indxx Aerospace & Defense ETF
F| ntech EUAD ETF Select STOXX Europe Aerospace & Defense ETF

o . . ARKX ETF ARK Space & Defense Innovation ETF

Energias Limpias

UFO ETF Procure Space ETF
Juegos FITE ETF State Street SPDR S&P Kensho Future Security ETF
Commodities GE Accién GE Aerospace

. LMT Accion Lockheed Martin Corporation

ETF's de Paises

RTX Accion RTX Corporation

Criptomonedas

Los accionistas de ETFs deben ser conscientes de que el nivel general de los precios de las acciones o los bonos puede disminuir, afectando asi el valor del ETF. Aunque los fondos cotizados en bolsa
estan disefiados para proporcionar resultados de inversién que generalmente corresponden al desempefio de precios y rendimiento de sus respectivos indices subyacentes, los fondos pueden no ser
capaces de replicar exactamente el desempefo de los indices debido a los gastos de los fondos y otros factores. La informacion fue obtenida de fuentes consideradas fiables, pero no garantizamos
queel material anterior sea precisoo completo. Todas lasinversionesestan sujetasa riesgos. No hay garantiade que ningunaestrategiade inversioén sera exitosa.



https://www.ishares.com/us/products/239502/ishares-us-aerospace-defense-etf
https://www.invesco.com/us/en/financial-products/etfs/invesco-aerospace-defense-etf.html
https://www.globalxetfs.com/funds/shld
https://www.ssga.com/us/en/intermediary/etfs/state-street-spdr-sp-aerospace-defense-etf-xar
https://www.ftportfolios.com/retail/etf/etfsummary.aspx?Ticker=MISL
https://www.ftportfolios.com/retail/etf/etfsummary.aspx?Ticker=MISL
https://www.ftportfolios.com/retail/etf/etfsummary.aspx?Ticker=MISL
https://www.select-funds.com/fund-info
https://www.ark-funds.com/funds/arkx
https://www.ark-funds.com/funds/arkx
https://www.ark-funds.com/funds/arkx
https://procureetfs.com/ufo/
https://www.ssga.com/us/en/intermediary/etfs/state-street-spdr-sp-kensho-future-security-etf-fite

Listas Tematicas

Defensa

Mayores Empresas de la Bolsa
Inteligencia Artificial - IAy Big Data
Cannabis

Ciberseguridad

Fintech

Energias Limpias

Juegos

Commodities

ETF’s de Paises

Criptomonedas
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ETFs que se enfocan en lainnovacion biotecnolobgica.

Ticker
IBB

XBI
FBT
ARKG
BBH
PBE
CANC
IDNA
SBIO
GILD
MRNA

AMGN

Tipo
ETF
ETF
ETF
ETF
ETF
ETF
ETF
ETF
ETF

Accidn

Accidn

Accion

Biotecnologia

Nombre

iShares Biotechnology ETF

SPDR S&P Biotech ETF

First Trust NYSE Arca Biotechnology Index Fund

ARK Genomic Revolution ETF

VanEck Biotech ETF

Invesco Biotechnology & GeNombre ETF

Tema Oncology ETF

iShares Genomics Immunology and Healthcare ETF

ALPS Medical Breakthroughs ETF

Gilead Sciences, Inc.
Moderna, Inc.

Amgen Inc.

Los accionistas de ETFs deben ser conscientes de que el nivel general de los precios de las acciones o los bonos puede disminuir, afectando asi el valor del ETF. Aunque los fondos cotizados en
bolsa estan disefiados para proporcionar resultados de inversién que generalmente corresponden al desempefio de precios y rendimiento de sus respectivos indices subyacentes, los fondos
pueden no ser capaces de replicar exactamente el desempefio de los indices debido a los gastos de los fondos y otros factores. La informacion fue obtenida de fuentes consideradas fiables, pero
no garantizamos que el material anterior sea preciso o completo. Todas las inversiones estan sujetas a riesgos. No hay garantia de que ninguna estrategia de inversion sera exitosa.


https://www.ssga.com/us/en/intermediary/etfs/spdr-sp-biotech-etf-xbi
https://www.ssga.com/us/en/intermediary/etfs/spdr-sp-biotech-etf-xbi
https://www.ftportfolios.com/retail/etf/etfsummary.aspx?Ticker=FBT
https://www.ark-funds.com/funds/arkg
https://www.ark-funds.com/funds/arkg
https://www.ark-funds.com/funds/arkg
https://www.vaneck.com/us/en/investments/biotech-etf-bbh/overview/
https://www.invesco.com/us/financial-products/etfs/product-detail?audienceType=Investor&ticker=PBE
https://www.invesco.com/us/financial-products/etfs/product-detail?audienceType=Investor&ticker=PBE
https://www.invesco.com/us/financial-products/etfs/product-detail?audienceType=Investor&ticker=PBE
https://www.invesco.com/us/financial-products/etfs/product-detail?audienceType=Investor&ticker=PBE
https://www.invesco.com/us/financial-products/etfs/product-detail?audienceType=Investor&ticker=PBE
https://www.invesco.com/us/financial-products/etfs/product-detail?audienceType=Investor&ticker=PBE
https://temaetfs.com/canc
https://temaetfs.com/canc
https://temaetfs.com/canc
https://www.ishares.com/us/products/308878/ishares-genomics-immunology-and-healthcare-etf
https://www.alpsfunds.com/exchange-traded-funds/sbio
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Para quienes buscan invertir en las Mayores Empresas de la Bolsa americana.

Mayores Empresas de la Bolsa

Ticker Tipo Nombre
VOO ETF Vanguard S&P 500 ETF
IVV ETF iShares Core S&P 500 ETF
SPY ETF SPDR S&P 500 ETF Trust
NVDA Accion Nvidia Corp.
AAPL Accioén Applenc.
GOOGL Accidn Alphabet Inc. Class A
MSFT Accion Microsoft Corp.
AMZN Accidn Amazon.com Inc.
TSM Accidn TSMC
META Accibén Meta Platforms Inc.
AVGO Accidn Broadcom
TSLA Accidn TeslaInc.

Los accionistas de ETFs deben ser conscientes de que el nivel general de los precios de las acciones o los bonos puede disminuir, afectando asi el valor del ETF. Aunque los fondos
cotizados en bolsa estan disefiados para proporcionar resultados de inversion que generalmente corresponden al desempefio de precios y rendimiento de sus respectivos indices
subyacentes, los fondos pueden no ser capaces de replicar exactamente el desempefio de los indices debido a los gastos de los fondos y otros factores. La informacion fue obtenida
de fuentes consideradas fiables, pero no garantizamos que el material anterior sea preciso o completo. Todas las inversiones estan sujetas a riesgos. No hay garantia de que ninguna
estrategia de inversion sera exitosa.


https://investor.vanguard.com/investment-products/etfs/profile/voo
https://www.ishares.com/us/products/239726/ishares-core-sp-500-etf
https://www.ssga.com/us/en/intermediary/etfs/spdr-sp-500-etf-trust-spy
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Ll stas Te maticas Este tema se centra en empresas que procesan, almacenany analizan datos,

proporcionando herramientas de mineria, transformaciony visualizacion de
datosy analisis predictivo.

DEICIEE . . - .
Inteligencia Artificial — 1Ay Big Data
Biotecnologia Ticker Tipo Nombre
Mayores Empresas de Ia Bolsa 1YW ETF iShares U.S. Technologey ETF
. . . . FTEC ETF Fidelity MSCI Information Technology Index ETF
Inteligencia Artificial - IAy Big Data
IGM ETF iShares Expanded Tech Sector ETF
Cannabis AlQ ETF Global X Artificial Intelligence & Technology ETF
Cibersegu ridad IXN ETF iShares Global Tech ETF
. FDN ETF First Trust Dow Jones Internet Index Fund
Fintech
XT ETF iShares Exponential Technologies ETF
Energias Limpias QTUM ETF Defiance Quantum ETF
Juegos BOTZ ETF Global X Robotics & Artificial Intelligence ETF
. KOMP ETF SPDR S&P Kensho New Economies Composite ETF

Commodities

ARKQ ETF ARK Autonomous Technology & Robotics ETF

’ ’

ETF S de PaISGS ROBO ETF ROBO Global Robotics & Automation Index ETF
C ri pto m O n ed a S Los accionistas de ETFs deben ser conscientes de que el nivel general de los precios de las acciones o los bonos puede disminuir, afectando asi el valor del ETF. Aunque los fondos

cotizados en bolsa estan disefiados para proporcionar resultados de inversion que generalmente corresponden al desempefio de precios y rendimiento de sus respectivos indices
subyacentes, los fondos pueden no ser capaces de replicar exactamente el desempefio de los indices debido a los gastos de los fondos y otros factores. La informacion fue obtenida
de fuentes consideradas fiables, pero no garantizamos que el material anterior sea preciso o completo. Todas las inversiones estan sujetas a riesgos. No hay garantia de que ninguna
estrategia de inversion sera exitosa.



https://www.ishares.com/us/products/239522/ishares-us-technology-etf
https://digital.fidelity.com/prgw/digital/research/quote/dashboard/summary?symbol=FTEC
https://www.ishares.com/us/products/239769/ishares-north-american-tech-etf
https://www.globalxetfs.com/funds/aiq/
https://www.globalxetfs.com/funds/aiq/
https://www.globalxetfs.com/funds/aiq/
https://www.ishares.com/us/products/239750/ishares-global-tech-etf
https://www.ishares.com/us/products/239750/ishares-global-tech-etf
https://www.ftportfolios.com/retail/etf/etfsummary.aspx?Ticker=FDN
https://www.ishares.com/us/products/272532/ishares-exponential-technologies-etf
https://www.ishares.com/us/products/272532/ishares-exponential-technologies-etf
https://www.ishares.com/us/products/272532/ishares-exponential-technologies-etf
https://www.defianceetfs.com/qtum/
https://www.globalxetfs.com/funds/botz/
https://www.globalxetfs.com/funds/botz/
https://www.globalxetfs.com/funds/botz/
https://www.globalxetfs.com/funds/botz/
https://www.globalxetfs.com/funds/botz/
https://www.ssga.com/us/en/intermediary/etfs/spdr-sp-kensho-new-economies-composite-etf-komp
https://www.ark-funds.com/funds/arkq
https://www.ark-funds.com/funds/arkq
https://www.ark-funds.com/funds/arkq
https://www.ark-funds.com/funds/arkq
https://www.ark-funds.com/funds/arkq
https://www.roboglobaletfs.com/robo
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Activos ligados al mercado de cannabis como una nueva frontera de inversione

innovacion.
Defensa
. ,
el Ticker Tipo Nombre
Mayores Empresas de la Bolsa MSOS ETF AdvisorShares Pure US Cannabis ETF
MJ ETF Amplify Alternative Harvest ETF

Inteligencia Artificial - IAy Big Data

- VFF Accidn Village Farms International, Inc.
Cannabis -
SNDL Accidn SNDL Inc

Ciberseguridad TLRY Accion Tilray Brands Inc
Fintech CRON Accidn Cronos Group Inc
) . . ACB Accion Aurora Cannabis Inc
Energias Limpias
HITI Accidn High Tide Inc
Juegos Odil Accidn Organigram Global Inc

Commodities

ETF's de Paises

Los accionistas de ETFs deben ser conscientes de que el nivel general de los precios de las acciones o los bonos puede disminuir, afectando asi el valor del ETF. Aunque los fondos cotizados en

0 bolsa estan disefiados para proporcionar resultados de inversién que generalmente corresponden al desempefio de precios y rendimiento de sus respectivos indices subyacentes, los fondos
C r I pt O m O n e d a S pueden no ser capaces de replicar exactamente el desempefio de los indices debido a los gastos de los fondos y otros factores. La informacion fue obtenida de fuentes consideradas fiables, pero
no garantizamos que el material anterior sea preciso o completo. Todas las inversiones estan sujetas a riesgos. No hay garantia de que ninguna estrategia de inversién sera exitosa.



https://advisorshares.com/etfs/msos/
https://amplifyetfs.com/mj/
https://amplifyetfs.com/mj/
https://amplifyetfs.com/mj/

AV

Listas Tematicas

Para quienes buscan alternativas ligadas al mercado de integridad
de los datos en la era digital.

Defensa Ciberseguridad

CIBR ETF First Trust NASDAQ Cybersecurity ETF
Mayores Empresas de la Bolsa . ,

HACK ETF Amplify Cybersecurity ETF
Inteligencia Artificial - IAy Big Data BUG ETF Sl Crbereea S
Cannabis IHAK ETF iShares Cybersecurity & Tech ETF

. . CSCO Accion Cisco Systems, Inc.

Ciberseguridad

PANW Accion Palo Alto Networks, Inc.
Fintech NOC Accion Northrop Grumman Corp.
Energ[as Limpias AVGO Accion Broadcom Inc.

FTNT Accion Fortinet, Inc.
Juegos

AKAM Accion Akamai Technologies, Inc.
Commodities CACI Accion CACI International Inc Class A
ETF's de Paises YOU Accién Clear Secure, Inc. Class A
C r i pto m O n e d a S Los accionistas de ETFs deben ser conscientes de que el nivel general de los precios de las acciones o los bonos puede disminuir, afectando asi el valor del ETF. Aunque los fondos cotizados en

bolsa estan disefiados para proporcionar resultados de inversién que generalmente corresponden al desempefio de precios y rendimiento de sus respectivos indices subyacentes, los fondos
pueden no ser capaces de replicar exactamente el desempefio de los indices debido a los gastos de los fondos y otros factores. La informacion fue obtenida de fuentes consideradas fiables, pero
no garantizamos que el material anterior sea preciso o completo. Todas las inversiones estan sujetas a riesgos. No hay garantia de que ninguna estrategia de inversién sera exitosa.



https://www.ftportfolios.com/retail/etf/etfsummary.aspx?Ticker=CIBR
https://amplifyetfs.com/hack/
https://www.globalxetfs.com/funds/bug/
https://www.ishares.com/us/products/307352/ishares-cybersecurity-and-tech-etf

AV

Explore el mundode las finanzas digitales con ETFs de fintech, la nueva era financiera.

Listas Tematicas

Defensa
) ) Ticker Tipo Nombre
BIOtech)logla ARKF ETF ARK Fintech Innovation ETF
Mayores Empresas de la Bolsa FINX ETF Global X FinTech ETF
Inteligencia Artificial - IAy Big Data SHOP Accion Shopify Inc.
. COIN Accién Coinbase Global Inc.
Cannabis ~ ,
CRCL Accion Circle Internet Group, Inc. Class A
Ci bersegu ridad XYZ Accién Block, Inc. Class A
Fintech PLTR Accidn Palantir Technologies Inc. Class A
) . . SOFI Accion SoFi Technologies Inc
Energias Limpias
FIS Accidn Fidelity National Information Services, Inc.
Juegos INTU Accién Intuit Inc.
Commodities PYPL Accioén PayPal Holdings, Inc.
SSNC Accion SS&C Technologies Holdings, Inc.

ETF's de Paises

Los accionistas de ETFs deben ser conscientes de que el nivel general de los precios de las acciones o los bonos puede disminuir, afectando asi el valor del ETF. Aunque los fondos cotizados en

0 bolsa estan disefiados para proporcionar resultados de inversién que generalmente corresponden al desempefio de precios y rendimiento de sus respectivos indices subyacentes, los fondos
C r I pt O m O n e d a S pueden no ser capaces de replicar exactamente el desempefio de los indices debido a los gastos de los fondos y otros factores. La informacion fue obtenida de fuentes consideradas fiables, pero
no garantizamos que el material anterior sea preciso o completo. Todas las inversiones estan sujetas a riesgos. No hay garantia de que ninguna estrategia de inversién sera exitosa.



https://www.ark-funds.com/funds/arkf
https://www.globalxetfs.com/funds/finx/
https://www.globalxetfs.com/funds/finx/
https://www.globalxetfs.com/funds/finx/

AV

Listas Tematicas

ETFs que se enfocan en soluciones de energia sostenible.

Energias Limpias

Defensa : .
Ticker Tipo Nombre
Biotecnologia ICLN ETF iShares Global Clean Energy ETF
Mayores Empresas de la Bolsa QCLN ETF First Trust NASDAQ Clean Edge Green Energy Index Fund
. . e . PBW ETF Invesco WilderHill Clean Energy ETF
Inteligencia Artificial - IAy Big Data
LCTD ETF BlackRock World ex U.S. Carbon Transition Readiness ETF
Cannabis CNRG ETF SPDR S&P Kensho Clean Power ETF
Cibersegu ridad PBD ETF Invesco Global Clean Energy ETF
. NZAC ETF State Street SPDR MSCI ACWI Climate Paris Aligned ETF
Fintech
SMOG ETF VanEck Low Carbon Energy ETF
Energias Limpias ACES ETF ALPS Clean Energy ETF
Juegos BE Accidn Bloom Energy Corporation Class A
. AMPX Accidn Amprius Technologies Inc
Commodities
ASML Accion ASML Holding NV

ETF's de Paises

Los accionistas de ETFs deben ser conscientes de que el nivel general de los precios de las acciones o los bonos puede disminuir, afectando asi el valor del ETF. Aunque los fondos cotizados en

0 bolsa estan disefiados para proporcionar resultados de inversién que generalmente corresponden al desempefio de precios y rendimiento de sus respectivos indices subyacentes, los fondos
C r I pt O m O n e d a S pueden no ser capaces de replicar exactamente el desempefio de los indices debido a los gastos de los fondos y otros factores. La informacion fue obtenida de fuentes consideradas fiables, pero
no garantizamos que el material anterior sea preciso o completo. Todas las inversiones estan sujetas a riesgos. No hay garantia de que ninguna estrategia de inversién sera exitosa.



https://www.ishares.com/us/products/239738/ishares-global-clean-energy-etf
https://www.ftportfolios.com/retail/etf/ETFholdings.aspx?Ticker=QCLN
https://www.invesco.com/us/en/financial-products/etfs/invesco-wilderhill-clean-energy-etf.html
https://www.invesco.com/us/en/financial-products/etfs/invesco-wilderhill-clean-energy-etf.html
https://www.invesco.com/us/en/financial-products/etfs/invesco-wilderhill-clean-energy-etf.html
https://www.ishares.com/us/products/318216/blackrock-world-ex-u-s-carbon-transition-readiness-etf
https://www.ssga.com/us/en/intermediary/etfs/spdr-sp-kensho-clean-power-etf-cnrg
https://www.invesco.com/us/en/financial-products/etfs/invesco-global-clean-energy-etf.html

LI Sta S Te m at ICas Los activos en este tema —incluyendo desarrolladores de hardware, editores

de juegos y plataformas de streaming— producen videojuegos en linea o
productos relacionados.

Defensa
Biotecnologia - uegos
Mayores Empresas de la Bolsa Vel csts Tipo e
. . e . . ESPO ETF VanEck Video Gaming and eSports ETF
Inteligencia Artificial - IAy Big Data
EA Accion Electronic Arts Inc.

Cannabis

GME Accion GameStop Corp. Class A
Clbersegurldad ALL Accion Aristocrat Leisure Limited
FinteCh TTWO Accion Take-Two Interactive Software, Inc.
Energias Limpias RBLX Accién Roblox Corp. Class A

Commodities

ETF's de Paises

Los accionistas de ETFs deben ser conscientes de que el nivel general de los precios de las acciones o los bonos puede disminuir, afectando asi el valor del ETF. Aunque los fondos cotizados en
bolsa estan disefiados para proporcionar resultados de inversién que generalmente corresponden al desempefio de precios y rendimiento de sus respectivos indices subyacentes, los fondos
pueden no ser capaces de replicar exactamente el desempefio de los indices debido a los gastos de los fondos y otros factores. La informacion fue obtenida de fuentes consideradas fiables, pero
no garantizamos que el material anterior sea preciso o completo. Todas las inversiones estan sujetas a riesgos. No hay garantia de que ninguna estrategia de inversién sera exitosa.

Criptomonedas



https://www.vaneck.com/us/en/investments/video-gaming-esports-etf-espo/overview/

AV

Listas Tematicas

Los ETFs en este tema invierten en materias primas.

Defensa
Biotecnologia Commodities
Ticker Tipo Nombre
Mayores Empresas de la Bolsa
GLD ETF Ouro SPDR Gold Trust
Inteligencia Artificial - 1A Yy Blg Data SLV ETF Prata iShares Silver Trust
c SGOL ETF Ouro Fisico abrdn Physical Gold Shares ETF
Cannabis
URA ETF Uranio Global XUranium ETF
Clbersegurldad COMT ETF Mercado Amplo iShares GSCI Commodity Dynamic Roll Strat ETF
Fintech SIVR ETF Prata Fisica abrdn Physical Silver Shares ETF
Energias Limpias UNG ETF Gas Natural United States Natural Gas Fund LP
GLTR ETF Metais preciosos abrdn Physical Precious Metals Ba Shares ETF

Juegos
DJP ETF Mercado Amplo iPath Bloomberg Commodity Index T Ret ETF

Commodities L
KRBN ETF Créditosdecarbono KraneShares Global Carbon Strategy ETF

ETF's de Paises

Los accionistas de ETFs deben ser conscientes de que el nivel general de los precios de las acciones o los bonos puede disminuir, afectando asi el valor del ETF. Aunque los fondos cotizados en

0 bolsa estan disefiados para proporcionar resultados de inversion que generalmente corresponden al desempefio de precios y rendimiento de sus respectivos indices subyacentes, los fondos
C r I pt O m O n e d a S pueden no ser capaces de replicar exactamente el desempefio de los indices debido a los gastos de los fondos y otros factores. La informacion fue obtenida de fuentes consideradas fiables, pero
no garantizamos que el material anterior sea preciso o completo. Todas las inversiones estan sujetas a riesgos. No hay garantia de que ninguna estrategia de inversién sera exitosa. O ouro esta
sujeito a riscos especiais associados ao investimento em metais preciosos, incluindo, mas néo se limitando a: grandes flutuacdes de prego; mercado relativamente limitado; fontes concentradas
em paises com potencial de instabilidade; e mercado ndo regulamentado.



https://www.spdrgoldshares.com/usa/financial-information/
https://www.ishares.com/us/products/239855/ishares-silver-trust-fund
https://www.abrdn.com/en-us/us/investor/fund-details/aberdeen-standard-physical-gold-shares-etf/common-stock/us00326a1043
https://www.abrdn.com/en-us/us/investor/fund-details/aberdeen-standard-physical-gold-shares-etf/common-stock/us00326a1043
https://www.abrdn.com/en-us/us/investor/fund-details/aberdeen-standard-physical-gold-shares-etf/common-stock/us00326a1043
https://www.abrdn.com/en-us/us/investor/fund-details/aberdeen-standard-physical-gold-shares-etf/common-stock/us00326a1043
https://www.abrdn.com/en-us/us/investor/fund-details/aberdeen-standard-physical-gold-shares-etf/common-stock/us00326a1043
https://www.globalxetfs.com/funds/ura/
https://www.globalxetfs.com/funds/ura/
https://www.globalxetfs.com/funds/ura/
https://www.ishares.com/us/products/270319/ishares-commodity-etf
https://www.ishares.com/us/products/270319/ishares-commodity-etf
https://www.ishares.com/us/products/270319/ishares-commodity-etf
https://www.ishares.com/us/products/270319/ishares-commodity-etf
https://www.ishares.com/us/products/270319/ishares-commodity-etf
https://www.abrdn.com/en-us/us/investor/fund-details/aberdeen-standard-physical-silver-shares-etf/share/us0032641088
https://www.abrdn.com/en-us/us/investor/fund-details/aberdeen-standard-physical-silver-shares-etf/share/us0032641088
https://www.abrdn.com/en-us/us/investor/fund-details/aberdeen-standard-physical-silver-shares-etf/share/us0032641088
https://www.abrdn.com/en-us/us/investor/fund-details/aberdeen-standard-physical-silver-shares-etf/share/us0032641088
https://www.abrdn.com/en-us/us/investor/fund-details/aberdeen-standard-physical-silver-shares-etf/share/us0032641088
https://www.uscfinvestments.com/ung
https://www.uscfinvestments.com/ung
https://www.uscfinvestments.com/ung
https://www.abrdn.com/en-us/us/investor/fund-details/aberdeen-standard-physical-precious-metals-basket-shares-etf/share/us0032631006
https://www.abrdn.com/en-us/us/investor/fund-details/aberdeen-standard-physical-precious-metals-basket-shares-etf/share/us0032631006
https://www.abrdn.com/en-us/us/investor/fund-details/aberdeen-standard-physical-precious-metals-basket-shares-etf/share/us0032631006
https://www.abrdn.com/en-us/us/investor/fund-details/aberdeen-standard-physical-precious-metals-basket-shares-etf/share/us0032631006
https://www.abrdn.com/en-us/us/investor/fund-details/aberdeen-standard-physical-precious-metals-basket-shares-etf/share/us0032631006
https://www.abrdn.com/en-us/us/investor/fund-details/aberdeen-standard-physical-precious-metals-basket-shares-etf/share/us0032631006
https://www.abrdn.com/en-us/us/investor/fund-details/aberdeen-standard-physical-precious-metals-basket-shares-etf/share/us0032631006
https://ipathetn.cib.barclays/details.app;instrumentId=1193
https://ipathetn.cib.barclays/details.app;instrumentId=1193
https://ipathetn.cib.barclays/details.app;instrumentId=1193
https://ipathetn.cib.barclays/details.app;instrumentId=1193
https://kraneshares.com/krbn/
https://kraneshares.com/krbn/
https://kraneshares.com/krbn/
https://kraneshares.com/krbn/

AV

Listas Tematicas

ETFs que invierten en activos de los respectivos paises indicados.

Defensa )
ETF'sde Paises

Biotecnologia Ticker Tipo Nombre
Mayores Empresas de |a Bo|Sa FXI ETF China iShares China Large-Cap ETF
. . R . INDA ETF india iShares MSCI India ETF
Inteligencia Artificial - IAy Big Data
EW)J ETF Japao iShares MSCI Japan ETF
Cannabis KSA ETF Arabia Saudita iShares MSCI Saudi Arabia ETF
Cibersegu ridad EWZ ETF Brasil iShares MSCI Brazil ETF
. ARGT ETF Argentina Global XMSCI Argentina ETF
Fintech £
BBCA ETF Canada JPMorgan BetaBuilders Canada ETF
Energias Limpias y . .
EWW ETF México iShares MSCI Mexico ETF
JUegOS EWQ ETF Franca iShares MSCI France ETF
Commodities EWG ETF Alemanha iShares MSCI Germany ETF
, , EWU ETF Reino Unido iShares MSCI United Kingdom ETF
ETF's de Paises )
EZA ETF Africado Sul iShares MSCI South Africa ETF

Criptomonedas

Los accionistas de ETFs deben ser conscientes de que el nivel general de los precios de las acciones o los bonos puede disminuir, afectando asi el valor del ETF. Aunque los fondos cotizados en
bolsa estan disefiados para proporcionar resultados de inversion que generalmente corresponden al desempefio de precios y rendimiento de sus respectivos indices subyacentes, los fondos
pueden no ser capaces de replicar exactamente el desempefio de los indices debido a los gastos de los fondos y otros factores. La informacién fue obtenida de fuentes consideradas fiables, pero
no garantizamos que el material anterior sea preciso o completo. Todas las inversiones estan sujetas a riesgos. No hay garantia de que ninguna estrategia de inversion sera exitosa.



https://www.ishares.com/us/products/239536/ishares-china-largecap-etf
https://www.ishares.com/us/products/239536/ishares-china-largecap-etf
https://www.ishares.com/us/products/239536/ishares-china-largecap-etf
https://www.ishares.com/us/products/239659/ishares-msci-india-etf
https://www.ishares.com/us/products/239659/ishares-msci-india-etf
https://www.ishares.com/us/products/239659/ishares-msci-india-etf
https://www.ishares.com/us/products/239665/ishares-msci-japan-etf
https://www.ishares.com/us/products/239665/ishares-msci-japan-etf
https://www.ishares.com/us/products/239665/ishares-msci-japan-etf
https://www.ishares.com/us/products/271542/ishares-msci-saudi-arabia-capped-etf
https://www.ishares.com/us/products/239612/ishares-msci-brazil-capped-etf
https://www.globalxetfs.com/funds/argt/
https://am.jpmorgan.com/us/en/asset-management/adv/products/jpmorgan-betabuilders-canada-etf-etf-shares-46641q225
https://am.jpmorgan.com/us/en/asset-management/adv/products/jpmorgan-betabuilders-canada-etf-etf-shares-46641q225
https://am.jpmorgan.com/us/en/asset-management/adv/products/jpmorgan-betabuilders-canada-etf-etf-shares-46641q225
https://www.ishares.com/us/products/239670/ishares-msci-mexico-capped-etf
https://www.ishares.com/us/products/239648/ishares-msci-france-etf
https://www.ishares.com/us/products/239650/ishares-msci-germany-etf
https://www.ishares.com/us/products/239650/ishares-msci-germany-etf
https://www.ishares.com/us/products/239650/ishares-msci-germany-etf
https://www.ishares.com/us/products/239690/ishares-msci-united-kingdom-etf
https://www.ishares.com/us/products/239680/ishares-msci-south-africa-etf
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Listas Tematicas

Invierta en Criptomonedas a través de ETFs.

DEICIEE
Biotecnologia Criptomonedas
Ticker Criptomoeda Nombre

Mayores Empresas de la Bolsa

IBIT ETF Bitcoin iShares Bitcoin Trust ETF
Inteligencia Artificial - 1Ay Big Data FBTC ETF Bitcoin Fidelity Wise Origin Bitcoin Fund
Cannabis GBTC ETF Bitcoin Grayscale Bitcoin Trust

. . ETHA ETF Ethereum iShares Ethereum Trust ETF

Ciberseguridad

BTC ETF Bitcoin Grayscale Bitcoin Mini Trust ETF
Fintech BITB ETF Bitcoin Bitwise Bitcoin ETF Trust
Energias Limpias ARKB ETF Bitcoin ARK 21Shares Bitcoin ETF
Juegos BITO ETF Bitcoin ProShares Bitcoin ETF

. ETHE ETF Ethereum Grayscale Ethereum Trust ETF

Commodities o

ETH ETF Ethereum Grayscale Ethereum Staking Mini ETF

ETF's de Paises

Criptomonedas

Los accionistas de ETFs deben ser conscientes de que el nivel general de los precios de las acciones o los bonos puede disminuir, afectando asi el valor del ETF. Aunque los fondos cotizados en
bolsa estan disefiados para proporcionar resultados de inversién que generalmente corresponden al desempefio de precios y rendimiento de sus respectivos indices subyacentes, los fondos
pueden no ser capaces de replicar exactamente el desempefio de los indices debido a los gastos de los fondos y otros factores. La informacién fue obtenida de fuentes consideradas fiables, pero
no garantizamos que el material anterior sea preciso o completo. Todas las inversiones estan sujetas a riesgos. No hay garantia de que ninguna estrategia de inversién sera exitosa.

Los emisores de Criptomonedas no estan registrados en la SEC, y el mercado de Criptomonedas no esta actualmente regulado. La inversién en Criptomonedas es altamente especulativa y
conlleva un alto grado de riesgo. Los inversionistas deben poseer capacidad financiera, sofisticacion/experiencia y disposicion para soportar los riesgos de la inversion, incluida la posibilidad de
pérdida total de sus recursos.



https://www.ishares.com/us/products/333011/ishares-bitcoin-trust-etf
https://institutional.fidelity.com/prgw/digital/research/quote/dashboard/summary?symbol=FBTC
https://etfs.grayscale.com/gbtc
https://etfs.grayscale.com/gbtc
https://www.ishares.com/us/products/337614/ishares-ethereum-trust-etf
https://www.ishares.com/us/products/337614/ishares-ethereum-trust-etf
https://etfs.grayscale.com/btc
https://bitbetf.com/
https://bitbetf.com/
https://www.ark-funds.com/funds/arkb
https://www.proshares.com/our-etfs/strategic/bito
https://www.proshares.com/our-etfs/strategic/bito
https://etfs.grayscale.com/ethe
https://etfs.grayscale.com/ethe
https://etfs.grayscale.com/eth
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1. Defensa

Seleccionamos los activos que cumplen con las siguientes caracteristicas:
(i) ser los mayores ETFs del segmento (por capitalizacion de mercado),
segln etfdb.com, y tener mas de 100 millones de USD en activos totales;
(ii) seleccionamos las acciones y REITs no ADRs dentro de ese ETF, sin
repetir los demas, completando los 12 activos; (iii) que no utilicen
instrumentos de apalancamiento; (iv) con estrategias de inversion pasivas.

2. Biotecnologia

Seleccionamos los activos que cumplen con las siguientes caracteristicas:
(i) ser los mayores ETFs del segmento (por capitalizacion de mercado),
segln etfdb.com, y tener mas de 100 millones de USD en activos totales;
(ii) seleccionamos las acciones y REITs no ADRs dentro de ese ETF, sin
repetir los demas, completando los 12 activos; (iii) que no utilicen
instrumentos de apalancamiento; (iv) con estrategias de inversion pasivas.

3. Mayores Empresas de la Bolsa

Seleccionamos los activos que cumplen con las siguientes caracteristicas:
(i) ser los mayores ETFs del segmento (por capitalizacion de mercado),
segln etfdb.com, y tener mas de 100 millones de USD en activos totales;
(ii) seleccionamos las acciones y REITs no ADRs dentro de ese ETF, sin
repetir los demas, completando los 12 activos; (iii) que no utilicen
instrumentos de apalancamiento; (iv) con estrategias de inversion pasivas.

4. Inteligencia Artificial - IAy Big Data

SSeleccionamos los activos que cumplen con las siguientes caracteristicas: (i)
ser los mayores ETFs del segmento (por capitalizacion de mercado), segin
etfdb.com, y tener mas de 100 millones de USD en activos totales; (ii)
seleccionamos las acciones y REITs no ADRs dentro de ese ETF, sin repetir los
demas, completando los 12 activos; (iii) que no utilicen instrumentos de
apalancamiento; (iv) con estrategias de inversion pasivas.

5. Cannabis

Seleccionamos los activos que cumplen con las siguientes caracteristicas: (i)
ser los mayores ETFs del segmento (por capitalizacion de mercado), segin
etfdb.com, y tener mas de 100 millones de USD en activos totales; (ii)
seleccionamos las acciones y REITs no ADRs dentro de ese ETF, sin repetir los
demas, completando los 12 activos; (iii) que no utilicen instrumentos de
apalancamiento; (iv) con estrategias de inversion pasivas.

6. Ciberseguridad

Seleccionamos los activos que cumplen con las siguientes caracteristicas: (i)
ser los mayores ETFs del segmento (por capitalizacion de mercado), segin
etfdb.com, y tener mas de 100 millones de USD en activos totales; (ii)
seleccionamos las acciones y REITs no ADRs dentro de ese ETF, sin repetir los
demas, completando los 12 activos; (iii) que no utilicen instrumentos de
apalancamiento; (iv) con estrategias de inversion pasivas.
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7. Fintech

Seleccionamos los activos que cumplen con las siguientes caracteristicas:
(i) ser los mayores ETFs del segmento (por capitalizacion de mercado),
segln etfdb.com, y tener mas de 100 millones de USD en activos totales;
(ii) seleccionamos las acciones y REITs no ADRs dentro de ese ETF, sin
repetir los demas, completando los 12 activos; (iii) que no utilicen
instrumentos de apalancamiento; (iv) con estrategias de inversion pasivas.

8. Energias Limpias

Seleccionamos los activos que cumplen con las siguientes caracteristicas:
(i) ser los mayores ETFs del segmento (por capitalizacion de mercado),
segln etfdb.com, y tener mas de 100 millones de USD en activos totales;
(ii) seleccionamos las acciones y REITs no ADRs dentro de ese ETF, sin
repetir los demas, completando los 12 activos; (iii) que no utilicen
instrumentos de apalancamiento; (iv) con estrategias de inversion pasivas.

9. Juegos

Seleccionamos los activos que cumplen con las siguientes caracteristicas:
(i) ser los mayores ETFs del segmento (por capitalizacion de mercado),
segln etfdb.com, y tener mas de 100 millones de USD en activos totales;
(ii) seleccionamos las acciones y REITs no ADRs dentro de ese ETF, sin
repetir los demas, completando los 12 activos; (iii) que no utilicen
instrumentos de apalancamiento; (iv) con estrategias de inversion pasivas.

10. Commodities

Seleccionamos los activos que cumplen con las siguientes caracteristicas: (i)
los 10 mayores ETFs del segmento (por capitalizacion de mercado), segin
etfdb.com; (ii) no seleccionamos materias primas de manera repetida, solo en
caso de que tengan propositos diferentes o sean de mercado amplio; (iii) que
no utilicen instrumentos de apalancamiento; (iv) con estrategias de inversion
pasivas. Al seleccionar los activos, presentamos en qué materias primas se
especializan.

11. ETF de Paises

Seleccionamos los activos que cumplen con las siguientes caracteristicas: (i)
12 ETFs de los mayores paises por continente, siendo cuatro de Asia, dos de
Ameérica del Sur, dos de América del Norte, tres de Europa y uno de Africa, de
acuerdo con el tamano en valor de mercado de la bolsa de valores; (ii) no
seleccionamos Brasil, Estados Unidos, ni Rusia; (iii) que no utilicen
instrumentos de apalancamiento; (iv) con estrategias de inversion pasivasy el
mayor AUM (Activos Bajo Gestion) del respectivo pais.

12. Criptomonedas

Seleccionamos los activos que cumplen con las siguientes caracteristicas: (i)
los 10 mayores ETFs Spot de Criptomonedas, pasivos, sin apalancamiento y
con el mayor AUM (Activos Bajo Gestion).



Declaracion de Riesgos

Invertir en productos mobiliarios implica riesgo, incluida la posible pérdida del capital.
Los tiempos de respuesta del sistema y de acceso a la cuenta pueden variar debido a una variedad de factores, incluidos los voliumenes de negociacidn, las condiciones del mercado, el rendimiento del sistema y otros factores.
Cuando una inversidn esta denominada en una moneda que no es la del inversionista, los cambios en las tasas de cambio pueden tener un efecto adverso en el valor, precio o ingreso derivado de la inversion.

Los inversionistas deben considerar cuidadosamente los objetivos, riesgos y gastos de un fondo mutuo o Fondo Cotizado en Bolsa (“ETF”) antes de invertir. Antes de invertir en cualquier fondo mutuo o ETF,
considere su objetivo, riesgos, cargos y gastos de inversion. Pongase en contacto con nosotros en customer@avenue.us para obtener un prospecto, ofreciendo un prospecto circular o, si estd disponible, un
resumen que contenga esta informacion. Léalo atentamente.

Los ETFs estdn sujetos a la fluctuacién del mercado y a los riesgos de sus inversiones subyacentes. Los ETFs estan sujetos a comisiones de administracion y otros gastos. A diferencia de los fondos mutuos, las acciones de ETF se
compran y venden al precio de mercado, que puede ser mayor o menor que su valor liquidativo (NAV), y no se rescatan individualmente del fondo. Los retornos de la inversion varian y estan sujetos a la volatilidad del mercado, de
modo que las acciones de un inversionista, cuando se rescatan o venden, pueden valer mas o menos que su costo original. Los ETFs estan sujetos a riesgos similares a los de las acciones. Algunos fondos cotizados en bolsa
especializados pueden estar sujetos a riesgos de mercado adicionales. Los productos cotizados en bolsa apalancados e inversos no estan disefiados para inversionistas que compran y mantienen o para inversionistas que no tienen la
intencién de gestionar sus inversiones diariamente. Estos productos son para inversionistas sofisticados que entienden sus riesgos (incluido el efecto de la composicion diaria de los resultados de inversiones apalancadas) y que
tienen la intencion de monitorear y gestionar activamente sus inversiones diariamente.

Los emisores de Criptomonedas no estan registrados en la SEC, y el mercado de Criptomonedas no esta actualmente regulado. La inversion en Criptomonedas es altamente especulativa y conlleva un alto grado de riesgo. Los
inversionistas deben poseer capacidad financiera, sofisticacion/experiencia y disposicion para soportar los riesgos de la inversion, incluida la posibilidad de pérdida total de sus recursos.

Tenga en cuenta que, aunque la diversificacion puede ayudar a distribuir los riesgos, no garantiza ganancias ni protege contra pérdidas. Siempre existe el potencial de perder dinero cuando usted invierte en valores mobiliarios u
otros productos financieros. Los inversionistas deben considerar cuidadosamente sus objetivos y riesgos de inversidn antes de invertir. El precio de un determinado valor puede aumentar o disminuir en funcion de las condiciones

del mercado y los clientes pueden perder dinero, incluida su inversidn original.

Los productos de valores mobiliarios son: No poseen seguro FDIC - No poseen garantia bancaria - Pueden perder valor.

AV



Avisos Importantes Ay

Avenue es la marca registrada de los sitios web y plataformas digitales operados por Avenue Holdings Inc. y por sus afiliadas, Avenue Securities LLC, Avenue Cash LLC, Avenue Securities Banco
de Investimento S.A., Myprofit Crossborder Technologies S.A., Avenue Securities Gestao de Recursos Ltda. y Avenue Services LLC.

Avenue Securities LLC es una casa de bolsa estadounidense que presta servicios exclusivamente en Estados Unidos, registrada ante el regulador estadounidense FINRA (Financial Industry
Regulatory Authority) y miembro del SIPC (Securities Investor Protection Corporation). EI SIPC protege las cuentas de clientes hasta 500.000 USD (incluidos 250.000 USD para reclamaciones
de efectivo). Para obtener mas informacion sobre el SIPC, consulte el folleto explicativo disponible previa solicitud o en www.sipc.org.

Avenue Securities Banco de Investimento S.A. (“Avenue Banco de Investimentos”) es un banco de inversiones debidamente autorizado por el Banco Central de Brasil (‘BCB”) y por la Comision de
Valores Mobiliarios (“‘CVM”).

Avenue Securities DTVM Ltda (antigua denominacion de Avenue Banco de Investimentos S.A.) celebrd un contrato con Avenue Securities LLC, haciéndose responsable de la oferta de servicios
de intermediacion en el exterior de Avenue Securities LLC a inversionistas residentes, domiciliados o constituidos en la Repiblica Federativa de Brasil, conforme al Parecer de Orientacion de la
CVMn.° 33 del 09.09.2005 y a la decision del Colegiado de la CVM proferida el 23.02.2021, en el ambito de los Procesos SEI 19957.010715/2018-37 y 19957.000495/2019-14.

Avenue Banco de Investimentos recibe una remuneracion fija mensual derivada de la realizacion de la oferta de los servicios de intermediacion en el exterior prestados por Avenue Securities
LLC.

Para larealizacion de la oferta de los servicios de intermediacion de Avenue Securities LLC prestados en Estados Unidos, Avenue Banco de Investimentos verifica la regularidad de las licencias y
autorizaciones de Avenue Securities LLC. Las licencias, registros e historial de Avenue Securities LLC pueden consultarse, en cualquier momento, a través
de https://brokercheck.finra.org/firm/summary/292589.

Los servicios de intermediacion en el exterior son prestados exclusivamente por medio de Avenue Banco de Investimentos, sin la interferencia de Avenue Securities LLC en la prestacion de
dichos servicios.

Los servicios de Avenue Securities LLC se prestan exclusivamente en Estados Unidos, respetando las leyes y normas locales. Los servicios prestados por Avenue Securities LLC no son objeto de
registro en la CVM, ni estan sujetos a la supervision de la CVM o de otro organismo regulador brasileno. La supervisién de la CVM se restringe Unicamente al territorio nacional brasilefio y a
Avenue Banco de Investimentos.

Invertir en productos mobiliarios implica riesgo, incluida la posible pérdida del capital.

Los tiempos de respuesta del sistema y de acceso a la cuenta pueden variar debido a una variedad de factores, incluidos los volimenes de negociacion, las condiciones del mercado, el
rendimiento del sistemay otros factores.

Cuando unainversion esta denominada en una moneda que no es la del inversionista, los cambios en las tasas de cambio pueden tener un efecto adverso en el valor, precio o ingreso derivado de
lainversion.
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Avisos Importantes

Los inversionistas deben considerar cuidadosamente los objetivos, riesgos y gastos de un fondo mutuo o Fondo Cotizado en Bolsa (“ETF”) antes de invertir. Antes de invertir en cualquier
fondo mutuo o ETF, considere su objetivo, riesgos, cargos y gastos de inversion. Péngase en contacto con nosotros en customer@avenue.us para obtener un prospecto, ofreciendo un
prospecto circular o, si esta disponible, un resumen que contenga esta informacion. Léalo atentamente.

Los ETFs estan sujetos a la fluctuacion del mercado y a los riesgos de sus inversiones subyacentes. Los ETFs estan sujetos a comisiones de administracion y otros gastos. A diferencia de los
fondos mutuos, las acciones de ETF se compran y venden al precio de mercado, que puede ser mayor o menor que su valor liquidativo (NAV), y no se rescatan individualmente del fondo. Los
retornos de la inversion varian y estan sujetos a la volatilidad del mercado, de modo que las acciones de un inversionista, cuando se rescatan o venden, pueden valer mas o0 menos que su costo
original. Los ETFs estan sujetos a riesgos similares a los de las acciones. Algunos fondos cotizados en bolsa especializados pueden estar sujetos a riesgos de mercado adicionales. Los productos
cotizados en bolsa apalancados e inversos no estan disefiados para inversionistas que compran y mantienen o para inversionistas que no tienen la intencion de gestionar sus inversiones
diariamente. Estos productos son para inversionistas sofisticados que entienden sus riesgos (incluido el efecto de la composicion diaria de los resultados de inversiones apalancadas) y que
tienen laintencion de monitoreary gestionar activamente sus inversiones diariamente.

Los emisores de Criptomonedas no estan registrados en la SEC, y el mercado de Criptomonedas no esta actualmente regulado. La inversiéon en Criptomonedas es altamente especulativa y
conlleva un alto grado de riesgo. Los inversionistas deben poseer capacidad financiera, sofisticacion/experiencia y disposicion para soportar los riesgos de la inversion, incluida la posibilidad de
pérdidatotal de sus recursos.

Tenga en cuenta que, aunque la diversificacion puede ayudar a distribuir los riesgos, no garantiza ganancias ni protege contra pérdidas. Siempre existe el potencial de perder dinero cuando
usted invierte en valores mobiliarios u otros productos financieros. Los inversionistas deben considerar cuidadosamente sus objetivos y riesgos de inversion antes de invertir. El precio de un
determinado valor puede aumentar o disminuir en funcidon de las condiciones del mercado y los clientes pueden perder dinero, incluida su inversion original.

Los productos de valores mobiliarios son: No poseen seguro FDIC . No poseen garantia bancaria . Pueden perder valor.

La informacién proporcionada en este informe es de naturaleza general y no pretende sustituir un asesoramiento individualizado y especifico sobre impuestos, leyes o planificacion de
inversiones. Los inversionistas deben informarse y, cuando sea apropiado, consultar a un profesional sobre las posibles consecuencias fiscales asociadas a la oferta, compra, posesion o
enajenacion de acciones de acuerdo con las leyes de su pais de ciudadania, residencia, domicilio o constitucién. Cambios legislativos, administrativos o judiciales pueden modificar las
consecuencias fiscales y, como es el caso de cualquier inversion, no hay garantia de que la posicion fiscal o la posicion tributaria propuesta que prevalece en el momento en que una inversién es
realizada durara indefinidamente. Nada en este sitio web debe ser considerado una oferta, recomendacion, solicitud de oferta o consejo para comprar o vender ningin valor.

Las marcas registradas y los logotipos son propiedad de sus respectivos duefos y no representan ningin tipo de respaldo. Salvo indicacion en contrario, Avenue Securities LLC y sus afiliadas no
son socias, afiliadas ni licenciatarias de estas empresas.

Vea todos los Avisos Importantes sobre inversion: https://avenue.us/termos/

© 2026 Avenue. Todos los derechos reservados.

AV
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Disclaimer Importante: Al

» Analisisy cobertura de activos, con revisiones mensuales.

 El presente informe tiene como objetivo presentar posibilidades de inversion que estan disponibles en la
plataforma de Avenue, de manera informativa. Sin embargo, le corresponde a usted, como inversionista, analizar
cual es su perfil y verificar si las inversiones se aplican a usted.

» Todalainformaciony los datos incluidos corresponden a la fecha indicada.

» Lerecordamos que el contenido a ser divulgado no se trata de unarecomendacion de inversion de Avenue.
Asegirese de considerar su propia situacion financiera, realizar una investigacion completa y consultar a un
profesional fiscal calificado antes de tomar cualquier decisidon de inversion.

» Todas las opiniones expresadas reflejan Unicamente las opiniones personales del equipo de estrategas de
Avenue sobre todos y cada uno de los valores o emisores en cuestion.

;Dudas? Pongase en contacto con nuestro equipo de atencion al cliente en el correo
electronico: customer@avenue.us



AVENUE

Sao Paulo:
+55114380-7897

Capitalesy
Regiones
Metropolitanas:
4005-1108

Demas regiones (BR):
0800-760-0330

Llamada internacional :
+1786 2207233

Direccion EE. UU.:
2601 Bayshore Drive Suite Miami
Florida - U.S. — 33133

customer@avenue.us
avenue.us
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