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Seleção 
Avenue
Ideias para seus 
investimentos

Dentro do guarda chuva 

Seleção Avenue, 

apresentamos diversos 

relatórios que visam 

auxiliar o investidor na 

tomada de decisão da sua 

alocação de recursos.

Acesse os relatórios

Ideias de Investimento 

Ações, ETFs e REITs

Ideias de Investimentos 

em Renda Fixa

Ideias de Investimentos em 

Fundos

Carteiras Recomendadas 

de Fundos

Carteiras Recomendadas 

de ETFs
Seleção Avenue Global

https://pit.avenue.us/analysis/selection


Não sabe onde 
investir?
Comece identificando o que mais lhe interessa: 

o Ideias de Investimento, de acordo com cada 
categoria desejada;

o Ou a nossa Seleção de Bonds completa.

Ambos vêm acompanhadas de gráficos, tabelas 
e informações de cada uma das companhias 
emissoras dos Bonds e CD’s.  



Chegaram as TIPS na 

plataforma Avenue 
Títulos do Tesouro Protegidos contra a Inflação

Novidade



77

Como fazer a compra de 
Bonds e Certificados de 
Depósito pela Avenue?

O meio de realizar a compra de Bonds e CD’s

é pelo App.

App      Investimentos     Renda Fixa



Oferta da 

Semana
Explore as ofertas de Renda 

Fixa da semana

Novidade
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Para checar mais informações dos bonds acima, clique aqui: Estados Unidos, Latam e Brasil. Qualquer informação não é um resumo completo ou declaração de todos os dados disponíveis necessários para tomar uma decisão de investimento e não constitui uma recomendação. Os investimentos mencionados podem não ser adequados para todos os investidores. Os preços e

rendimentos são indicativos e estão sujeitos a alterações com base nas condições de mercado e disponibilidade; Qualquer informação não é um resumo completo ou declaração de todos os dados disponíveis necessários para tomar uma decisão de investimento e não constitui uma recomendação. Os investimentos mencionados podem não ser adequados para todos os

investidores; Todo tipo de investimento, incluindo bonds, envolve risco. Em geral, o mercado de títulos é volátil, e os títulos de renda fixa carregam risco de taxa de juros. (À medida que as taxas de juros sobem, os preços dos títulos geralmente caem, e vice-versa. Esse efeito é geralmente mais pronunciado para títulos de longo prazo.) Os títulos de renda fixa também carregam

risco de inflação, risco de liquidez, risco de chamada (call risk), e riscos de crédito e inadimplência para emissores e contrapartes. O risco de inadimplência pode aumentar devido a alterações na qualidade do crédito do emissor. Mudanças de preço podem ocorrer devido a mudanças nas taxas de juros e à liquidez do títulos.

Aproveitar oportunidade

Comparativo de mínimos

Antes Agora

BTG Pactual 2026

Bonds Brasileiros US$ 50,000 US$ 5,000 

Aproveite mínimos reduzidos 

de Renda Fixa na Avenue.

Ver mais detalhes

BTG Pactual 2026 – BTGPBZ 2.75 26

Cupom 2,75%

Yield (YTW)* 5,5%

Preço unitário* US$ 95,45

Qntd mínima 5

Duration 1,7 anos

Vencimento 11/jan/2026

Rating (S&P / Moodys / Fitch) - / Ba2 / BB

Tipo do Bond Corp. Bonds / BR

Seleção RF

Veja o disclaimer sobre divisão de títulos clicando aqui. (*) Preço e Yield sujeitos a alterações de mercado. Confirmar no app Avenue ou com o seu assessor

https://pit.avenue.us/analysis/selection


Ideias em Foco
Lista de ativos em foco 

selecionados pelos estrategistas



Para checar mais informações dos bonds acima, clique aqui: Estados Unidos, LatAm e Brasil.

A tabela foi preparada no intuito de facilitar a escolha dos bonds pelos clientes. Para isso, partimos dos mais de 700 bonds oferecidos pela Avenue (listas LatAm, Brasil e US) e utilizamos

os seguintes critérios: 1) Ativos que previamente já estão em alguma das Ideias ou Seleções neste relatório 2) Z-spread com maior desvio padrão histórico (desde que não seja resultado

de vicissitudes idiossincráticas); 3) Até 10 anos de duration; 4) Selecionados 8 bonds, sendo 4 US e 4 Latam/BR; 5) Elegemos bonds que podem ser comprados por 5 unidades (aprox.

US$ 5.000,00); 6) Apenas 1 bond por emissor, tendo rating acima do soberano Brasil; 7) A diversificação setorial se dará em, no máximo, 2 bonds do setor de financials (o emissor de

ambos podendo ser do mesmo país) e 1 bond dos demais setores (se o emissor for do mesmo país, se não, 2 bonds).

Cotações: Bloomberg / Data: 08/abr/2024

Lista de ativos selecionados pelos estrategistas

(1) Z-spread - O z-spread de um bond é a diferença entre a taxa de retorno que os investidores exigem desse bond e a taxa de retorno de um título do governo dos EUA com prazo similar. Essa medida reflete o prêmio que os investidores pedem para assumir o risco do

bond, levando em consideração fatores como a qualidade de crédito do emissor e as condições do mercado. Quanto maior o z-spread, maior é o prêmio de crédito exigido pelos investidores relativo a treasuries comparáveis, indicando um maior risco associado ao bond,

mas também maior retorno.

(2) Yield to Worst (YTW): é o pior rendimento possível (em um título que opera dentro dos termos de seu contrato sem inadimplência) para o investidor, caso carregue até o vencimento.

Os preços e rendimentos são indicativos e estão sujeitos a alterações com base nas condições de mercado e disponibilidade; Qualquer informação não é um resumo completo ou declaração de todos os dados disponíveis necessários para tomar uma decisão de

investimento e não constitui uma recomendação. Os investimentos mencionados podem não ser adequados para todos os investidores; Todo tipo de investimento, incluindo bonds, envolve risco. Em geral, o mercado de títulos é volátil, e os títulos de renda fixa carregam

risco de taxa de juros. (À medida que as taxas de juros sobem, os preços dos títulos geralmente caem, e vice-versa; Esse efeito é geralmente mais pronunciado para títulos de longo prazo.) Os títulos de renda fixa também carregam risco de inflação, risco de liquidez, risco

de chamada (call risk), e riscos de crédito e inadimplência para emissores e contrapartes. O risco de inadimplência pode aumentar devido a alterações na qualidade do crédito do emissor. Mudanças de preço podem ocorrer devido a mudanças nas taxas de juros e à

liquidez do título.

Ideias em Foco

Ideias em Foco

País Nome do Emissor Bond Cupom YTW (2) Z-Spread (bps) (1) ISIN
Vencimento 

(D/M/A)
Duration Data Cupom Minimo (uni.)

Ratings 

(S&P/Moody's/Fitch)

US Amgen AMGN 4.05 29 4,050% 4,61% 90,2 US031162DH07 18/08/2029 4,7 18 fev/ago 5 BBB+ / Baa1 / BBB

US Wells Fargo WFC 4.15 29 4,150% 4,72% 94,7 US95000U2D40 24/01/2029 4,2 24 jan/jul 5 BBB+ / A1 / A+

US CVS Health CVS 4.3 28 4,300% 4,61% 86,8 US126650CX62 25/03/2028 3,6 25 mar/set 5 BBB / Baa2 /  - 

US Citigroup C 4.125 28 4,125% 4,77% 113,9 US172967KU42 25/07/2028 3,8 25 jan/jul 5 BBB / Baa2 / BBB+

BR CSN CSNABZ 8.875 30 8,875% 7,98% 433,4 USL21779AL44 05/12/2030 4,3 05 jun/dez 5  -  / Ba2 / BB

BR Banco do Brasil BANBRA 6.25 30 6,250% 5,76% 194,5 USP2000TAB19 18/04/2030 4,8 18 abr/out 5  -  / Ba2 / BB

BR Minerva BEEFBZ 8.875 33 8,875% 7,73% 392,4 USL6401PAM51 13/09/2033 5,4 13 mar/set 5 BB /  -  / BB

CO Ecopetrol ECOPET 6.875 30 6,875% 6,99% 335,7 US279158AN94 29/04/2030 4,7 29 abr/out 5 BB+ / Baa3 / BB+

https://avenue.us/assets/pdf/bonds_list_us.pdf
https://avenue.us/assets/pdf/bonds_list_latam.pdf
https://avenue.us/assets/pdf/bonds_list_br.pdf


Ideias de 

Investimentos 

em Bonds e CDs

Estados Unidos, Brasil e LatAm



Preservação de 

Capital

Para quem não quer deixar o 

dinheiro parado e busca 

rendimentos com menores 

oscilações

Alternativa para quem quer 

receber juros todo mês 

(carteira completa)

Renda Mensal em 

Dólar

Bonds da nossa seleção que 

oferecem maiores retornos

Foco em 

Rendimento

Qualquer informação não é um resumo completo ou declaração de todos os dados disponíveis necessários para tomar uma decisão de investimento e não constitui uma recomendação. Os investimentos mencionados podem não ser adequados para todos os investidores;

Todo tipo de investimento, incluindo bonds, envolve risco. Em geral, o mercado de títulos é volátil, e os títulos de renda fixa carregam risco de taxa de juros. (À medida que as taxas de juros sobem, os preços dos títulos geralmente caem, e vice-versa. Esse efeito é

geralmente mais pronunciado para títulos de longo prazo.) Os títulos de renda fixa também carregam risco de inflação, risco de liquidez, risco de chamada (call risk), e riscos de crédito e inadimplência para emissores e contrapartes. O risco de inadimplência pode aumentar

devido a alterações na qualidade do crédito do emissor. Mudanças de preço podem ocorrer devido a mudanças nas taxas de juros e à liquidez do título.

Quais Ideias de Investimento em Bonds e CD’s explorar?



Para checar mais informações dos bonds acima, clique aqui: Estados Unidos.

A tabela foi preparada no intuito de facilitar a escolha dos bonds pelos clientes. Para isso, partimos dos mais de 600 bonds oferecidos pela Avenue (listas Brasil e US) e utilizamos os

seguintes critérios: 1) Bonds emitidos pelo Governo Americano com vencimento menor que 12 meses e TIPS.

Cotações: Bloomberg / Data: 08/abr/2024

Para quem não quer deixar o dinheiro parado e busca rendimentos com menores oscilações

(1) Yield to Worst (YTW): é o pior rendimento possível (em um título que opera dentro dos termos de seu contrato sem inadimplência) para o investidor, caso carregue até o vencimento.

Os preços e rendimentos são indicativos e estão sujeitos a alterações com base nas condições de mercado e disponibilidade; Qualquer informação não é um resumo completo ou declaração de todos os dados disponíveis necessários para tomar uma decisão de

investimento e não constitui uma recomendação. Os investimentos mencionados podem não ser adequados para todos os investidores; Todo tipo de investimento, incluindo bonds, envolve risco. Em geral, o mercado de títulos é volátil, e os títulos de renda fixa carregam

risco de taxa de juros. (À medida que as taxas de juros sobem, os preços dos títulos geralmente caem, e vice-versa; Esse efeito é geralmente mais pronunciado para títulos de longo prazo.) Os títulos de renda fixa também carregam risco de inflação, risco de liquidez, risco

de chamada (call risk), e riscos de crédito e inadimplência para emissores e contrapartes. O risco de inadimplência pode aumentar devido a alterações na qualidade do crédito do emissor. Mudanças de preço podem ocorrer devido a mudanças nas taxas de juros e à

liquidez do título.

Preservação de Capital - Bonds

*Inflação = CPI (dado dos últimos 12 meses: 3,2% a.a.)

Novidade

Preservação de Capital

País Nome do Emissor YTW ao ano (1) ISIN Vencimento Duration Data Cupom Minimo (uni.)
Ratings 

(S&P/Moody's/Fitch)

US T-BILL 3M 4,043% US912796Y528 3 meses 0,2 - 10 AA+ / Aaa / AA+

US T-BILL 6M 4,404% US912797GW17 6 meses 0,5 - 10 AA+ / Aaa / AA+

US T-BILL 12M 4,325% US912797KJ59 12 meses 1,0 - 10 AA+ / Aaa / AA+

Títulos do Tesouro Protegidos contra a Inflação (TIPS)

US TII 2.375 28 1,481%+inflação* US91282CJH51 5 anos 2,1 - 10 AA+ / Aaa / AA+

US TII 1.75 34 1,834%+inflação* US91282CJY84 10 anos 4,4 - 10 AA+ / Aaa / AA+

US TII 0.125 52 1,75%+inflação* US912810TE82 30 anos 13,4 - 10 AA+ / Aaa / AA+

https://avenue.us/assets/pdf/bonds_list_us.pdf
https://www.investing.com/economic-calendar/cpi-733


Para checar mais informações dos bonds acima, clique aqui: Estados Unidos, LatAm e Brasil

A tabela foi elaborada utilizando os seguintes critérios (todos os 6 ativos precisam estar presentes para receber cupons mensalmente): 1) Apenas bonds que podem ser comprados em

pelo menos 5 unidades (aprox. US$ 5.000,00); 2) Apenas 1 bond por emissor, tendo rating acima do soberano Brasil; 3) Em cada período de pagamento de cupom (jan/jul, fev/ago,

mar/set, abr/out, mai/nov e jun/dez), foi escolhido o bond com o maior Z-spread; 4) Apenas bonds com duration menor de 10 anos. 5) Caso não haja bonds suficientes para preencher as

listas em determinado mês do pagamento de juros, são adicionados os bonds com maior Z-spread do mês de pagamento, com 10 unidades (aprox. US$ 10.000,00) e por fim, caso não

haja, com 50 unidades (aprox. US$ 50.000,00); 6) A diversificação setorial se dará em, no máximo, 2 bonds do setor de financials (o emissor de ambos podendo ser do mesmo país) e 1

bond dos demais setores (se o emissor for do mesmo país, se não, 2 bonds); 7) 50% de bonds US e 50% de bonds BR & LatAm.

Cotações: Bloomberg / Data: 08/abr/2024

Alternativa para quem quer receber juros todo mês (carteira completa)

(1) Z-spread - O z-spread de um bond é a diferença entre a taxa de retorno que os investidores exigem desse bond e a taxa de retorno de um título do governo dos EUA com prazo similar. Essa medida reflete o prêmio que os investidores pedem para assumir o risco do

bond, levando em consideração fatores como a qualidade de crédito do emissor e as condições do mercado. Quanto maior o z-spread, maior é o prêmio de crédito exigido pelos investidores relativo a treasuries comparáveis, indicando um maior risco associado ao bond,

mas também maior retorno.

(2) Yield to Worst (YTW): é o pior rendimento possível (em um título que opera dentro dos termos de seu contrato sem inadimplência) para o investidor, caso carregue até o vencimento.

Os preços e rendimentos são indicativos e estão sujeitos a alterações com base nas condições de mercado e disponibilidade; Qualquer informação não é um resumo completo ou declaração de todos os dados disponíveis necessários para tomar uma decisão de

investimento e não constitui uma recomendação. Os investimentos mencionados podem não ser adequados para todos os investidores; Todo tipo de investimento, incluindo bonds, envolve risco. Em geral, o mercado de títulos é volátil, e os títulos de renda fixa carregam

risco de taxa de juros. (À medida que as taxas de juros sobem, os preços dos títulos geralmente caem, e vice-versa. Esse efeito é geralmente mais pronunciado para títulos de longo prazo.) Os títulos de renda fixa também carregam risco de inflação, risco de liquidez, risco

de chamada (call risk), e riscos de crédito e inadimplência para emissores e contrapartes. O risco de inadimplência pode aumentar devido a alterações na qualidade do crédito do emissor. Mudanças de preço podem ocorrer devido a mudanças nas taxas de juros e à

liquidez do título.

Renda Mensal em Dólar

Renda Mensal em Dólar

País Nome do Emissor Bond Cupom YTW (2) Z-Spread (bps) (1) ISIN
Vencimento 

(D/M/A)
Duration Data Cupom Minimo (uni.)

Ratings 

(S&P/Moody's/Fitch)

CO Ecopetrol ECOPET 8.875 33 8,875% 7,67% 420,7 US279158AS81 13/01/2033 5,9 13 jan/jul 5 BB+ / Baa3 / BB+

BR Marfrig MRFGBZ 6.625 29 6,625% 6,38% 289,1 USU63768AB83 06/08/2029 4,4 06 fev/ago 5 BB+ /  -  / BB+

BR CSN CSANBZ 5.5 29 5,500% 6,11% 253,1 USG25343AB36 20/09/2029 4,6 20 mar/set 5 BB /  -  / BB

US Goldman Sachs GS 6.75 37 6,750% 5,67% 186,8 US38141GFD16 01/10/2037 9,0 01 abr/out 5 BBB / Baa2 / BBB+

US Phillip Morris PM 6.375 38 6,375% 5,38% 165,8 US718172AC39 16/05/2038 9,2 16 mai/nov 5 A- / A2 / A

US T-Mobile US TMUS 5.2 33 5,200% 5,01% 140,9 US87264ACV52 15/01/2033 6,9 15 jan/jul 5 BBB / Baa2 / BBB+

https://avenue.us/assets/pdf/bonds_list_us.pdf
https://avenue.us/assets/pdf/bonds_list_latam.pdf
https://avenue.us/assets/pdf/bonds_list_br.pdf


Para checar mais informações dos bonds acima, clique aqui: Estados Unidos, LatAm e Brasil

A tabela foi preparada utilizando os seguintes critérios: 1) Bonds que podem ser comprados por 5 unidades (aprox. US$ 5.000,00); 2) Apenas 1 bond por emissor, sendo 50% de US e 50%

de BR & LatAm; 3) Foram escolhidos os bonds com maior Z-spread e com no máximo duration de 10; 4) A diversificação setorial se dará em, no máximo, 2 bonds do setor de financials (o

emissor de ambos podendo ser do mesmo país) e 1 bond dos demais setores (se o emissor for do mesmo país, se não, 2 bonds); 5) Apenas 1 bond por emissor, tendo rating acima do

soberano Brasil.

Cotações: Bloomberg / Data: 08/abr/2024

Bonds separados para quem aceita riscos mais elevados em busca de retornos maiores

(1) Z-spread - O z-spread de um bond é a diferença entre a taxa de retorno que os investidores exigem desse bond e a taxa de retorno de um título do governo dos EUA com prazo similar. Essa medida reflete o prêmio que os investidores pedem para assumir o risco do

bond, levando em consideração fatores como a qualidade de crédito do emissor e as condições do mercado. Quanto maior o z-spread, maior é o prêmio de crédito exigido pelos investidores relativo a treasuries comparáveis, indicando um maior risco associado ao bond,

mas também maior retorno.

(2) Yield to Worst (YTW): é o pior rendimento possível (em um título que opera dentro dos termos de seu contrato sem inadimplência) para o investidor, caso carregue até o vencimento.

Os preços e rendimentos são indicativos e estão sujeitos a alterações com base nas condições de mercado e disponibilidade; Qualquer informação não é um resumo completo ou declaração de todos os dados disponíveis necessários para tomar uma decisão de

investimento e não constitui uma recomendação. Os investimentos mencionados podem não ser adequados para todos os investidores; Todo tipo de investimento, incluindo bonds, envolve risco. Em geral, o mercado de títulos é volátil, e os títulos de renda fixa carregam

risco de taxa de juros. (À medida que as taxas de juros sobem, os preços dos títulos geralmente caem, e vice-versa. Esse efeito é geralmente mais pronunciado para títulos de longo prazo.) Os títulos de renda fixa também carregam risco de inflação, risco de liquidez, risco

de chamada (call risk), e riscos de crédito e inadimplência para emissores e contrapartes. O risco de inadimplência pode aumentar devido a alterações na qualidade do crédito do emissor. Mudanças de preço podem ocorrer devido a mudanças nas taxas de juros e à liquidez

do título.

Foco em Rendimento

 Foco em Rendimento

País Nome do Emissor Bond Cupom YTW (2) Z-Spread (bps) (1) ISIN
Vencimento 

(D/M/A)
Duration Data Cupom Minimo (uni.)

Ratings 

(S&P/Moody's/Fitch)

BR CSN ECOPET 7.375 43 7,375% 8,00% 446,0 US279158AE95 18/09/2043 9,8 18 mar/set 5 BB+ / Baa3 / BB+

CO Ecopetrol CSNABZ 5.875 32 5,875% 7,89% 443,6 USL21779AK60 08/04/2032 6,1 08 abr/out 5  -  / Ba2 / BB

BR Minerva BEEFBZ 8.875 33 8,875% 7,73% 404,2 USL6401PAM51 13/09/2033 5,4 13 mar/set 5 BB /  -  / BB

US Citigroup C 6.174 34 6,174% 5,81% 216,7 US17327CAR43 25/05/2034 6,8 25 mai/nov 5 BBB / Baa2 / BBB+

US Phillip Morris PM 6.375 38 6,375% 5,38% 165,8 US718172AC39 16/05/2038 9,2 16 mai/nov 5 A- / A2 / A

US AT&T T 2.55 33 2,550% 5,06% 146,5 US00206RMM15 01/12/2033 8,1 01 jun/dez 5 BBB / Baa2 / BBB+

https://avenue.us/assets/pdf/bonds_list_us.pdf
https://avenue.us/assets/pdf/bonds_list_latam.pdf
https://avenue.us/assets/pdf/bonds_list_br.pdf


Seleção

de CD’s
Certificados de Depósito em Dólares



Cotações: Bloomberg / Data: 08/abr/2024

Certificados de depósito com rendimentos sem oscilações, mas sem liquidez

*Os preços e rendimentos são indicativos e estão sujeitos a alterações com base nas condições de mercado e disponibilidade.

Qualquer informação não é um resumo completo ou declaração de todos os dados disponíveis necessários para tomar uma decisão de investimento e não constitui uma recomendação. Os investimentos mencionados podem não ser adequados para todos os investidores.

Os produtos de renda fixa carregam risco de reinvestimento, risco de liquidez, e riscos de crédito e inadimplência para emissores e contrapartes. O risco de inadimplência pode aumentar devido a alterações na qualidade do crédito do emissor.

Os depósitos do emissor não são segurados pela Federal Deposit Insurance Corporation ("FDIC"). Além disso, a Securities Investor Protection Corporation ("SIPC") não tomou uma posição em relação à cobertura de certificados de depósitos globais. Portanto, você não

deve confiar na disponibilidade de cobertura SIPC para tomar sua decisão de investimento. Para mais informações consulte a DECLARAÇÃO DE DIVULGAÇÃO DO CERTIFICADO DE DEPÓSITO.

Ideias de CD’s

IMPORTANTE! Ativo SEM LIQUIDEZ, resgatável apenas no vencimento.

Certificado de Depósito (CD)

País Nome do Emissor USD Rates (a.a) ISIN Vencimento Duration Data Cupom
Minimo 

(notional US$)

BR Itaú 4,560% - 6 meses 0,5 - 5K

BR Itaú 5,310% - 6 meses 0,5 - 150K

BR Itaú 4,870% - 12 meses 1,0 - 5K

BR Itaú 5,420% - 12 meses 1,0 - 150K

BR Safra 5,310% - 12 meses 1,0 - 100K

BR Votorantim 5,220% - 12 meses 1,0 - 200K

BR Daycoval - - 12 meses 1,0 - 200K

BR BTG 5,470% - 12 meses 1,0 - 250K

BR Banco do Brasil 5,250% - 12 meses 1,0 - 250K

BR Bradesco 5,190% - 12 meses 1,0 - 500K

BR Santander - - 12 meses 1,0 - 500K



Seleção

de Bonds
Estados Unidos, Brasil e LatAm



Qualquer informação não é um resumo completo ou declaração de todos os dados disponíveis necessários para tomar uma decisão de investimento e não constitui uma recomendação. Os investimentos mencionados podem não ser adequados para todos os investidores;

Todo tipo de investimento, incluindo bonds, envolve risco. Em geral, o mercado de títulos é volátil, e os títulos de renda fixa carregam risco de taxa de juros. (À medida que as taxas de juros sobem, os preços dos títulos geralmente caem, e vice-versa. Esse efeito é

geralmente mais pronunciado para títulos de longo prazo.) Os títulos de renda fixa também carregam risco de inflação, risco de liquidez, risco de chamada (call risk), e riscos de crédito e inadimplência para emissores e contrapartes. O risco de inadimplência pode

aumentar devido a alterações na qualidade do crédito do emissor. Mudanças de preço podem ocorrer devido a mudanças nas taxas de juros e à liquidez do título.

Por Duration – Entre 1 e 5 anos

Por Duration – Entre 5 e 10 anos

Por Duration – Mais que 10 anos

Gráfico de Bonds Brasil & LatAm

Gráfico de Bonds EUA 

Tabela de Pagamento dos 

Cupons EUA

Tabela de Pagamento dos 

Cupons Brasil & LatAm

Extras:

Em relação à Seleção de Bonds, 

visualize pelas 3 categorias: 



Para checar mais informações dos bonds acima, clique aqui: Estados Unidos

A tabela foi preparada no intuito de facilitar a escolha dos bonds pelos clientes. Para isso, partimos de cerca de 700 bonds oferecidos pela Avenue e utilizamos os seguintes critérios: 1)

Bonds separados por duration entre 1 e 5 anos; 2) Selecionados 8 bonds US; 3) Elegemos bonds que podem ser comprados por 5 unidades (aprox. US$ 5.000,00); 4) Foram escolhidos

os bonds com maior Z-spread, em cada faixa de duration; 5) Apenas 1 bond por emissor, tendo rating acima do soberano Brasil; 6) A diversificação setorial se dará em, no máximo, 2

bonds do setor de financials (o emissor de ambos podendo ser do mesmo país) e 1 bond dos demais setores (se o emissor for do mesmo país, se não, 2 bonds).

SELEÇÃO DE BONDS

Cotações: Bloomberg / Data: 08/abr/2024

Top de Bonds US Investment Grade por Duration - entre 1 e 5 anos.

(1) Z-spread - O z-spread de um bond é a diferença entre a taxa de retorno que os investidores exigem desse bond e a taxa de retorno de um título do governo dos EUA com prazo similar. Essa medida reflete o prêmio que os investidores pedem para assumir o risco do

bond, levando em consideração fatores como a qualidade de crédito do emissor e as condições do mercado. Quanto maior o z-spread, maior é o prêmio de crédito exigido pelos investidores relativo a treasuries comparáveis, indicando um maior risco associado ao bond,

mas também maior retorno.

(2) Yield to Worst (YTW): é o pior rendimento possível (em um título que opera dentro dos termos de seu contrato sem inadimplência) para o investidor, caso carregue até o vencimento.

Os preços e rendimentos são indicativos e estão sujeitos a alterações com base nas condições de mercado e disponibilidade; Qualquer informação não é um resumo completo ou declaração de todos os dados disponíveis necessários para tomar uma decisão de

investimento e não constitui uma recomendação. Os investimentos mencionados podem não ser adequados para todos os investidores; Todo tipo de investimento, incluindo bonds, envolve risco. Em geral, o mercado de títulos é volátil, e os títulos de renda fixa carregam

risco de taxa de juros. (À medida que as taxas de juros sobem, os preços dos títulos geralmente caem, e vice-versa. Esse efeito é geralmente mais pronunciado para títulos de longo prazo.) Os títulos de renda fixa também carregam risco de inflação, risco de liquidez, risco

de chamada (call risk), e riscos de crédito e inadimplência para emissores e contrapartes. O risco de inadimplência pode aumentar devido a alterações na qualidade do crédito do emissor. Mudanças de preço podem ocorrer devido a mudanças nas taxas de juros e à

liquidez do título.

Seleção de Bonds

País Nome da Empresa Bond Cupom YTW (2) Z-Spread (bps) (1) ISIN
Vencimento 

(D/M/A)
Duration Data Cupom Minimo (uni.)

Ratings 

(S&P/Moody's/Fitch)

US Citigroup C 4.125 28 4,125% 4,77% 143,5 US172967KU42 25/07/2028 3,8 25 jan/jul 5 BBB / Baa2 / BBB+

US T-Mobile US TMUS 3.375 29 3,375% 4,75% 121,2 US87264ABV61 15/04/2029 4,4 15 abr/out 5 BBB / Baa2 / BBB+

US Broadcom AVGO 4.75 29 4,750% 4,74% 113,9 US11135FBA84 15/04/2029 4,3 15 abr/out 5 BBB / Baa3 / BBB-

US Wells Fargo WFC 4.15 29 4,150% 4,72% 108,8 US95000U2D40 24/01/2029 4,2 24 jan/jul 5 BBB+ / A1 / A+

US Amgen AMGN 4.05 29 4,050% 4,61% 98,8 US031162DH07 18/08/2029 4,7 18 fev/ago 5 BBB+ / Baa1 / BBB

US Oracle ORCL 3.25 27 3,250% 4,56% 95,8 US68389XBN49 15/11/2027 3,3 15 mai/nov 5 BBB / Baa2 / BBB

US CVS Health CVS 4.3 28 4,300% 4,61% 99,7 US126650CX62 25/03/2028 3,6 25 mar/set 5 BBB / Baa2 /  - 

US RTX RTX 4.125 28 4,125% 4,57% 100,3 US913017CY37 16/11/2028 4,1 16 mai/nov 5 BBB+ / Baa1 /  - 

Entre 1 e 5 anos - US Investment Grade

https://avenue.us/assets/pdf/bonds_list_us.pdf


Para checar mais informações dos bonds acima, clique aqui: LatAm e Brasil

A tabela foi preparada no intuito de facilitar a escolha dos bonds pelos clientes. Para isso, partimos de cerca de 700 bonds oferecidos pela Avenue e utilizamos os seguintes critérios: 1)

Bonds separados por duration entre 1 e 5 anos; 2) Selecionados 8 bonds, sendo no máximo 4 por país e que podem ser comprados por 5 unidades (aprox. US$ 5.000,00); 3) Foram

escolhidos os bonds com maior Z-spread, em cada faixa de duration; 4) Apenas 1 bond por emissor, tendo rating acima do soberano Brasil; 5) A diversificação setorial se dará em, no

máximo, 2 bonds do setor de financials (o emissor de ambos podendo ser do mesmo país) e 1 bond dos demais setores (se o emissor for do mesmo país, se não, 2 bonds).

SELEÇÃO DE BONDS

Cotações: Bloomberg / Data: 08/abr/2024

Top de Bonds Brasil & LatAm por Duration - entre 1 e 5 anos.

Seleção de Bonds

(1) Z-spread - O z-spread de um bond é a diferença entre a taxa de retorno que os investidores exigem desse bond e a taxa de retorno de um título do governo dos EUA com prazo similar. Essa medida reflete o prêmio que os investidores pedem para assumir o risco do

bond, levando em consideração fatores como a qualidade de crédito do emissor e as condições do mercado. Quanto maior o z-spread, maior é o prêmio de crédito exigido pelos investidores relativo a treasuries comparáveis, indicando um maior risco associado ao bond,

mas também maior retorno.

(2) Yield to Worst (YTW): é o pior rendimento possível (em um título que opera dentro dos termos de seu contrato sem inadimplência) para o investidor, caso carregue até o vencimento.

Os preços e rendimentos são indicativos e estão sujeitos a alterações com base nas condições de mercado e disponibilidade; Qualquer informação não é um resumo completo ou declaração de todos os dados disponíveis necessários para tomar uma decisão de

investimento e não constitui uma recomendação. Os investimentos mencionados podem não ser adequados para todos os investidores; Todo tipo de investimento, incluindo bonds, envolve risco. Em geral, o mercado de títulos é volátil, e os títulos de renda fixa carregam

risco de taxa de juros. (À medida que as taxas de juros sobem, os preços dos títulos geralmente caem, e vice-versa. Esse efeito é geralmente mais pronunciado para títulos de longo prazo.) Os títulos de renda fixa também carregam risco de inflação, risco de liquidez, risco

de chamada (call risk), e riscos de crédito e inadimplência para emissores e contrapartes. O risco de inadimplência pode aumentar devido a alterações na qualidade do crédito do emissor. Mudanças de preço podem ocorrer devido a mudanças nas taxas de juros e à

liquidez do título.

País Nome da Empresa Bond Cupom YTW (2) Z-Spread (bps) (1) ISIN
Vencimento 

(D/M/A)
Duration Data Cupom Minimo (uni.)

Ratings 

(S&P/Moody's/Fitch)

BR CSN CSNABZ 8.875 30 8,875% 7,98% 437,0 USL21779AL44 05/12/2030 4,3 05 jun/dez 5  -  / Ba2 / BB

CO Ecopetrol ECOPET 6.875 30 6,875% 6,99% 353,0 US279158AN94 29/04/2030 4,7 29 abr/out 5 BB+ / Baa3 / BB+

BR Marfrig MRFGBZ 6.625 29 6,625% 6,38% 289,1 USU63768AB83 06/08/2029 4,4 06 fev/ago 5 BB+ /  -  / BB+

BR Banco do Brasil BANBRA 6.25 30 6,250% 5,76% 201,5 USP2000TAB19 18/04/2030 4,8 18 abr/out 5  -  / Ba2 / BB

BR Rede D'or RDEDOR 4.5 30 4,500% 6,18% 277,1 USL7915TAA09 22/01/2030 4,9 22 jan/jul 5 BB /  -  / BB+

CH Enel Chile ENELCH 4.875 28 4,875% 5,06% 148,0 US29278DAA37 12/06/2028 3,7 12 jun/dez 5 BBB / Baa2u / BBB+

CO BCP BCP 3.25 31 3,250% 5,67% 236,0 US05971V2D64 30/09/2031 2,3 30 mar/set 10 BBB- / Baa3 /  - 

MX Trust Fibra Uno FUNOTR 4.869 30 4,869% 7,01% 277,6 USP9401CAA01 15/01/2030 4,8 15 jan/jul 50  -  / Baa2 / BBB- *

Entre 1 e 5 anos - Brasil & LatAm 

https://avenue.us/assets/pdf/bonds_list_latam.pdf
https://avenue.us/assets/pdf/bonds_list_br.pdf


SELEÇÃO DE BONDS

Cotações: Bloomberg / Data: 08/abr/2024

Top de Bonds US Investment Grade por Duration - entre 5 e 10 anos.

Seleção de Bonds

Para checar mais informações dos bonds acima, clique aqui: Estados Unidos

A tabela foi preparada no intuito de facilitar a escolha dos bonds pelos clientes. Para isso, partimos de cerca de 700 bonds oferecidos pela Avenue e utilizamos os seguintes critérios: 1)

Bonds separados por duration entre 5 e 10 anos; 2) Selecionados 8 bonds US; 3) Elegemos bonds que podem ser comprados por 5 unidades (aprox. US$ 5.000,00); 4) Foram escolhidos

os bonds com maior Z-spread, em cada faixa de duration; 5) Apenas 1 bond por emissor, tendo rating acima do soberano Brasil; 6) A diversificação setorial se dará em, no máximo, 2

bonds do setor de financials (o emissor de ambos podendo ser do mesmo país) e 1 bond dos demais setores (se o emissor for do mesmo país, se não, 2 bonds).

(1) Z-spread - O z-spread de um bond é a diferença entre a taxa de retorno que os investidores exigem desse bond e a taxa de retorno de um título do governo dos EUA com prazo similar. Essa medida reflete o prêmio que os investidores pedem para assumir o risco do

bond, levando em consideração fatores como a qualidade de crédito do emissor e as condições do mercado. Quanto maior o z-spread, maior é o prêmio de crédito exigido pelos investidores relativo a treasuries comparáveis, indicando um maior risco associado ao bond,

mas também maior retorno.

(2) Yield to Worst (YTW): é o pior rendimento possível (em um título que opera dentro dos termos de seu contrato sem inadimplência) para o investidor, caso carregue até o vencimento.

Os preços e rendimentos são indicativos e estão sujeitos a alterações com base nas condições de mercado e disponibilidade; Qualquer informação não é um resumo completo ou declaração de todos os dados disponíveis necessários para tomar uma decisão de

investimento e não constitui uma recomendação. Os investimentos mencionados podem não ser adequados para todos os investidores; Todo tipo de investimento, incluindo bonds, envolve risco. Em geral, o mercado de títulos é volátil, e os títulos de renda fixa carregam

risco de taxa de juros. (À medida que as taxas de juros sobem, os preços dos títulos geralmente caem, e vice-versa. Esse efeito é geralmente mais pronunciado para títulos de longo prazo.) Os títulos de renda fixa também carregam risco de inflação, risco de liquidez, risco

de chamada (call risk), e riscos de crédito e inadimplência para emissores e contrapartes. O risco de inadimplência pode aumentar devido a alterações na qualidade do crédito do emissor. Mudanças de preço podem ocorrer devido a mudanças nas taxas de juros e à

liquidez do título.

País Nome da Empresa Bond Cupom YTW (2) Z-Spread (bps) (1) ISIN
Vencimento 

(D/M/A)
Duration Data Cupom Minimo (uni.)

Ratings 

(S&P/Moody's/Fitch)

US Citigroup C 6.174 34 6,174% 5,81% 216,7 US17327CAR43 25/05/2034 6,8 25 mai/nov 5 BBB / Baa2 / BBB+

US Goldman Sachs GS 6.75 37 6,750% 5,67% 186,8 US38141GFD16 01/10/2037 9,0 01 abr/out 5 BBB / Baa2 / BBB+

US Phillip Morris PM 6.375 38 6,375% 5,38% 165,8 US718172AC39 16/05/2038 9,2 16 mai/nov 5 A- / A2 / A

US AT&T T 2.55 33 2,550% 5,06% 146,5 US00206RMM15 01/12/2033 8,1 01 jun/dez 5 BBB / Baa2 / BBB+

US Pfizer PFE 7.2 39 7,200% 5,21% 144,4 US717081CY74 15/03/2039 9,6 15 mar/set 5 A / A2 / Au

US ConocoPhillips COP 6.5 39 6,500% 5,12% 138,9 US20825CAQ78 01/02/2039 9,7 01 fev/ago 5 A- / A2 / A

US Broadcom AVGO 4.3 32 4,300% 5,07% 145,9 US11135FAS02 15/11/2032 6,9 15 mai/nov 5 BBB / Baa3 / BBB-

US NextEra Energy NEE 5 32 5,000% 5,01% 145,5 US65339KCJ79 15/07/2032 6,6 15 jan/jul 5 BBB+ / Baa1 / A-

Entre 5 e 10 anos - US Investment Grade

https://avenue.us/assets/pdf/bonds_list_us.pdf


SELEÇÃO DE BONDS

Cotações: Bloomberg / Data: 08/abr/2024

Top de Bonds Brasil & LatAm por Duration - entre 5 e 10 anos.

Seleção de Bonds

Para checar mais informações dos bonds acima, clique aqui: LatAm e Brasil

A tabela foi preparada no intuito de facilitar a escolha dos bonds pelos clientes. Para isso, partimos de cerca de 700 bonds oferecidos pela Avenue e utilizamos os seguintes critérios: 1)

Bonds separados por duration entre 5 e 10 anos; 2) Selecionados 8 bonds, sendo no máximo 4 por país e que podem ser comprados por 5 unidades (aprox. US$ 5.000,00); 3) Foram

escolhidos os bonds com maior Z-spread, em cada faixa de duration; 4) Apenas 1 bond por emissor, tendo rating acima do soberano Brasil; 5) A diversificação setorial se dará em, no

máximo, 2 bonds do setor de financials (o emissor de ambos podendo ser do mesmo país) e 1 bond dos demais setores (se o emissor for do mesmo país, se não, 2 bonds).

(1) Z-spread - O z-spread de um bond é a diferença entre a taxa de retorno que os investidores exigem desse bond e a taxa de retorno de um título do governo dos EUA com prazo similar. Essa medida reflete o prêmio que os investidores pedem para assumir o risco do

bond, levando em consideração fatores como a qualidade de crédito do emissor e as condições do mercado. Quanto maior o z-spread, maior é o prêmio de crédito exigido pelos investidores relativo a treasuries comparáveis, indicando um maior risco associado ao bond,

mas também maior retorno.

(2) Yield to Worst (YTW): é o pior rendimento possível (em um título que opera dentro dos termos de seu contrato sem inadimplência) para o investidor, caso carregue até o vencimento.

Os preços e rendimentos são indicativos e estão sujeitos a alterações com base nas condições de mercado e disponibilidade; Qualquer informação não é um resumo completo ou declaração de todos os dados disponíveis necessários para tomar uma decisão de

investimento e não constitui uma recomendação. Os investimentos mencionados podem não ser adequados para todos os investidores; Todo tipo de investimento, incluindo bonds, envolve risco. Em geral, o mercado de títulos é volátil, e os títulos de renda fixa carregam

risco de taxa de juros. (À medida que as taxas de juros sobem, os preços dos títulos geralmente caem, e vice-versa. Esse efeito é geralmente mais pronunciado para títulos de longo prazo.) Os títulos de renda fixa também carregam risco de inflação, risco de liquidez, risco

de chamada (call risk), e riscos de crédito e inadimplência para emissores e contrapartes. O risco de inadimplência pode aumentar devido a alterações na qualidade do crédito do emissor. Mudanças de preço podem ocorrer devido a mudanças nas taxas de juros e à

liquidez do título.

País Nome da Empresa Bond Cupom YTW (2) Z-Spread (bps) (1) ISIN
Vencimento 

(D/M/A)
Duration Data Cupom Minimo (uni.)

Ratings 

(S&P/Moody's/Fitch)

BR CSN CSNABZ 4.625 31 4,625% 7,98% 436,5 USL21779AJ97 10/06/2031 5,7 10 jun/dez 5  -  / Ba2 / BB

CO Ecopetrol ECOPET 7.375 43 7,375% 8,00% 446,0 US279158AE95 18/09/2043 9,8 18 mar/set 5 BB+ / Baa3 / BB+

BR Minerva BEEFBZ 8.875 33 8,875% 7,73% 404,2 USL6401PAM51 13/09/2033 5,4 13 mar/set 5 BB /  -  / BB

BR Petrobras PETBRA 6.75 41 6,750% 6,70% 296,4 US71645WAS08 27/01/2041 9,7 27 jan/jul 5 BB / Ba1 / BB

BR Rumo RAILBZ 4.2 32 4,200% 6,51% 314,5 USL79090AD51 18/01/2032 6,3 18 jan/jul 5  -  / Ba2 / BB+

MX Televisa TELVIS 6.625 40 6,625% 6,35% 244,9 US40049JAZ03 15/01/2040 9,6 15 jan/jul 5 BBB / Baa2 / BBB

MX Southern Copper SCCO 6.75 40 6,750% 5,56% 189,1 US84265VAE56 16/04/2040 9,8 16 abr/out 5 BBB+ / Baa1 / BBB+

MX América Móvil AMXLMM 6.375 35 6,375% 5,16% 142,3 US02364WAJ45 01/03/2035 7,9 01 mar/set 5 A- / Baa1 / A-

Entre 5 e 10 anos - Brasil & LatAm

https://avenue.us/assets/pdf/bonds_list_latam.pdf
https://avenue.us/assets/pdf/bonds_list_br.pdf


SELEÇÃO DE BONDS

Cotações: Bloomberg / Data: 08/abr/2024

Top de Bonds US Investment Grade por Duration – mais de 10 anos.

Seleção de Bonds

Para checar mais informações dos bonds acima, clique aqui: Estados Unidos

A tabela foi preparada no intuito de facilitar a escolha dos bonds pelos clientes. Para isso, partimos de cerca de 700 bonds oferecidos pela Avenue e utilizamos os seguintes critérios: 1)

Bonds separados por duration de mais de 10 anos; 2) Selecionados 8 bonds US; 3) Elegemos bonds que podem ser comprados por 5 unidades (aprox. US$ 5.000,00); 4) Foram

escolhidos os bonds com maior Z-spread, em cada faixa de duration; 5) Apenas 1 bond por emissor, tendo rating acima do soberano Brasil; 6) A diversificação setorial se dará em, no

máximo, 2 bonds do setor de financials (o emissor de ambos podendo ser do mesmo país) e 1 bond dos demais setores (se o emissor for do mesmo país, se não, 2 bonds).

(1) Z-spread - O z-spread de um bond é a diferença entre a taxa de retorno que os investidores exigem desse bond e a taxa de retorno de um título do governo dos EUA com prazo similar. Essa medida reflete o prêmio que os investidores pedem para assumir o risco do

bond, levando em consideração fatores como a qualidade de crédito do emissor e as condições do mercado. Quanto maior o z-spread, maior é o prêmio de crédito exigido pelos investidores relativo a treasuries comparáveis, indicando um maior risco associado ao bond,

mas também maior retorno.

(2) Yield to Worst (YTW): é o pior rendimento possível (em um título que opera dentro dos termos de seu contrato sem inadimplência) para o investidor, caso carregue até o vencimento.

Os preços e rendimentos são indicativos e estão sujeitos a alterações com base nas condições de mercado e disponibilidade; Qualquer informação não é um resumo completo ou declaração de todos os dados disponíveis necessários para tomar uma decisão de

investimento e não constitui uma recomendação. Os investimentos mencionados podem não ser adequados para todos os investidores; Todo tipo de investimento, incluindo bonds, envolve risco. Em geral, o mercado de títulos é volátil, e os títulos de renda fixa carregam

risco de taxa de juros. (À medida que as taxas de juros sobem, os preços dos títulos geralmente caem, e vice-versa. Esse efeito é geralmente mais pronunciado para títulos de longo prazo.) Os títulos de renda fixa também carregam risco de inflação, risco de liquidez, risco

de chamada (call risk), e riscos de crédito e inadimplência para emissores e contrapartes. O risco de inadimplência pode aumentar devido a alterações na qualidade do crédito do emissor. Mudanças de preço podem ocorrer devido a mudanças nas taxas de juros e à

liquidez do título.

País Nome da Empresa Bond Cupom YTW (2) Z-Spread (bps) (1) ISIN
Vencimento 

(D/M/A)
Duration Data Cupom Minimo (uni.)

Ratings 

(S&P/Moody's/Fitch)

US Lowe's LOW 5.8 62 5,800% 5,71% 221,6 US548661EN31 15/09/2062 15,2 15 mar/set 5 BBB+ / Baa1 /  - 

US CVS Health CVS 5.05 48 5,050% 5,82% 209,9 US126650CZ11 25/03/2048 13,1 25 mar/set 5 BBB / Baa2 /  - 

US AT&T T 3.55 55 3,550% 5,61% 210,4 US00206RLJ94 15/09/2055 15,9 15 mar/set 5 BBB / Baa2 / BBB+

US Oracle ORCL 3.95 51 3,950% 5,64% 209,4 US68389XCA19 25/03/2051 14,6 25 mar/set 5 BBB / Baa2 / BBB

US Amgen AMGN 4.875 53 4,875% 5,47% 189,9 US031162DK36 01/03/2053 14,5 01 mar/set 5 BBB+ / Baa1 / BBB

US Phillip Morris PM 4.25 44 4,250% 5,58% 187,9 US718172BL29 10/11/2044 12,5 10 mai/nov 5 A- / A2 / A

US RTX RTX 3.03 52 3,030% 5,36% 175,6 US75513ECP43 15/03/2052 16,1 15 mar/set 5 BBB+ / Baa1 /  - 

US Intel INTC 4.9 52 4,900% 5,34% 173,9 US458140CB48 05/08/2052 14,4 05 fev/ago 5 A- / A3 / A-

Mais que 10 anos - US Investment Grade

https://avenue.us/assets/pdf/bonds_list_us.pdf


SELEÇÃO DE BONDS

Cotações: Bloomberg / Data: 08/abr/2024

Top de Bonds Brasil & LatAm por Duration - mais de 10 anos.

Seleção de Bonds

Para checar mais informações dos bonds acima, clique aqui: LatAm e Brasil

A tabela foi preparada no intuito de facilitar a escolha dos bonds pelos clientes. Para isso, partimos de cerca de 700 bonds oferecidos pela Avenue e utilizamos os seguintes critérios: 1)

Bonds separados por duration de mais de 10 anos; 2) Selecionados 8 bonds, sendo no máximo 4 por país e que podem ser comprados por 5 unidades (aprox. US$ 5.000,00); 3) Foram

escolhidos os bonds com maior Z-spread, em cada faixa de duration; 4) Apenas 1 bond por emissor, tendo rating acima do soberano Brasil; 5) A diversificação setorial se dará em, no

máximo, 2 bonds do setor de financials (o emissor de ambos podendo ser do mesmo país) e 1 bond dos demais setores (se o emissor for do mesmo país, se não, 2 bonds).

(1) Z-spread - O z-spread de um bond é a diferença entre a taxa de retorno que os investidores exigem desse bond e a taxa de retorno de um título do governo dos EUA com prazo similar. Essa medida reflete o prêmio que os investidores pedem para assumir o risco do

bond, levando em consideração fatores como a qualidade de crédito do emissor e as condições do mercado. Quanto maior o z-spread, maior é o prêmio de crédito exigido pelos investidores relativo a treasuries comparáveis, indicando um maior risco associado ao bond,

mas também maior retorno.

(2) Yield to Worst (YTW): é o pior rendimento possível (em um título que opera dentro dos termos de seu contrato sem inadimplência) para o investidor, caso carregue até o vencimento.

Os preços e rendimentos são indicativos e estão sujeitos a alterações com base nas condições de mercado e disponibilidade; Qualquer informação não é um resumo completo ou declaração de todos os dados disponíveis necessários para tomar uma decisão de

investimento e não constitui uma recomendação. Os investimentos mencionados podem não ser adequados para todos os investidores; Todo tipo de investimento, incluindo bonds, envolve risco. Em geral, o mercado de títulos é volátil, e os títulos de renda fixa carregam

risco de taxa de juros. (À medida que as taxas de juros sobem, os preços dos títulos geralmente caem, e vice-versa. Esse efeito é geralmente mais pronunciado para títulos de longo prazo.) Os títulos de renda fixa também carregam risco de inflação, risco de liquidez, risco

de chamada (call risk), e riscos de crédito e inadimplência para emissores e contrapartes. O risco de inadimplência pode aumentar devido a alterações na qualidade do crédito do emissor. Mudanças de preço podem ocorrer devido a mudanças nas taxas de juros e à

liquidez do título.

País Nome da Empresa Bond Cupom YTW (2) Z-Spread (bps) (1) ISIN
Vencimento 

(D/M/A)
Duration Data Cupom Minimo (uni.)

Ratings 

(S&P/Moody's/Fitch)

BR Petrobras PETBRA 6.85 2115 6,850% 7,24% 383,1 US71647NAN93 05/06/2115 13,1 05 jun/dez 5 BB / Ba1 / BB

BR Klabin KLAB 7 49 7,000% 6,82% 317,7 USA35155AB50 03/04/2049 11,6 03 abr/out 5 BB+ /  -  / BB+

BR JBS JBSSBZ 6.5 52 6,500% 6,60% 300,8 US46590XAX49 01/12/2052 12,4 01 jun/dez 5 BBB- / Baa3 / BBB-

BR Gerdau GGBRBZ 7.25 44 7,250% 6,33% 263,1 USG2440JAG07 16/04/2044 10,4 16 abr/out 5 BBB- / Baa3 / BBB

MX Southern Copper SCCO 5.875 45 5,875% 5,69% 207,5 US84265VAJ44 23/04/2045 11,7 23 abr/out 5 BBB+ / Baa1 / BBB+

MX Trust Fibra Uno FUNOTR 6.39 50 6,390% 7,98% 404,0 USP9401CAB83 15/01/2050 11,0 15 jan/jul 50  -  / Baa2 / BBB- *

MX CFE CFELEC 6.264 52 6,264% 7,22% 361,0 USP30179BR86 15/02/2052 11,9 15 fev/ago 50 BBB / Baa2 / BBB-

CH CELARA CELARA 5.15 50 5,150% 6,56% 298,8 USP2195VAS45 29/01/2050 12,7 29 jan/jul 50 BBB- / Baa3 / BBB

Mais que 10 anos - Brasil & LatAm

https://avenue.us/assets/pdf/bonds_list_latam.pdf
https://avenue.us/assets/pdf/bonds_list_br.pdf
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Bonds Brasil & LatAm

Qualquer informação não é um resumo completo ou declaração de todos os dados disponíveis necessários para tomar uma decisão de investimento e não constitui uma recomendação. Os investimentos mencionados podem não ser adequados para todos os investidores;

Todo tipo de investimento, incluindo bonds, envolve risco. Em geral, o mercado de títulos é volátil, e os títulos de renda fixa carregam risco de taxa de juros. (À medida que as taxas de juros sobem, os preços dos títulos geralmente caem, e vice-versa. Esse efeito é geralmente

mais pronunciado para títulos de longo prazo.) Os títulos de renda fixa também carregam risco de inflação, risco de liquidez, risco de chamada (call risk), e riscos de crédito e inadimplência para emissores e contrapartes. O risco de inadimplência pode aumentar devido a

alterações na qualidade do crédito do emissor. Mudanças de preço podem ocorrer devido a mudanças nas taxas de juros e à liquidez do título.

Cotações: Bloomberg / Data: 08/abr/2024

Gráfico Bonds Brasil & LatAm

US Treasury Yield
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Gráfico Bonds EUA

Qualquer informação não é um resumo completo ou declaração de todos os dados disponíveis necessários para tomar uma decisão de investimento e não constitui uma recomendação. Os investimentos mencionados podem não ser adequados para todos os investidores;

Todo tipo de investimento, incluindo bonds, envolve risco. Em geral, o mercado de títulos é volátil, e os títulos de renda fixa carregam risco de taxa de juros. (À medida que as taxas de juros sobem, os preços dos títulos geralmente caem, e vice-versa. Esse efeito é geralmente

mais pronunciado para títulos de longo prazo.) Os títulos de renda fixa também carregam risco de inflação, risco de liquidez, risco de chamada (call risk), e riscos de crédito e inadimplência para emissores e contrapartes. O risco de inadimplência pode aumentar devido a

alterações na qualidade do crédito do emissor. Mudanças de preço podem ocorrer devido a mudanças nas taxas de juros e à liquidez do título.

Cotações: Bloomberg / Data: 08/abr/2024

US Treasury Yield



Cotações: Bloomberg / Data: 08/abr/2024

Qualquer informação não é um resumo completo ou declaração de todos os dados disponíveis necessários para tomar uma decisão de investimento e não constitui uma recomendação. Os investimentos mencionados podem não ser adequados para todos os investidores;

Todo tipo de investimento, incluindo bonds, envolve risco. Em geral, o mercado de títulos é volátil, e os títulos de renda fixa carregam risco de taxa de juros. (À medida que as taxas de juros sobem, os preços dos títulos geralmente caem, e vice-versa. Esse efeito é geralmente

mais pronunciado para títulos de longo prazo.) Os títulos de renda fixa também carregam risco de inflação, risco de liquidez, risco de chamada (call risk), e riscos de crédito e inadimplência para emissores e contrapartes. O risco de inadimplência pode aumentar devido a

alterações na qualidade do crédito do emissor. Mudanças de preço podem ocorrer devido a mudanças nas taxas de juros e à liquidez do título.

Pagamento dos Cupons – Brasil & LatAm

BOND Cupom Vencimento (D/M/A) JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ

CSNABZ 8.875 30 8,875% 05/12/2030      05/jun      05/dez

ECOPET 6.875 30 6,875% 29/04/2030    29/abr      29/out   

MRFGBZ 6.625 29 6,625% 06/08/2029  06/fev      06/ago     

BANBRA 6.25 30 6,250% 18/04/2030    18/abr      18/out   

RDEDOR 4.5 30 4,500% 22/01/2030 22/jan      22/jul      

ENELCH 4.875 28 4,875% 12/06/2028      12/jun      12/dez

BCP 3.25 31 3,250% 30/09/2031   30/mar      30/set    

FUNOTR 4.869 30 4,869% 15/01/2030 15/jan      15/jul      

CSNABZ 4.625 31 4,625% 10/06/2031      10/jun      10/dez

ECOPET 7.375 43 7,375% 18/09/2043   18/mar      18/set    

BEEFBZ 8.875 33 8,875% 13/09/2033   13/mar      13/set    

PETBRA 6.75 41 6,750% 27/01/2041 27/jan      27/jul      

RAILBZ 4.2 32 4,200% 18/01/2032 18/jan      18/jul      

TELVIS 6.625 40 6,625% 15/01/2040 15/jan      15/jul      

SCCO 6.75 40 6,750% 16/04/2040    16/abr      16/out   

AMXLMM 6.375 35 6,375% 01/03/2035   01/mar      01/set    

PETBRA 6.85 2115 6,850% 05/06/2115      05/jun      05/dez

KLAB 7 49 7,000% 03/04/2049    03/abr      03/out   

JBSSBZ 6.5 52 6,500% 01/12/2052      01/jun      01/dez

GGBRBZ 7.25 44 7,250% 16/04/2044    16/abr      16/out   

SCCO 5.875 45 5,875% 23/04/2045    23/abr      23/out   

FUNOTR 6.39 50 6,390% 15/01/2050 15/jan      15/jul      

CFELEC 6.264 52 6,264% 15/02/2052  15/fev      15/ago     

CELARA 5.15 50 5,150% 29/01/2050 29/jan      29/jul      

ECOPET 8.875 33 8,875% 13/01/2033 13/jan      13/jul      

CSANBZ 5.5 29 5,500% 20/09/2029   20/mar      20/set    

Bonds Brasil & LatAm



TABELA

Cotações: Bloomberg / Data: 08/abr/2024

Pagamento dos Cupons - EUA

Qualquer informação não é um resumo completo ou declaração de todos os dados disponíveis necessários para tomar uma decisão de investimento e não constitui uma recomendação. Os investimentos mencionados podem não ser adequados para todos os investidores;

Todo tipo de investimento, incluindo bonds, envolve risco. Em geral, o mercado de títulos é volátil, e os títulos de renda fixa carregam risco de taxa de juros. (À medida que as taxas de juros sobem, os preços dos títulos geralmente caem, e vice-versa. Esse efeito é geralmente

mais pronunciado para títulos de longo prazo.) Os títulos de renda fixa também carregam risco de inflação, risco de liquidez, risco de chamada (call risk), e riscos de crédito e inadimplência para emissores e contrapartes. O risco de inadimplência pode aumentar devido a

alterações na qualidade do crédito do emissor. Mudanças de preço podem ocorrer devido a mudanças nas taxas de juros e à liquidez do título.

BOND Cupom Vencimento (D/M/A) JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ

C 4.125 28 4,125% 25/07/2028 25/jan      25/jul      

TMUS 3.375 29 3,375% 15/04/2029    15/abr      15/out   

AVGO 4.75 29 4,750% 15/04/2029    15/abr      15/out   

WFC 4.15 29 4,150% 24/01/2029 24/jan      24/jul      

AMGN 4.05 29 4,050% 18/08/2029  18/fev      18/ago     

ORCL 3.25 27 3,250% 15/11/2027     15/mai      15/nov  

CVS 4.3 28 4,300% 25/03/2028   25/mar      25/set    

RTX 4.125 28 4,125% 16/11/2028     16/mai      16/nov  

C 6.174 34 6,174% 25/05/2034     25/mai      25/nov  

GS 6.75 37 6,750% 01/10/2037    01/abr      01/out   

PM 6.375 38 6,375% 16/05/2038     16/mai      16/nov  

T 2.55 33 2,550% 01/12/2033      01/jun      01/dez

PFE 7.2 39 7,200% 15/03/2039   15/mar      15/set    

COP 6.5 39 6,500% 01/02/2039  01/fev      01/ago     

AVGO 4.3 32 4,300% 15/11/2032     15/mai      15/nov  

NEE 5 32 5,000% 15/07/2032 15/jan      15/jul      

LOW 5.8 62 5,800% 15/09/2062   15/mar      15/set    

CVS 5.05 48 5,050% 25/03/2048   25/mar      25/set    

T 3.55 55 3,550% 15/09/2055   15/mar      15/set    

ORCL 3.95 51 3,950% 25/03/2051   25/mar      25/set    

AMGN 4.875 53 4,875% 01/03/2053   01/mar      01/set    

PM 4.25 44 4,250% 10/11/2044     10/mai      10/nov  

RTX 3.03 52 3,030% 15/03/2052   15/mar      15/set    

INTC 4.9 52 4,900% 05/08/2052  05/fev      05/ago     

TMUS 5.2 33 5,200% 15/01/2033 15/jan      15/jul      

Bonds US Investment Grade



Empresas
Informações sobre as companhias 

emissoras dos Bonds



Destaques Financeiros (LTM*)

Amgen

Fonte: Bloomberg/ *Últimos 12 meses

Detalhes dos Bonds

Análise de Pares (YTW x Duration)

Perfil da Dívida

A Amgen Inc. é uma empresa de biotecnologia que desenvolve terapias humanas para diversas doenças, 

incluindo inflamação, oncologia, saúde óssea, doenças cardiovasculares, nefrologia e neurociência.

Receita 28.190 Liquidez 10.944

EBITDA 12.458 Divida Total 33.790

Margem EBITDA (%) 44,2% Divida Liquida 22.846

FCF (Fluxo Caixa Livre) 9.379 Alavancagem 1,8x

Amgen Inc.

USD mn

S&P: BBB+

Moody’s: Baa1

Fitch: BBB

Rating

Bond
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Coupon (%)
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YTW (%)
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America
Movil

Detalhes dos Bonds

Análise de Pares (YTW x Duration)

Perfil da Dívida (MXN mn)

A America Movil é a maior operadora de telecomunicações na América Latina, atendendo cerca de 300 milhões de clientes de 

telefonia móvel em toda a região. Ela também oferece serviços de telefonia fixa, acesso à internet e televisão na maioria dos

países em que atua. No Brasil, que representa 20% da sua receita, a América Móvil é a controladora da Claro.  

S&P: -

Moody’s: Baa2

Fitch: BB+

Rating

Fonte: Bloomberg/ *Últimos 12 meses

Destaques Financeiros (LTM*)

Receita 831.262 Liquidez 33.701

EBITDA 322.235 Divida Total 678.083

Margem EBITDA (%) 38,8% Divida Liquida 644.382

FCF (Fluxo Caixa Livre) 58.695 Alavancagem 2,0x

America Movil

USD mn

82.832

14.330
29.610 34.580 31.090

17.031
30.975

202.141

2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030+

Bond
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Duration (anos)

YTW (%)
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Z-Spread

Em Circulação(US$)

Emitido (US$)
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US Treasury Yield
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America Movil

AMXLMM 6.375 35

US02364WAJ45

MX

Telecommunications

6,38

01/03/2035
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5,01

113,7

136

981

1.000

01/03/2035

100



Broadcom

Detalhes dos Bonds

Análise de Pares (YTW x Duration)

Perfil da Dívida 

Broadcom Inc. é uma empresa de tecnologia que desenvolve e fornece uma variedade de soluções de software de infraestrutura 

e semicondutores. A Companhia atua através de dois segmentos: soluções de semicondutores e software de infraestrutura. 

Receita 35.819 Liquidez 14.189

EBITDA 20.042 Divida Total 39.030

Margem EBITDA (%) 56,0% Divida Liquida 24.841

FCF (Fluxo Caixa Livre) 17.633 Alavancagem 1,2x

Broadcom

USD mn

1.879

12.840 12.948

4.888

10.395

2.405 3.212

27.956

2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031+

S&P: BBB-

Moody’s: Baa3

Fitch: BBB-

Rating

Fonte: Bloomberg/ *Últimos 12 meses

Destaques Financeiros (LTM*)

Bond

ISIN
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Coupon (%)
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Duration (anos)

YTW (%)
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Broadcom



Banco de 
Credito del
Peru

Detalhes dos Bonds

Análise de Pares (YTW x Duration)

Perfil da Dívida (PEN mn)

O Banco de Crédito do Peru oferece serviços, incluindo serviços bancários para empresas e varejo, créditos corporativos, leasing, 

empréstimos hipotecários e serviços bancários todo o tipo de instituições. É o maior banco do Peru por valor de ativos. A empresa 

opera geograficamente no Peru, no Panamá e nos Estados Unidos da América.

S&P: BBB-

Moody’s: Baa3

Fitch: BBB

Rating

Fonte: Bloomberg/ *Últimos 12 meses

Destaques Financeiros (LTM*)

ROE (%) 21,0 Carteira de Credito 135.999

ROA (%) 2,3 Inadimplência (%) 4,16

NIM (%) 6,3 Patrimonio 22.201

Racio Capital % (Basel III) 12,0 Ativos / Patrimonio (%) 8,6

Banco Credito del Peru

PEN mn

2.588 2.701
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Minerva

Detalhes dos Bonds

Análise de Pares (YTW x Duration)

Perfil da Dívida

A Minerva Foods é uma empresa brasileira do setor alimentício fundada em 1924 na cidade de Barretos, São Paulo. A 

empresa é especializada na comercialização de carne bovina fresca, couro, derivados e na exportação de gado vivo, além 

do processamento de carne.

S&P: BB

Moody’s: -

Fitch: BB

Rating

Fonte: Bloomberg/ *Últimos 12 meses

Destaques Financeiros (LTM*)

Bond

ISIN

Pais

Setor

Coupon (%)

Vencimento

Duration (anos)

YTW (%)

Preço

Z-Spread

Em Circulação(US$)

Emitido (US$)

Data do Próximo Call 

Preço do Próximo Call

Receita 27.565 Liquidez 7.071

EBITDA 2.564 Divida Total 16.055

Margem EBITDA (%) 9,3% Divida Liquida 8.984

FCF (Fluxo Caixa Livre) 2.100 Alavancagem 3,5x

Minerva

BRL mn

US Treasury Yield
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Citigroup

Detalhes dos Bonds

Análise de Pares (YTW x Duration)

Perfil da Dívida

A Citigroup Inc. é uma empresa de serviços financeiros diversificados, abrangendo bancos para consumidores, 

banco de investimento, corretagem de valores mobiliários e gestão de patrimônio.

ROE (%) 6,7 Carteira de Credito 745.699

ROA (%) 0,6 Inadimplência (%) 0,43

NIM (%) 2,5 Patrimonio 206.251

Racio Capital % (Basel III) #N/A N/A Ativos / Patrimonio (%) 11,7

Citigroup

USD mn

18.438

30.027
35.361

17.466
24.770

6.593 7.502

77.412

2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031+

S&P: BBB+

Moody’s: A3

Fitch: A

Rating

Fonte: Bloomberg/ *Últimos 12 meses

Destaques Financeiros (LTM*)

Bond

ISIN

Pais

Setor

Coupon (%)

Vencimento

Duration (anos)

YTW (%)

Preço

Z-Spread

Em Circulação(US$)

Emitido (US$)

Data do Próximo Call 

Preço do Próximo Call

US Treasury Yield

TMUS 3.375 29

AMGN 4.05 29

RTX 4.125 28
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TMUS 5.2 33
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25/07/2028 25/05/2034

3,9 6,8

4,70 5,73

97,4 105,1

114 208

2.100 3.200

2.100 3.200

25/07/2028 25/05/2033

100 100

Citigroup



CFE

Detalhes dos Bonds

Análise de Pares (YTW x Duration)

Perfil da Dívida (MXN mn)

A Compañia Federal de Electricidad também conhecido pela sigla CFE, é uma empresa pública mexicana responsável 

pelo controle, geração, transmissão e venda de eletricidade em todo o México. Foi fundada em 14 de agosto de 1937. 

S&P: BBB

Moody’s: Baa2

Fitch: BBB-

Rating

Fonte: Bloomberg/ *Últimos 12 meses

Destaques Financeiros (LTM*)

Receita 652.873 Liquidez 77.200

EBITDA 180.844 Divida Total 982.009

Margem EBITDA (%) 27,7% Divida Liquida 904.808

FCF (Fluxo Caixa Livre) 96.670 Alavancagem 5,0x

MXN mn

CFE

13.477

52.490

21.244
30.999

7.240

27.064

6.620

161.762

2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031+

Bond

ISIN

Pais

Setor

Coupon (%)

Vencimento

Duration (anos)

YTW (%)

Preço

Z-Spread

Em Circulação(US$)

Emitido (US$)

Data do Próximo Call 

Preço do Próximo Call

US Treasury Yield

KLAB 7 49

JBSSBZ 6.5 52SCCO 5.875 45

CFELEC 6.264 52

CELARA 5.15 50
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7,19

89,8

358

500

500

15/02/2052

100



Conoco 
Phillips

Detalhes dos Bonds

Análise de Pares (YTW x Duration)

Perfil da Dívida 

A ConocoPhillips é uma multinacional de energia que se dedica à exploração, produção e refino de petróleo e gás natural.

S&P: A-

Moody’s: A2

Fitch: A

Rating

Fonte: Bloomberg/ *Últimos 12 meses

Destaques Financeiros (LTM*)

Receita 59.970 Liquidez 6.694

EBITDA 24.025 Divida Total 16.362

Margem EBITDA (%) 40,1% Divida Liquida 9.668

FCF (Fluxo Caixa Livre) 10.396 Alavancagem 0,4x

Conocophillips

USD mn

Bond

ISIN

Pais

Setor

Coupon (%)

Vencimento

Duration (anos)

YTW (%)

Preço

Z-Spread

Em Circulação(US$)

Emitido (US$)

Data do Próximo Call 

Preço do Próximo Call

US Treasury Yield
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US20825CAQ78

US
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133

1.588

2.750

01/02/2039

100



CSN

Detalhes dos Bonds

Análise de Pares (YTW x Duration)

Perfil da Dívida 

A Companhia Siderurgica Nacional – CSN – é o maior produtor de aço totalmente integrado no Brasil e da América Latina, um dos 

maiores do mundo em termos de produção de aço bruto (mais de 6 milhões de toneladas). A CSN é também uma das maiores 

produtores de cimento do Brasil.  A empresa divide o seu negócio nos segmentos de 1) aço, 2) mineração e 3) cimentos.  

S&P: -

Moody’s: Ba2

Fitch: BB

Rating

Fonte: Bloomberg/ *Últimos 12 meses

Destaques Financeiros (LTM*)

Bond

ISIN

Pais

Setor

Coupon (%)

Vencimento

Duration (anos)

YTW (%)

Preço

Z-Spread

Em Circulação(US$)

Emitido (US$)

Data do Próximo Call 

Preço do Próximo Call

Receita 44.562 Liquidez 11.991

EBITDA 7.662 Divida Total 36.541

Margem EBITDA (%) 17,2% Divida Liquida 24.549

FCF (Fluxo Caixa Livre) 1.709 Alavancagem 3,2x

CSN

BRL mn

US Treasury Yield
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96,5 83,9 105,8
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CVS

Detalhes dos Bonds

Análise de Pares (YTW x Duration)

Perfil da Dívida 

CVS Pharmacy, Inc. é uma empresa de varejo americana focada em produtos farmacêuticos. É a maior cadeia de farmácias dos 

Estados Unidos, tanto por número de lojas como por receita. 

S&P: BBB

Moody’s: Baa2

Fitch: -

Rating

Fonte: Bloomberg/ *Últimos 12 meses

Destaques Financeiros (LTM*)

Receita 347.809 Liquidez 13.305

EBITDA 18.269 Divida Total 72.307

Margem EBITDA (%) 5,3% Divida Liquida 59.002

FCF (Fluxo Caixa Livre) 11.302 Alavancagem 3,2x

CVS

USD mn

Bond

ISIN

Pais

Setor

Coupon (%)

Vencimento

Duration (anos)

YTW (%)

Preço

Z-Spread

Em Circulação(US$)

Emitido (US$)

Data do Próximo Call 

Preço do Próximo Call

US Treasury Yield
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TMUS 3.375 29

GS 6.75 37

T 2.55 33

AMGN 4.05 29
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PM 4.25 44
WFC 4.15 29
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Ecopetrol

Detalhes dos Bonds

Análise de Pares (YTW x Duration)

Perfil da Dívida (COP mn)

A Ecopetrol é a maior empresa petrolífera da Colômbia, fundada em 1921. A empresa também é a dona da ISA, um dos maiores 

utilities da américa latina. 80 % da empresa pertence ao Governo Colombiano

S&P: BB+

Moody’s: Baa3

Fitch: BB+

Rating

Fonte: Bloomberg/ *Últimos 12 meses

Destaques Financeiros (LTM*)

Bond

ISIN

Pais

Setor

Coupon (%)

Vencimento

Duration (anos)

YTW (%)

Preço

Z-Spread

Em Circulação(US$)

Emitido (US$)

Data do Próximo Call 

Preço do Próximo Call

Receita 147.962 Liquidez 15.401

EBITDA 61.214 Divida Total 112.818

Margem EBITDA (%) 41,4% Divida Liquida 97.417

FCF (Fluxo Caixa Livre) -7.927 Alavancagem 1,6x

Ecopetrol

COP bn

US Treasury Yield

6.620.999
3.552.461

6.885.757
3.134.229 2.660.166
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Enel 
Chile

Detalhes dos Bonds

Análise de Pares (YTW x Duration)

Perfil da Dívida (CLP mn) 

A  Enel Chile SA é uma empresa de serviços públicos de eletricidade que, por meio de suas subsidiárias e afiliadas, está envolvida nas 

atividades de geração, transmissão e distribuição de eletricidade no Chile.

S&P: BBB

Moody’s: Baa2

Fitch: BBB+

Rating

Fonte: Bloomberg/ *Últimos 12 meses

Destaques Financeiros (LTM*)

Bond

ISIN

Pais

Setor

Coupon (%)

Vencimento

Duration (anos)

YTW (%)

Preço

Z-Spread

Em Circulação(US$)

Emitido (US$)

Data do Próximo Call 

Preço do Próximo Call

US Treasury Yield

494.498

20.273 20.273

215.920

969.202

18.197 0
67.150

2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030+

Receita 4.884.603 Liquidez 875.214

EBITDA 1.386.293 Divida Total 8.040.782

Margem EBITDA (%) 28,4% Divida Liquida 7.165.569

FCF (Fluxo Caixa Livre) 192.232 Alavancagem 5,2x

Enel Chile

CLP mn
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100



FUNO -
Fibra Uno

Detalhes dos Bonds

Análise de Pares (YTW x Duration)

Perfil da Dívida (MXN mn) 

A Fibra Uno é um fideicomisso de investimento imobiliário (comumente conhecido com REIT). A empresa do setor imobiliário é o 

maior REIT do México e um dos maiores proprietário de Real Estate do pais. A FUNO compra, desenvolve e opera projetos 

imobiliários nos segmentos de logística, manufatura, comércio (lojas e shoppings) e escritórios.     

S&P: -

Moody’s: Baa2

Fitch: BBB-

Rating

Fonte: Bloomberg/ *Últimos 12 meses

Destaques Financeiros (LTM*)

Bond

ISIN

Pais

Setor

Coupon (%)

Vencimento

Duration (anos)

YTW (%)

Preço

Z-Spread

Em Circulação(US$)

Emitido (US$)

Data do Próximo Call 

Preço do Próximo Call

Receita 25.506 Liquidez 6.887

EBITDA 19.316 Divida Total 137.423

Margem EBITDA (%) 75,7% Divida Liquida 130.535

FCF (Fluxo Caixa Livre) 5.134 Alavancagem 6,8x

MXN mn

FUNO - Fibra Uno
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SCCO 6.75 40

AMXLMM 6.375 35
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Gerdau

Detalhes dos Bonds

Análise de Pares (YTW x Duration)

Perfil da Dívida 

A Gerdau é uma empresa Brasileira líder na de produção de aço longo (aço para aplicações industriais, construção, setor 

automóvel, agrícola, etc). A empresa  produz chapas de aço, vergalhões e demais itens em aço. A empresa tem presença global, 

sendo um dos maiores produtores do mundo de aço longo e o maior das américas, com fabricas no Brasil, Estados Unidos, 

Argentina, Canada, Colômbia, Republica Dominicana, Mexico, Peru, Uruguai e Venezuela. 

S&P: BBB-

Moody’s: Baa3

Fitch: BBB

Rating

Fonte: Bloomberg/ *Últimos 12 meses

Destaques Financeiros (LTM*)

Bond

ISIN

Pais

Setor

Coupon (%)

Vencimento

Duration (anos)

YTW (%)

Preço

Z-Spread

Em Circulação(US$)

Emitido (US$)

Data do Próximo Call 

Preço do Próximo Call

Receita 72.165 Liquidez 2.476

EBITDA 14.127 Divida Total 9.300

Margem EBITDA (%) 19,6% Divida Liquida 6.824

FCF (Fluxo Caixa Livre) 3.897 Alavancagem 0,5x

BRL mn

Gerdau

US Treasury Yield
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Goldman 
Sachs

Detalhes dos Bonds

Análise de Pares (YTW x Duration)

Perfil da Dívida 

O Goldman Sachs Group, Inc. é uma instituição financeira global que oferece de serviços financeiros como banco de investimento, 

gestão de investimentos e banco de consumo para uma base de clientes que inclui corporações, instituições financeiras e indivíduos 

ROE (%) 11,9 Carteira de Credito 320.000

ROA (%) 0,8 Inadimplência (%) 0,83

NIM (%) 0,5 Patrimonio 117.000

Racio Capital % (Basel III) 14,9 Ativos / Patrimonio (%) 14,0

Goldman Sachs

USD mn

32.743 33.686
25.963 29.002 30.182

19.057

9.685

79.192

2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031+

S&P: BBB

Moody’s: Baa2

Fitch: BBB+

Rating

Fonte: Bloomberg/ *Últimos 12 meses

Destaques Financeiros (LTM*)

Bond

ISIN

Pais

Setor

Coupon (%)

Vencimento

Duration (anos)

YTW (%)

Preço

Z-Spread

Em Circulação(US$)

Emitido (US$)

Data do Próximo Call 

Preço do Próximo Call

US Treasury Yield

GS 6.75 37
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COP 6.5 39
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Intel

Detalhes dos Bonds

Análise de Pares (YTW x Duration)

Perfil da Dívida

A Intel Corporation, comumente conhecida como Intel, é uma empresa multinacional americana do setor de tecnologia sediada na 

Califórnia. Ela é uma das maiores fabricantes de chips semicondutores do mundo em termos de receita e é uma das desenvolvedoras 

da série de conjuntos de instruções x86 encontrada na maioria dos computadores pessoais (PCs). 

S&P: A

Moody’s: A2

Fitch: A-

Rating

Fonte: Bloomberg/ *Últimos 12 meses

Destaques Financeiros (LTM*)

Bond

ISIN

Pais

Setor

Coupon (%)

Vencimento

Duration (anos)

YTW (%)

Preço

Z-Spread

Em Circulação(US$)

Emitido (US$)

Data do Próximo Call 

Preço do Próximo Call

Receita 54.228 Liquidez 7.079

EBITDA 9.695 Divida Total 26.133

Margem EBITDA (%) 17,9% Divida Liquida 19.054

FCF (Fluxo Caixa Livre) -14.279 Alavancagem 2,0x

USD mn

Intel
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JBS

Detalhes dos Bonds

Análise de Pares (YTW x Duration)

Perfil da Dívida (BRL mn) 

JBS S.A. é uma empresa brasileira do setor de alimentos fundada em 1953 em Goiás. A companhia opera no processamento 

de carnes bovina, suína, ovina, de frango, de peixe e plant-based, além de atuar no processamento de couros. 

Receita 360.341 Liquidez 13.182

EBITDA 16.494 Divida Total 101.391

Margem EBITDA (%) 4,6% Divida Liquida 88.209

FCF (Fluxo Caixa Livre) 502 Alavancagem 5,3x

JBS

BRL mn

0 2.231 0

12.395
8.677

3.361
6.198

59.127

2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031+

S&P: BBB-

Moody’s: Baa3

Fitch: BBB-

Rating

Fonte: Bloomberg/ *Últimos 12 meses

Destaques Financeiros (LTM*)

Bond

ISIN

Pais

Setor

Coupon (%)

Vencimento

Duration (anos)

YTW (%)

Preço

Z-Spread

Em Circulação(US$)

Emitido (US$)

Data do Próximo Call 

Preço do Próximo Call
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Klabin

Detalhes dos Bonds

Análise de Pares (YTW x Duration)

Perfil da Dívida (BRL mn) 

A Klabin é uma empresa brasileira produtora, exportadora e recicladora de papel, com sede em São Paulo. É a maior 

produtora e exportadora de papel no país, concentrando-se na produção de celulose, papel e cartão para embalagens, 

embalagens de papelão ondulado, sacos industriais, além da comercialização de madeira em toras.

S&P: BB+

Moody’s: -

Fitch: BB+

Rating

Fonte: Bloomberg/ *Últimos 12 meses

Destaques Financeiros (LTM*)

Bond

ISIN

Pais

Setor

Coupon (%)

Vencimento

Duration (anos)

YTW (%)

Preço

Z-Spread

Em Circulação(US$)

Emitido (US$)

Data do Próximo Call 

Preço do Próximo Call

Receita 18.607 Liquidez 4.684

EBITDA 8.311 Divida Total 33.433

Margem EBITDA (%) 44,7% Divida Liquida 28.749

FCF (Fluxo Caixa Livre) 4.261 Alavancagem 3,5x

Klabin

BRL mn

US Treasury Yield
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7,00

03/04/2049

11,7

6,79

102,9

303

700

700

03/04/2049

100



Lowe’s

Detalhes dos Bonds

Análise de Pares (YTW x Duration)

Perfil da Dívida

A Lowe's Companies, Inc. é uma empresa americana do setor do varejo, focada em materiais de construção. A 

empresa está presente nos Estados Unidos, Canadá e México, com mais de 1.850 lojas. 

S&P: BBB+

Moody’s: Baa1

Fitch: -

Rating

Fonte: Bloomberg/ *Últimos 12 meses

Destaques Financeiros (LTM*)

Bond

ISIN

Pais

Setor

Coupon (%)

Vencimento

Duration (anos)

YTW (%)

Preço

Z-Spread

Em Circulação(US$)

Emitido (US$)

Data do Próximo Call 

Preço do Próximo Call

Receita 90.219 Liquidez 1.348

EBITDA 13.473 Divida Total 38.767

Margem EBITDA (%) 14,9% Divida Liquida 37.419

FCF (Fluxo Caixa Livre) 5.400 Alavancagem 2,8x

Lowe's 

USD mn

450
2.500 2.350 2.368 2.255 1.811 2.500

21.533

2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031+

US Treasury Yield

LOW 5.8 62

T 3.55 55

AMGN 4.875 53

RTX 3.03 52

ORCL 3.95 51

INTC 4.9 52

0%
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4%

6%

8%

10%

14 15 16 17

Y
T

W

Duration

Lowe's

LOW 5.8 62

US548661EN31

US

Retail

5,80

15/09/2062

15,4

5,56

107,0

206

1.000

1.000

15/09/2062

100



NextEra
Energy

Detalhes dos Bonds

Análise de Pares (YTW x Duration)

Perfil da Dívida 

A NextEra Energy, Inc. é uma empresa líder no setor de energia elétrica e infraestrutura energética. Ela opera por 

meio de suas subsidiárias e está envolvida na geração, distribuição e venda de energia elétrica.

Receita 28.114 Liquidez 3.420

EBITDA 16.388 Divida Total 75.489

Margem EBITDA (%) 58,3% Divida Liquida 72.069

FCF (Fluxo Caixa Livre) -14.863 Alavancagem 4,4x

Nextera Energy

USD mn

9.095 9.800

4.485 4.831
6.388

3.202 3.264

28.168

2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031+

S&P: BBB+

Moody’s: Baa1

Fitch: A-

Rating

Fonte: Bloomberg/ *Últimos 12 meses

Destaques Financeiros (LTM*)

Bond

ISIN

Pais

Setor

Coupon (%)

Vencimento

Duration (anos)

YTW (%)

Preço

Z-Spread

Em Circulação(US$)

Emitido (US$)

Data do Próximo Call 

Preço do Próximo Call

US Treasury Yield

NEE 5 32
C 6.174 34

AVGO 4.3 32

TMUS 5.2 33
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10%

6,4 6,9
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Duration

Nextera

NEE 5 32

US65339KCJ79

US

Electric

5,00

15/07/2032

6,6

4,84

102,1

123

1.000

1.000

15/07/2032

100



Oracle

Detalhes dos Bonds

Análise de Pares (YTW x Duration)

Perfil da Dívida 

A Oracle Corporation fornece produtos e serviços que atendem a ambientes corporativos de tecnologia da 

informação (TI). Os negócios da empresa incluem nuvem e licença, hardware e serviços.

Receita 51.629 Liquidez 9.765

EBITDA 20.490 Divida Total 87.674

Margem EBITDA (%) 39,7% Divida Liquida 77.909

FCF (Fluxo Caixa Livre) 10.104 Alavancagem 3,8x

Oracle

USD mn

4.141
9.176

5.984
9.086

2.750 1.250
4.500

50.000

2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031+

S&P: BBB

Moody’s: Baa2

Fitch: BBB

Rating

Fonte: Bloomberg/ *Últimos 12 meses

Destaques Financeiros (LTM*)

Bond

ISIN

Pais

Setor

Coupon (%)

Vencimento

Duration (anos)

YTW (%)

Preço

Z-Spread

Em Circulação(US$)

Emitido (US$)

Data do Próximo Call 

Preço do Próximo Call

US Treasury Yield

TMUS 3.375 29

GS 6.75 37

T 2.55 33AMGN 4.05 29

RTX 4.125 28 NEE 5 32

PFE 7.2 39

C 4.125 28

AVGO 4.75 29

ORCL 3.25 27

CVS 4.3 28

C 6.174 34

PM 6.375 38

COP 6.5 39
AVGO 4.3 32

PM 4.25 44

AMGN 4.875 53

ORCL 3.95 51

WFC 4.15 29

INTC 4.9 52

CVS 5.05 48

TMUS 5.2 33
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Duration

ORCL 3.25 27 ORCL 3.95 51

US68389XBN49 US68389XCA19

US US

Software Software

3,25 3,95

15/11/2027 25/03/2051

3,3 14,8

4,47 5,54

96,5 80,1

89 197

2.750 3.250

2.750 3.250

15/11/2027 25/03/2051

100 100

Oracle



Petrobras

Detalhes dos Bonds

Análise de Pares (YTW x Duration)

Perfil da Dívida (BRL mn) 

A Petrobras é uma empresa de energia integrada com sede no Brasil controlada pelo governo brasileiro. A 

empresa concentra-se na exploração e produção de petróleo e gás em campos marítimos brasileiros.

S&P: BB-

Moody’s: Ba1

Fitch: BB

Rating

Fonte: Bloomberg/ *Últimos 12 meses

Destaques Financeiros (LTM*)

Receita 536.315 Liquidez 41.723

EBITDA 274.986 Divida Total 253.954

Margem EBITDA (%) 51,3% Divida Liquida 212.231

FCF (Fluxo Caixa Livre) 165.047 Alavancagem 0,8x

Petrobras

BRL mn

Bond

ISIN

Pais

Setor

Coupon (%)

Vencimento

Duration (anos)

YTW (%)

Preço

Z-Spread

Em Circulação(US$)

Emitido (US$)

Data do Próximo Call 

Preço do Próximo Call

US Treasury Yield

8.502
4.960

40.977

34.310

9.078

32.369

2.779

38.385

2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031+

ECOPET 7.375 43PETBRA 6.75 41

TELVIS 6.625 40

SCCO 6.75 40

PETBRA 6.85 2115

KLAB 7 49

JBSSBZ 6.5 52

GGBRBZ 7.25 44

SCCO 5.875 45

FUNOTR 6.39 50
CFELEC 6.264 52

CELARA 5.15 50
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10%
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PETBRA 6.75 41 PETBRA 6.85 2115

US71645WAS08 US71647NAN93

BR BR

Oil&Gas Oil&Gas

6,75 6,85

27/01/2041 05/06/2115

9,8 13,3

6,59 7,15

102,0 95,8

300 386

698 1.454

2.250 2.500

27/01/2041 05/06/2115

100 100

Petrobras



Philip 
Morris

Detalhes dos Bonds

Análise de Pares (YTW x Duration)

Perfil da Dívida 

A Philip Morris International é uma empresa multinacional produtora de tabaco e seus derivados, com produtos 

vendidos em mais de 180 países. Seu portfólio é liderado pela marca Marlboro 

Receita 34.279 Liquidez 3.217

EBITDA 13.652 Divida Total 45.759

Margem EBITDA (%) 39,8% Divida Liquida 42.542

FCF (Fluxo Caixa Livre) 7.638 Alavancagem 3,1x

USD mn

Phillip Morris

4.442

6.604

4.927 5.010

2.750 2.538

4.400

14.526

2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031+

S&P: A-

Moody’s: A2

Fitch: A

Rating

Fonte: Bloomberg/ *Últimos 12 meses

Destaques Financeiros (LTM*)

Bond

ISIN

Pais

Setor

Coupon (%)

Vencimento

Duration (anos)

YTW (%)

Preço

Z-Spread

Em Circulação(US$)

Emitido (US$)

Data do Próximo Call 

Preço do Próximo Call

US Treasury Yield

GS 6.75 37

PFE 7.2 39PM 6.375 38

COP 6.5 39

PM 4.25 44

CVS 5.05 48
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PM 4.25 44 PM 6.375 38

US718172BL29 US718172AC39

US US

Agriculture Agriculture

4,25 6,38

10/11/2044 16/05/2038

12,6 9,3

5,45 5,26

87,5 113,3

178 155

1.250 1.500

1.250 1.500

10/11/2044 16/05/2038

100 100

Phillip Morris



Rede D’or

Detalhes dos Bonds

Análise de Pares (YTW x Duration)

Perfil da Dívida

A Rede D'Or é a maior rede privada de hospitais do Brasil. A empresa possui cerca de 70 hospitais, com mais de 

11.000 leitos. 

S&P: BB-

Moody’s: -

Fitch: BB+

Rating

Fonte: Bloomberg/ *Últimos 12 meses

Destaques Financeiros (LTM*)

Bond

ISIN

Pais

Setor

Coupon (%)

Vencimento

Duration (anos)

YTW (%)

Preço

Z-Spread

Em Circulação(US$)

Emitido (US$)

Data do Próximo Call 

Preço do Próximo Call

Receita 40.558 Liquidez 1.110

EBITDA 6.083 Divida Total 5.780

Margem EBITDA (%) 15,0% Divida Liquida 4.671

FCF (Fluxo Caixa Livre) -1.035 Alavancagem 0,8x

Rede D'Or

BRL mn

1.825 2.012 1.705
1.208

6.205

2.717

9.792

3.417

2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031+

US Treasury Yield

BANBRA 6.25 30

ECOPET 6.875 30
RDEDOR 4.5 30

BEEFBZ 8.875 33
CSNABZ 4.625 31

FUNOTR 4.869 30
ECOPET 8.875 33

CSANBZ 5.5 29
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Rede D'or

RDEDOR 4.5 30

USL7915TAA09

BR

Healthcare-Services

4,50

22/01/2030

4,9

6,16

91,8

238

750

1.200

22/01/2030

100



Raytheon 
Technologies 

Detalhes dos Bonds

Análise de Pares (YTW x Duration)

Perfil da Dívida 

A RTX é uma empresa diversificada da indústria aeroespacial e de defesa formada a partir da fusão da United Technologies e 

da Raytheon, com exposição aproximadamente igual como fornecedora para fabricantes de aeronaves comerciais e para o 

mercado de defesa.

S&P: BBB+

Moody’s: Baa1

Fitch: -

Rating

Fonte: Bloomberg/ *Últimos 12 meses

Destaques Financeiros (LTM*)

Receita 68.920 Liquidez 6.548

EBITDA 7.702 Divida Total 29.495

Margem EBITDA (%) 11,2% Divida Liquida 22.947

FCF (Fluxo Caixa Livre) 5.468 Alavancagem 3,0x

Raytheon Technologies

USD mn

Bond

ISIN

Pais

Setor

Coupon (%)

Vencimento

Duration (anos)

YTW (%)

Preço

Z-Spread

Em Circulação(US$)

Emitido (US$)

Data do Próximo Call 

Preço do Próximo Call

US Treasury Yield

1.250
3.579 4.489

2.916 3.470
914 1.538

25.395

2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031+

TMUS 3.375 29
GS 6.75 37

T 2.55 33

AMGN 4.05 29

RTX 4.125 28

NEE 5 32

LOW 5.8 62PFE 7.2 39

C 4.125 28

AVGO 4.75 29

CVS 4.3 28

C 6.174 34

PM 6.375 38

COP 6.5 39
AVGO 4.3 32

PM 4.25 44

T 3.55 55

AMGN 4.875 53
RTX 3.03 52

ORCL 3.95 51

WFC 4.15 29
INTC 4.9 52

CVS 5.05 48

TMUS 5.2 33
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RTX 3.03 52 RTX 4.125 28

US75513ECP43 US913017CY37

US US

Aerospace/Defense Aerospace/Defense

3,03 4,13

15/03/2052 16/11/2028

16,2 4,1

5,23 4,46

70,7 99,2

168 87

1.100 3.000

1.100 3.000

15/03/2052 16/11/2028

100 100

Raytheon Technologies



Southern 
Copper

Detalhes dos Bonds

Análise de Pares (YTW x Duration)

Perfil da Dívida 

A Southern Copper Corp é uma produtora integrada de cobre e outros minerais, e opera instalações de mineração, 

fundição e refino no Peru e no México. Sua produção inclui cobre, molibdênio, zinco e prata.

S&P: BBB+

Moody’s: Baa1

Fitch: BBB+

Rating

Fonte: Bloomberg/ *Últimos 12 meses

Destaques Financeiros (LTM*)

Receita 9.896 Liquidez 2.070

EBITDA 5.113 Divida Total 7.155

Margem EBITDA (%) 51,7% Divida Liquida 5.085

FCF (Fluxo Caixa Livre) 2.564 Alavancagem 1,0x

USD mn

Southern Copper

Bond

ISIN

Pais

Setor

Coupon (%)

Vencimento

Duration (anos)

YTW (%)

Preço

Z-Spread

Em Circulação(US$)

Emitido (US$)

Data do Próximo Call 

Preço do Próximo Call

US Treasury Yield

0
500

0 0 51 0 0

5.800

2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031+

SCCO 5.875 45 SCCO 6.75 40

US84265VAJ44 US84265VAE56

MX MX

Mining Mining

5,88 6,75

23/04/2045 16/04/2040

11,7 9,8

5,67 5,55

103,1 112,8

191 176

1.500 1.100

1.500 1.100

23/04/2045 16/04/2040

100 100

Southern Copper

ECOPET 7.375 43

PETBRA 6.75 41

TELVIS 6.625 40

SCCO 6.75 40

KLAB 7 49

JBSSBZ 6.5 52GGBRBZ 7.25 44 SCCO 5.875 45

FUNOTR 6.39 50

CFELEC 6.264 52

CELARA 5.15 50
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Destaques Financeiros (LTM*)

AT&T

Fonte: Bloomberg/ *Últimos 12 meses

Detalhes dos Bonds

Análise de Pares (YTW x Duration)

Perfil da Dívida

AT&T é uma companhia americana de telecomunicações. A AT&T fornece serviços de telecomunicação de voz, vídeo, 

dados e Internet para empresas, particulares e agência governamentais. 

S&P: BBB

Moody’s: Baa2

Fitch: BBB+

Rating

Receita 122.428 Liquidez 6.833

EBITDA 46.407 Divida Total 149.613

Margem EBITDA (%) 37,9% Divida Liquida 142.780

FCF (Fluxo Caixa Livre) 20.461 Alavancagem 3,1x

AT&T

USD mn

Bond

ISIN

Pais

Setor

Coupon (%)

Vencimento

Duration (anos)

YTW (%)

Preço

Z-Spread

Em Circulação(US$)

Emitido (US$)

Data do Próximo Call 

Preço do Próximo Call

US Treasury Yield

7726 5495
10068 11309

6636 6463 5640

93333

2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031+

GS 6.75 37

T 2.55 33

LOW 5.8 62

PFE 7.2 39

PM 6.375 38

COP 6.5 39

PM 4.25 44

T 3.55 55

AMGN 4.875 53 RTX 3.03 52

ORCL 3.95 51

INTC 4.9 52

CVS 5.05 48
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T 2.55 33 T 3.55 55

US00206RMM15 US00206RLJ94

US US

Telecommunications Telecommunications

2,55 3,55

01/12/2033 15/09/2055

8,2 16,1

4,95 5,47

83,2 73,6

135 197

3.744 7.495

3.744 7.495

01/12/2033 15/09/2055

100 100

AT&T



Televisa

Detalhes dos Bonds

Análise de Pares (YTW x Duration)

Perfil da Dívida (MXN mn) 

O Grupo Televisa é uma das principais empresas de telecomunicações no México. A Televisa é um dos maiores provedores de cabo 

e TV por assinatura no México, e detém uma participação majoritária na Sky Mexico, o único provedor de TV via satélite do país. 

Além disso, a Televisa possui interesses em vários outros negócios menores, incluindo rádio terrestre, publicação de revistas, casas 

de bingo no México e três equipes de futebol profissional do México.

S&P: BBB+

Moody’s: Baa2

Fitch: BBB+

Rating

Fonte: Bloomberg/ *Últimos 12 meses

Destaques Financeiros (LTM*)

Receita 74.488 Liquidez 51.131

EBITDA 23.899 Divida Total 116.937

Margem EBITDA (%) 32,1% Divida Liquida 65.806

FCF (Fluxo Caixa Livre) -3.399 Alavancagem 2,8x

Grupo Televisa

MXN mn

283

11.103

36.056 36.704

48.074

20.976

43.084

82.291

2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030+

Bond

ISIN

Pais

Setor

Coupon (%)

Vencimento

Duration (anos)

YTW (%)

Preço

Z-Spread

Em Circulação(US$)

Emitido (US$)

Data do Próximo Call 

Preço do Próximo Call

US Treasury Yield

ECOPET 7.375 43

PETBRA 6.75 41TELVIS 6.625 40

SCCO 6.75 40

GGBRBZ 7.25 44

FUNOTR 6.39 50
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Televisa

TELVIS 6.625 40

US40049JAZ03

MX

Media

6,63

15/01/2040

9,7

6,05

106,7

254

600

600

15/01/2040

100



T-Mobile

Detalhes dos Bonds

Análise de Pares (YTW x Duration)

Perfil da Dívida

A T-Mobile é uma provedora de serviços de comunicações móveis, sob suas principais marcas, nos Estados Unidos. Ela 

fornece serviços de comunicações móveis principalmente usando sua rede de evolução de longo prazo de (4G) e (5G).

Receita 78.558 Liquidez 5.307

EBITDA 27.084 Divida Total 106.882

Margem EBITDA (%) 34,5% Divida Liquida 101.575

FCF (Fluxo Caixa Livre) 13.574 Alavancagem 3,8x

T-Mobile

USD mn

3.393
4.999 5.857 4.868

7.717
4.846

7.000

36.526

2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031+

S&P: BBB

Moody’s: Baa2

Fitch: BBB+

Rating

Fonte: Bloomberg/ *Últimos 12 meses

Destaques Financeiros (LTM*)

Bond

ISIN

Pais

Setor

Coupon (%)

Vencimento

Duration (anos)

YTW (%)

Preço

Z-Spread

Em Circulação(US$)

Emitido (US$)

Data do Próximo Call 

Preço do Próximo Call

US Treasury Yield

TMUS 3.375 29
AMGN 4.05 29

RTX 4.125 28

NEE 5 32

AVGO 4.75 29

C 6.174 34

AVGO 4.3 32

WFC 4.15 29

TMUS 5.2 33
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TMUS 3.375 29 TMUS 5.2 33

US87264ABV61 US87264ACV52

US US

Telecommunications Telecommunications

3,38 5,20

15/04/2029 15/01/2033

4,5 6,9

4,65 4,90

94,8 104,2

109 132

2.346 1.250

2.346 1.250

15/04/2029 15/01/2033

100 100

T-Mobile



Wells 
Fargo

Detalhes dos Bonds

Análise de Pares (YTW x Duration)

Perfil da Dívida 

Wells Fargo & Company é uma empresa de serviços financeiros. A Companhia fornece um conjunto de produtos e serviços 

bancários, de investimento e hipotecas, bem como financiamento, sendo mais forte em crédito pessoa física.

ROE (%) 9,6 Carteira de Credito 941.618

ROA (%) 0,9 Inadimplência (%) 0,90

NIM (%) 3,1 Patrimonio 187.443

Racio Capital % (Basel III) 12,7 Ativos / Patrimonio (%) 10,3

Wells Fargo

USD mn

5.724

18.866

35.893

11.698
15.393

11.332 10.418

67.326

2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031+

S&P: BBB+

Moody’s: A1

Fitch: A+

Rating

Fonte: Bloomberg/ *Últimos 12 meses

Destaques Financeiros (LTM*)

US Treasury Yield

TMUS 3.375 29
AMGN 4.05 29

RTX 4.125 28

AVGO 4.75 29

WFC 4.15 29
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Wells Fargo

WFC 4.15 29

US95000U2D40

US

Banks

4,15

24/01/2029

4,3

4,58

99,1

95

2.500

2.500

24/01/2029

100



País: sede do emissor do bond. 

US – Estados Unidos / BR – Brasil

*As classificações fornecidas por organizações de classificação estatística reconhecidas nacionalmente, também chamadas de agências de rating, são avaliações da credibilidade de um determinado

emissor, incluindo a possibilidade de que o emissor não seja capaz de pagar juros ou pagar principal. As classificações não são recomendações para comprar, vender ou manter um título, nem as

classificações removem o risco de mercado. Títulos com a mesma classificação podem realmente negociar a preços significativamente diferentes. Além disso, as classificações estão sujeitas a

revisão, suspensão, redução ou retirada a qualquer momento, e uma agência de classificação pode colocar um emissor sob revisão ou alerta de crédito.

Nome do Emissor: nome da empresa emissora dos bonds e respectivo ticker do 

bond no mercado.

Vencimento (D/W/Y): data de vencimento do bond apresentando em dias / meses /anos

Duration: representa quanto tempo leva, em anos, para um investidor ser reembolsado pelo preço do bond sendo pago 

pelos fluxos de caixa totais do título. A duração também pode representar a sensibilidade do preço de um bond a 

mudanças nas taxas de juros.

Data do Cupom: datas, normalmente o pagamento é semestral, de pagamento de cupom dos bonds

Mínimo (unid): representa a quantidade de investimento mínimo, em unidade em dólares ($), para determinado bond.

Rating S&P representam a qualidade do emissor da dívida segundo essas 

agências de risco. Os bonds são separados hierarquicamente, em letras, e 

medem credibilidade do bond perante ao mercado. Quanto melhor a 

classificação de um bond, menor será a taxa de juros que ele carregará e vice-

versa. Veja a tabela de ratings completa:

Bloomberg ISIN: código do bond no mercado internacional, para consulta de maiores informações.

Rating S&P
Rating 

Moody´s
Rating Fitch Significado

AAA Aaa AAA Maior qualidade de 

crédito.

AA+, AA, AA- Aa1, Aa2, Aa3 AA+, AA, AA- Qualidade de crédito alta

A+, A, A- A1, A2, A3 A+, A, A- Qualidade de crédito 

média-alta

BBB+, BBB, BBB- Baa1, Baa2, 

Baa3 

BBB+, BBB, 

BBB-
Qualidade de crédito 

média-baixa

BB+, BB, BB- Ba1, Ba2, Ba3 BB+, BB, BB- Qualidade de crédito 

especulativa

B+, B, B- B1, B2, B3 B+, B, B- Qualidade de crédito 

altamente especulativa

CCC+, CCC, 

CCC-

Caa1, Caa2, 

Caa3 

CCC Qualidade de crédito 

extremamente 

especulativa

CC, C Ca CC, C Inadimplência iminente

D C D Em inadimplência
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Z-spread: é a diferença entre a taxa de retorno que os investidores exigem desse bond e a taxa de retorno de 

um título do governo dos EUA com prazo similar. Essa medida reflete o prêmio que os investidores pedem 

para assumir o risco do bond, levando em consideração fatores como a qualidade de crédito do emissor e as 

condições do mercado. Quanto maior o z-spread, maior é o prêmio de crédito exigido pelos investidores 

relativo a treasuries comparáveis, indicando um maior risco associado ao bond, mas também maior retorno.

YTW %: é o pior rendimento possível (em um título que opera dentro dos termos de seu contrato 

sem inadimplência) para o investidor, caso carregue até o vencimento.  O Yield to Maturity

representa essencialmente a taxa interna de retorno (TIR) de um título, se mantido até o 

vencimento. Em outras palavras, é o rendimento aproximado que o investidor irá auferir até o 

vencimento, quando o bond fizer todos os pagamentos de juros e o principal.

Exemplo

País Nome da Empresa Bond Cupom YTW Z-Spread (bps) ISIN
Vencimento 

(D/M/A)
Duration Data Cupom Minimo (uni.)

Ratings                       

(S&P/Moody's/Fitch)

BR JBS JBSSBZ 2.5 27 2,500% 5,69% 210,2 USL56608AN94 15/01/2027 3,2 15 jan/jul 50 BBB- / Baa3 / BBB-

BR Raízen RAIZBZ 5.3 27 5,300% 5,36% 169,8 USL7909CAA55 20/01/2027 3,1 20 jan/jul 50 - / Baa3 / BBB

Explicação das Tabelas de bonds

Glossário



A Avenue Securities LLC é membro da FINRA e da SIPC.

Avenue Securities Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários Ltda. (“Avenue Securities DTVM”) é uma distribuidora de valores mobiliários brasileira devidamente autorizada pelo Banco Central do Brasil (“BCB”) e pela Comissão de

Valores Mobiliários (“CVM”).

Essas informações destinam-se apenas à distribuição aos residentes brasileiros. Avenue Securities DTVM celebrou contrato com a Avenue Securities LLC tornando-se responsável pela oferta de serviços da Avenue Securities LLC a

investidores residentes, domiciliados ou constituídos na República Federativa do Brasil, conforme Parecer Orientador da CVM nº 33/2005 de 09.9.2005 e da decisão do Colegiado da CVM proferida em 23.02.2021, no âmbito dos

Processos SEI 19957.010715/2018-37 e 19957.000495/2019-14. A jurisdição da CVM é limitada ao território brasileiro e seu poder de supervisão está limitado à Avenue Securities DTVM. Os serviços de intermediação de ativos listados

nos Estados Unidos são prestados exclusivamente por meio da Avenue Securities LLC, sem a interferência da Avenue DTVM.

Os produtos aqui referidos não estão registrados sob o United States Securities Act of 1933. Esta não é uma oferta de venda, nem solicitação de uma oferta de compra, dos títulos nos Estados Unidos, seus territórios, posses ou

protetoras sob sua jurisdição nem para nacionais, cidadãos ou residentes em qualquer uma dessas áreas.

As informações aqui contidas não constituem distribuição, oferta de venda ou solicitação de oferta para compra de títulos, nem as informações dirigidas a qualquer jurisdição em que tal oferta, venda ou recomendação não seja

autorizada. A Avenue acredita que as informações são precisas como na data da publicação, no entanto, nenhuma garantia é feita quanto à exatidão, adequação, utilidade, confiabilidade ou completude de qualquer informação e

nenhuma responsabilidade em relação a quaisquer erros ou omissões (incluindo qualquer responsabilidade de terceiros) é aceito por nós ou qualquer de nossos diretores ou funcionários. As informações não constituem

aconselhamento de investimento e não devem ser utilizadas como base para qualquer decisão de investimento. As informações não levam em conta as circunstâncias, objetivos ou necessidades individuais dos investidores. Nenhuma

determinação foi feita em relação à adequação de quaisquer títulos, instrumentos financeiros ou estratégias para qualquer investidor. O desempenho passado não é garantia de resultados futuros.

Em geral, o mercado de títulos é volátil, e os títulos de renda fixa carregam risco de taxa de juros. (À medida que as taxas de juros sobem, os preços dos títulos geralmente caem, e vice-versa. Esse efeito é geralmente mais

pronunciado para títulos de longo prazo.) Os títulos de renda fixa também carregam risco de inflação, risco de liquidez, risco de chamada (call risk), e riscos de crédito e inadimplência para emissores e contrapartes. Títulos de high-

yield não são adequados para todos os investidores. O risco de inadimplência pode aumentar devido a alterações na qualidade do crédito do emissor. Mudanças de preço podem ocorrer devido a mudanças nas taxas de juros e à

liquidez do título. Quando apropriado, esses títulos devem incluir apenas uma parcela modesta de uma carteira.

Os rendimentos (yields) dos títulos exibidos representam o Rendimento da Oferta e estão sujeitos a alterações e disponibilidade. O rendimento da oferta é o retorno que os investidores

receberiam se pagassem o preço da oferta e segurassem o título até o vencimento.

O markup ou markdown (ao comprar ou vender um título, respectivamente) se aplica e pode afetar o custo total da transação e o rendimento total, ou "efetivo", do seu investimento. Aplica-se uma taxa mínima de US$100. Consulte

avenue.us/custos para obter detalhes.

A Classificação fornecida é uma classificação composta de todas as agências de classificação disponíveis para cada título. As classificações fornecidas por organizações de classificação estatística, também chamadas de agências de

rating, são avaliações da credibilidade de um determinado emissor, incluindo a possibilidade de que o emissor não seja capaz de pagar juros ou pagar principal. As classificações não são recomendações para comprar, vender ou

manter um título, nem as classificações removem o risco de mercado. Títulos com a mesma classificação podem negociar a preços significativamente diferentes. Além disso, as classificações estão sujeitas a revisão, suspensão,

redução ou retirada a qualquer momento, e uma agência de classificação pode colocar um emissor sob revisão ou alerta de crédito. As classificações não devem ser confiadas como conselhos de investimento.

Divisão de Títulos

Emissores de títulos estabelecem denominações mínimas para títulos em emissão para ajudar a direcionar a venda para uma categoria apropriada de investidores ou reduzir custos administrativos, entre outros motivos. Geralmente, a

divisão de um título de denominação mínima afetará negativamente a liquidez do título, bem como os direitos do titular. Como um título individual é considerado a denominação mínima dessa dívida, e o valor de um título assume que o

titular possui todo o título, um cliente que deseja comprar um título dividido deve entender que possuir uma parcela de um título denominado mínimo não necessariamente lhe dará um valor proporcional do título total. O valor real do

título poderia ser menor devido à falta de liquidez e falta de direitos dos acionistas. Além disso, o emissor muitas vezes estabelece requisitos mínimos de denominação onde o emissor determina que cada investidor na emissão deve

ser financeiramente capaz de comprar a denominação mínima e arcar com o risco dessa compra. A compra pode ser inadequada com base apenas no fato de que o investidor é financeiramente incapaz de comprar a denominação

mínima.

Os produtos de valores mobiliários são: Sem seguro FDIC · Sem garantia bancária · Pode perder valor.

© 2024 Avenue

Disclosures

https://www.finra.org/#/
https://www.sipc.org/
https://avenue.us/custos/
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