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Outubro trouxe certos solavancos e surpresas, algo normal

e que deveria já ser esperado por todo e qualquer

investidor, mas ao fim, tivemos mais um mês positivo nos

mercados globais.

De forma breve e não exaustiva, vamos fazer uma

retrospectiva de alguns eventos que chacoalharam e que

também trouxeram ou reafirmaram otimismo para os

mercados em outubro:

• Tivemos o início da paralisação do Governo dos EUA

como resultado de uma incapacidade de coalisão ou de

coordenação política que levasse à definição de

orçamento.

• Recrudescimento das tensões entre EUA e China, com

comentários de ambos os lados acerca da dificuldade

de se chegar a um acordo definitivo; as restrições de

acesso a minerais de terras raras pela China; e ameaças

de tarifas pelos EUA. No fim do mês, tais receios foram

sendo dissipados.

• Início da safra de balanços do 3T25, os quais 

trouxeram números, em grande parte, 

melhores que o esperado pelo mercado.

• Decisão de juros nos EUA com o corte de 

0,25 pp, levando a taxa para um intervalo 

entre 3,75% e 4,00%. Além da definição da 

taxa, o que chamou atenção do mercado 

foram comentários do presidente do Fed que 

geraram dúvidas sobre cortes nas reuniões 

futuras.

• Encontro entre o presidente americano e 

brasileiro com certo impulso à perspectiva 

de uma melhora nas relações comerciais 

entre EUA e Brasil.

VisãoMacro
Economic Outlook
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Commodities
• No mercado de commodities, o petróleo (WTI) ficou

praticamente estável, terminando o mês cotado a

US$ 60,98. Por sua vez, o ouro foi um ativo que

chamou atenção com muita volatilidade. A comodity

metálica chegou alcançar US$ 4,359 a onça/troy, mas

encerrou o mês nos US$ 3.997, com uma alta de 3,18%

no mês e alcançando 51,33% de alta no ano.

Em novembro:
• Começamos o mês de novembro com os índices nas

máximas, com uma safra de resultados que tem se

mostrado sólida, gastos resilientes do consumidor e

otimismo em relação aos cortes nas taxas de juros

pelo Federal Reserve. Dados históricos mostram que

novembro historicamente se mostrou um dos meses

mais fortes para as ações, com o S&P 500 registrando

ganhos em 59% dos casos desde 1927 (média de +1%).

• Mas não há garantia alguma de que será assim dessa

vez e não podemos nos esquecer de que o risco faz

parte da atividade de investir. Como riscos, podemos

destacar aqueles decorrentes de políticas

comerciais, potenciais perturbações governamentais

e desacelerações econômicas que gerem maior

volatilidade ou incerteza, levando assim o mercado a

uma correção de curto prazo.

Índices Acionários
• Em meio a essas diversas notícias e eventos, vimos os 

índices acionários atingirem mais uma vez máximas 

históricas. O Dow Jones registrou alta de 2,51%, 

enquanto o S&P 500 avançou 2,27% e o Nasdaq 100

com alta de 4,77%. As small caps também tiveram um 

desempenho positivo, ainda que mais timidamente com 

o índice Russel 2000 subindo 1,76% no mês. Entre os 

mercados emergentes, o índice MSCI de Emergentes 

teve alta de 4,12%. Na Europa, o Euro Stoxx 50 avançou 

2,39%. 

Treasuries (Tesouro americano)
• No cenário de juros, os yields das Treasuries de 2 anos

encerraram outubro praticamente estáveis em 3,60%.

As taxas dos títulos de 10 anos cederam levemente de

4,15% para 4,10%. Já os yields dos títulos longos de 30

anos recuaram para 4,67%.

Câmbio
• Refletindo esse balanço de riscos o índice dólar (DXY)

se valorizou 2,07%. Contra o real, o diferencial de juros

segue ajudando a moeda brasileira. Apesar da

volatilidade ao longo do mês, a taxa de câmbio

apresentou apenas uma leve valorização, saindo de R$

5,32 para R$ 5,37 (+0,97%).

https://www.tradingview.com/x/HEPO7c8c/
https://www.tradingview.com/x/HEPO7c8c/
https://www.tradingview.com/x/XJ1IgiU8/
https://br.investing.com/indices/us-spx-500-chart
https://br.investing.com/indices/us-spx-500-chart
https://www.tradingview.com/chart/MBu7pm5Q/?symbol=NASDAQ%3AIXIC
https://www.investing.com/indices/smallcap-2000
https://br.investing.com/etfs/ishares-msci-emg-markets
https://www.tradingview.com/x/xvw3Wc8B/
https://www.tradingview.com/x/xvw3Wc8B/
https://www.tradingview.com/x/xvw3Wc8B/
https://br.investing.com/rates-bonds/u.s.-2-year-bond-yield
https://br.investing.com/rates-bonds/u.s.-2-year-bond-yield
https://br.investing.com/rates-bonds/u.s.-10-year-bond-yield
https://br.investing.com/rates-bonds/u.s.-10-year-bond-yield
https://www.investing.com/indices/usdollar
https://www.investing.com/indices/usdollar
https://www.investing.com/indices/usdollar
https://www.investing.com/indices/usdollar
https://www.tradingview.com/x/NcPHGbrf/
https://www.tradingview.com/x/NcPHGbrf/
https://www.tradingview.com/x/NcPHGbrf/
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Em termos de alocação:

• Defendemos a adoção de uma estratégia estrutural,

que não se altera a todo momento diante das nuances

do cenário macroeconômico.

Na renda fixa:

temos visto volatilidade na curva de juros, que precificou

antecipadamente os cortes de juros, mas também refletiu

a continuidade da resiliência do nível de atividade

econômica. Com o início de um novo ciclo de cortes pelo

Fed, a principal dúvida passa a ser o ritmo, mas

especialmente a magnitude dessas reduções (até onde a

taxa de juros poderá cair). Seguimos, assim, observando

um cenário volátil, com poucas tendências definidas.

Diante desse contexto, estamos neutros em títulos do

Tesouro americano, mas underweight nos vértices de

duration entre 7 e 10 anos. Mantemos posição neutra em

Investment Grade americano, mas com preferência e

overweight de alguns setores – especialmente

comunicações e materiais. Damos preferência e

overweight por títulos High Yield americanos, com visão

otimista para papéis com rating BB, dado seu perfil de

risco-retorno, além do otimismo pelo setor de materiais

em mercados emergentes.

Na renda variável:

• os resultados corporativos têm ajudado a sustentar os

índices acionários em patamares de máximas, uma vez

que, de forma geral, as empresas têm surpreendido e

superado as estimativas e expectativas do mercado

para os seus números. Isso aliado à perspectiva de

flexibilização monetária, percepção de uma economia

resiliente e o entusiasmo em torno dos ganhos de

produtividade e capacidade de inovação decorrentes

da IA devem continuar ajudando os mercados. Em

termos setoriais, ressaltamos que as datas festivas do

final do ano podem catalisar o desempenho do setor

de consumo, em especial do consumo discricionário; o

otimismo com ações de tecnologia pode seguir

favorecendo ao setor; e o cenário de queda de juros

tende a ser especialmente favorável para as small

caps e o setor imobiliário, os quais tendem a perceber

impacto positivo de menores juros em suas despesas

financeiras. Por outro lado, reforçamos nossa visão

acerca da importância da disciplina em termos de

alocação em momentos de certa euforia.
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Sobre o dólar:

Conforme já temos comentado alguns meses aqui,

entendemos que o movimento de queda da moeda

americana frente a outras divisas globais já apresenta

sinais de exaustão e por isso refutamos a ideia de um

dólar fraco daqui para frente. Por outro lado,

especificamente em relação à moeda brasileira, o atual

diferencial de juros segue exercendo um papel crucial

para explicar a fraca performance relativa do dólar e não

vemos isso se alterando no curto prazo. Vale ressaltar,

entretanto, que estamos nos aproximando do período de

12 meses que antecede as eleições de 2026, contexto que

tende a trazer incertezas e impacto adicional sobre o

câmbio.

Por fim:

Reforçamos ao investidor brasileiro que a

diversificação geográfica e a exposição internacional

são vitais para a construção de uma carteira menos

suscetível às nuances e às volatilidades da política e da

economia domésticas. Aqui na Avenue, além de receber

uma série de relatórios técnicos e estratégicos para

guiá-lo durante a sua jornada, você encontra uma

equipe de especialistas pronta para auxiliar na

construção da sua carteira internacional.

Conte conosco!
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Confira o histórico deste profissional de
investimentos no BrokerCheck da FINRA.

Formado em Engenharia de Produção pela PUC-
Rio, pós-graduado em Finanças pelo IBMEC-Rio
e com MBA (with distinction) pela NYU Stern,
onde recebeu bolsa de estudos por mérito e foi
monitor do professor Aswath Damodaran.
Iniciou sua carreira profissional em 2006, na
Suzano Petroquímica, e em 2008 ingressou no
Grupo EBX. Em 2015 ingressou na Victori Capital,
onde foi sócio e um dos responsáveis pela gestão
de ações globais até junho de 2021. Possui as
licenças Series 7 e 65. Se juntou ao time da
Avenue em 2021.

Confira o histórico deste profissional de
investimentos no BrokerCheck da FINRA.

Formado em economia pela UFRGS – RS. Em
2004, iniciou sua carreira na Solidus Corretora,
com passagens pelo Koliver Merchant Bank e
Banco Alfa. Foi sócio, analista-chefe e um dos
principais porta vozes da XP Investimentos.
Também foi sócio e líder de gestão da VGR
Gestão de Recursos. Possui as licenças Series 7 e
24. É estrategista-chefe da Avenue desde 2018.

Daniel Haddad 
CIO
CRD :6740031

William Castro Alves 
Estrategista-chefe
CRD :6967812

Nossa Equipe
Conheça a equipe que montou esse relatório para você
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https://brokercheck.finra.org/individual/summary/6740031
https://brokercheck.finra.org/individual/summary/6740031
https://brokercheck.finra.org/individual/summary/6740031
https://brokercheck.finra.org/individual/summary/6967812
https://brokercheck.finra.org/individual/summary/6967812
https://brokercheck.finra.org/individual/summary/6967812
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Dentro do portfólio Seleção Avenue, apresentamos diversos relatórios que visam te auxiliar na tomada de decisão da sua alocação de recursos.

Seleção Avenue
Ideias para seus investimentos

Seleção Avenue

https://pit.avenue.us/analysis/selection
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Ideias em Foco

Dados: 31/10/2025; Fontes: Bloomberg e Xtrackers; ³ Taxa (% do patrimônio) paga por gestão e administração; 4Retorno anualizado; 6Desvio padrão diário anualizado (5 anos): mede a dispersão dos retornos; ⁷Maior perda percentual (5 anos): pico ao vale; 8 Retorno calculado representando as mudanças
no valor líquido de ativos (NAV) e levando em conta as distribuições do fundo; 9Retorno calculado com base no preço de mercado do ativo usando o preço de fechamento e levando em conta as distribuições do fundo. Acesse o disclaimer ou a metodologia para mais informações. Os dados de
desempenho apresentados representam o desempenho passado, o que não é garantia de resultados futuros. O retorno do investimento e o valor principal de um investimento flutuarão; portanto, você pode ter um ganho ou perda quando você vender suas ações. As ações de um
investidor, quando resgatadas, podem valer mais ou menos do que seu custo original. O desempenho atual pode ser maior ou menor do que os dados de desempenho citados. Para obter dados de desempenho atualizados para o final do mês mais recente, entre em contato com
customer@avenue.us. Os fundos negociados em bolsa (“ETFs”) estão sujeitos à flutuação do mercado e aos riscos de seus investimentos subjacentes. Ao contrário dos fundos mútuos, as ações do ETF são compradas e vendidas a um preço de mercado, que pode ser superior ou inferior ao seu NAV, e não
são resgatadas individualmente do fundo. O investimento internacional envolve maior risco e volatilidade devido à potencial instabilidade política e econômica, flutuações cambiais e diferenças nos relatórios financeiros e padrões contábeis e supervisão. Os riscos são particularmente significativos nos
mercados emergentes. O desempenho mostrado da carteira não reflete o desempenho das contas reais dos clientes. O desempenho reflete a dedução das despesas do fundo, incluindo taxas de administração e outras despesas.

Nome do ETF Ticker Categoria
Data de 

Início
 Fund AUM 
(US$ MM) 

Cotização + 
Liquidação

Taxa de Adm e 
Despesas³

Volatilidade 

(5Yr)6

Máx. 
Drawdown 

(5Yr)7

1Yr 5Yr 10Yr/SI5

Retorno (a.a.)⁴

iShares International Aggregate Bond Fund IAGG
Renda Fixa: 

Geral 12-nov-15 10.959 D+1 0,07%
NAV8 4,71% 0,72% -

3,70% -13,88%Market 
Price9 4,72% 0,77% 2,63%

iShares Treasury Floating Rate Bond ETF TFLO
Renda Fixa: 

Caixa/Money 
Market

4-fev-14 6.514 D+1 0,15%
NAV8 4,00% 3,08% 2,11%

0,33% -0,32%Market 
Price9 4,40% 3,16% 2,15%

Franklin U.S. Treasury Bond ETF FLGV
Renda Fixa: US 

Treasury
11-jun-20 1.081 D+1 0,09%

NAV8 5,62% -0,68% -
4,51% -16,27%Market 

Price9 - - -

Vanguard Emerging Markets Government Bond ETF VWOB
Renda Fixa: 
Emergentes

4-jun-13 5.299 D+1 0,15%
NAV8 12,15% 2,48% 3,83%

7,72% -26,97%Market 
Price9 11,93% 2,56% 3,95%

iShares High Yield Systematic Bond ETF HYDB
Renda Fixa: 
High Yield

14-jul-17 1.658 D+1 0,35%
NAV8 7,58% 5,93% -

5,83% -14,28%Market 
Price9 7,50% 5,93% -

SPDR Portfolio MSCI Global Stock Market ETF SPGM Ações: Global 28-fev-12 1.270 D+1 0,09%
NAV8 24,56% 15,32% 11,55%

13,25% -25,92%Market 
Price9 23,67% 15,08% 11,59%

Vanguard S&P 500 ETF VOO
Ações: Estados 

Unidos
9-set-10

796.557 D+1 0,03%
NAV8 22,04% 17,71% 14,66%

14,03% -24,52%Market 
Price9 21,41% 17,59% 14,58%

WisdomTree Europe Hedged Equity Fund HEDJ Ações: Europa 31-dez-09 1.733 D+1 0,58%
NAV8 23,13% 15,41% 9,05%

13,53% -22,17%Market 
Price9 22,44% 15,33% 9,00%

WisdomTree Japan Hedged Equity Fund DXJ Ações: Japão 16-jun-06 4.571 D+1 0,48%
NAV8 29,59% 26,62% 13,21%

15,59% -22,19%Market 
Price9 29,61% 27,18% 13,19%

Avantis Emerging Markets Equity ETF AVEM
Ações: 

Mercados 
Emergentes

19-set-19 14.535 D+1 0,33%
NAV8 27,58% 11,17% -

14,71% -34,00%Market 
Price9 28,37% 11,23% -

Defiance Connective Technologies ETF SIXG Temáticos 5-mar-19 677 D+1 0,30%
NAV8 54,37% 20,08% -

19,60%
-33,90%

Market 
Price9 56,90% 20,48% -

iShares Core 80/20 Aggressive Allocation ETF AOA
Multimercados 

Balanceados
11-nov-08 2.667 D+1 0,15%

NAV8 18,53% 11,72% 9,42%
10,71% -23,62%Market 

Price9 18,95% 11,79% 9,52%

mailto:customer@avenue.us
mailto:customer@avenue.us
mailto:customer@avenue.us
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Geral

Dados: 31/10/2025; Fontes: Bloomberg e Xtrackers; ³ Taxa (% do patrimônio) paga por gestão e administração; 4Retorno anualizado; 6Desvio padrão diário anualizado (5 anos): mede a dispersão dos retornos; ⁷Maior perda percentual (5 anos): pico ao vale; 8 Retorno
calculado representando as mudanças no valor líquido de ativos (NAV) e levando em conta as distribuições do fundo; 9Retorno calculado com base no preço de mercado do ativo usando o preço de fechamento e levando em conta as distribuições do fundo. Acesse
o disclaimer ou a metodologia para mais informações. Os dados de desempenho apresentados representam o desempenho passado, o que não é garantia de resultados futuros. O retorno do investimento e o valor principal de um investimento flutuarão;
portanto, você pode ter um ganho ou perda quando você vender suas ações. As ações de um investidor, quando resgatadas, podem valer mais ou menos do que seu custo original. O desempenho atual pode ser maior ou menor do que os dados de
desempenho citados. Para obter dados de desempenho atualizados para o final do mês mais recente, entre em contato com customer@avenue.us. Os fundos negociados em bolsa (“ETFs”) estão sujeitos à flutuação do mercado e aos riscos de seus
investimentos subjacentes. Ao contrário dos fundos mútuos, as ações do ETF são compradas e vendidas a um preço de mercado, que pode ser superior ou inferior ao seu NAV, e não são resgatadas individualmente do fundo. O investimento internacional envolve
maior risco e volatilidade devido à potencial instabilidade política e econômica, flutuações cambiais e diferenças nos relatórios financeiros e padrões contábeis e supervisão. Os riscos são particularmente significativos nos mercados emergentes. O desempenho
mostrado da carteira não reflete o desempenho das contas reais dos clientes. O desempenho reflete a dedução das despesas do fundo, incluindo taxas de administração e outras despesas.

Nome do ETF Ticker Duration
Data de 

Início
 Fund AUM 
(US$ MM) 

Cotização + 
Liquidação Taxa³

Volatilidade 

(5Yr)6

Máx. 
Drawdown 

(5Yr)7

Adm e Despesas 1Yr 5Yr 10Yr/SI5

Retorno (a.a.)⁴

iShares International Aggregate Bond Fund IAGG 6,56 12-nov-15 10.959 D+1 0,07%
NAV8 4,71% 0,72% -

3,70% -13,88%Market 
Price9 4,72% 0,77% 2,63%

Fidelity Total Bond ETF FBND 6,06 12-nov-15 22.335 D+1 0,36%
NAV8 6,86% 0,84% 2,84%

4,89% -17,25%Market 
Price9 6,65% 0,83% 2,88%

iShares Core Universal USD Bond ETF IUSB 5,65 12-jun-14 33.261 D+1 0,06%
NAV8 6,80% 0,29% 2,22%

4,78% -17,90%Market 
Price9 6,51% 0,26% 2,25%

Vanguard Total International Bond ETF BNDX 6,90 4-jun-13 72.762 D+1 0,07%
NAV8 4,14% -0,02% 2,12%

3,98% -16,23%Market 
Price9 4,39% 0,04% 2,17%

iShares Core U.S. Aggregate Bond ETF AGG 5,84 26-set-03 134.128 D+1 0,03%
NAV8 6,49% -0,15% 1,91%

5,03% -18,08%Market 
Price9 6,17% -0,24% 1,87%

Vanguard Total Bond Market ETF BND 5,80 10-abr-07 141.982 D+1 0,03%
NAV8 5,64% -0,32% 1,91%

4,96% -18,22%Market 
Price9 6,08% -0,23% 1,90%

mailto:customer@avenue.us
mailto:customer@avenue.us
mailto:customer@avenue.us
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Caixa/Money Market**

Dados: 31/10/2025; Fontes: Bloomberg e Xtrackers; ³ Taxa (% do patrimônio) paga por gestão e administração; 4Retorno anualizado; 6Desvio padrão diário anualizado (5 anos): mede a dispersão dos retornos; ⁷Maior perda percentual (5 anos): pico ao vale; 8 Retorno
calculado representando as mudanças no valor líquido de ativos (NAV) e levando em conta as distribuições do fundo; 9Retorno calculado com base no preço de mercado do ativo usando o preço de fechamento e levando em conta as distribuições do fundo. Acesse
o disclaimer ou a metodologia para mais informações. Os dados de desempenho apresentados representam o desempenho passado, o que não é garantia de resultados futuros. O retorno do investimento e o valor principal de um investimento flutuarão;
portanto, você pode ter um ganho ou perda quando você vender suas ações. As ações de um investidor, quando resgatadas, podem valer mais ou menos do que seu custo original. O desempenho atual pode ser maior ou menor do que os dados de
desempenho citados. Para obter dados de desempenho atualizados para o final do mês mais recente, entre em contato com customer@avenue.us. Os fundos negociados em bolsa (“ETFs”) estão sujeitos à flutuação do mercado e aos riscos de seus
investimentos subjacentes. Ao contrário dos fundos mútuos, as ações do ETF são compradas e vendidas a um preço de mercado, que pode ser superior ou inferior ao seu NAV, e não são resgatadas individualmente do fundo. O investimento internacional envolve
maior risco e volatilidade devido à potencial instabilidade política e econômica, flutuações cambiais e diferenças nos relatórios financeiros e padrões contábeis e supervisão. Os riscos são particularmente significativos nos mercados emergentes. O desempenho
mostrado da carteira não reflete o desempenho das contas reais dos clientes. O desempenho reflete a dedução das despesas do fundo, incluindo taxas de administração e outras despesas.

Nome do ETF Ticker Duration
Data de 

Início
 Fund AUM 
(US$ MM) 

Cotização + 
Liquidação Taxa³

Volatilidade 

(5Yr)6

Máx. 
Drawdown 

(5Yr)7

Adm e Despesas 1Yr 5Yr 10Yr/SI5

Retorno (a.a.)⁴

iShares Treasury Floating Rate Bond ETF TFLO 0,01 4-fev-14 6.514 D+1 0,15%
NAV8 4,00% 3,08% 2,11%

0,33% -0,32%
Market 
Price9 4,40% 3,16% 2,15%

WisdomTree Floating Rate Treasury Fund USFR 0,02 4-fev-14 16.462 D+1 0,15%
NAV8 3,64% 2,94% 2,10%

0,43% -0,40%
Market 
Price9 4,42% 3,19% 2,19%

State Street SPDR Bloomberg Investment Grade Floating 
Rate ETF

FLRN 0,02 1-dez-11 2.665 D+1 0,15%
NAV8 4,73% 3,68% 2,82%

1,40% -2,16%
Market 
Price9 5,18% 3,74% 2,84%

iShares Floating Rate Bond ETF FLOT 0,02 17-jun-11 9.051 D+1 0,15%
NAV8 4,73% 3,67% 2,78%

1,47% -2,37%
Market 
Price9 5,16% 3,75% 2,82%

VanEck IG Floating Rate ETF FLTR 0,14 26-abr-11 2.562 D+1 0,14%
NAV8 4,95% 4,03% 3,22%

1,80% -3,06%
Market 
Price9 5,51% 4,12% 3,26%

mailto:customer@avenue.us
mailto:customer@avenue.us
mailto:customer@avenue.us
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Renda Fixa

US Treasury

Dados: 31/10/2025; Fontes: Bloomberg e Xtrackers; ³ Taxa (% do patrimônio) paga por gestão e administração; 4Retorno anualizado; 6Desvio padrão diário anualizado (5 anos): mede a dispersão dos retornos; ⁷Maior perda percentual (5 anos): pico ao vale; 8 Retorno
calculado representando as mudanças no valor líquido de ativos (NAV) e levando em conta as distribuições do fundo; 9Retorno calculado com base no preço de mercado do ativo usando o preço de fechamento e levando em conta as distribuições do fundo. Acesse
o disclaimer ou a metodologia para mais informações. Os dados de desempenho apresentados representam o desempenho passado, o que não é garantia de resultados futuros. O retorno do investimento e o valor principal de um investimento flutuarão;
portanto, você pode ter um ganho ou perda quando você vender suas ações. As ações de um investidor, quando resgatadas, podem valer mais ou menos do que seu custo original. O desempenho atual pode ser maior ou menor do que os dados de
desempenho citados. Para obter dados de desempenho atualizados para o final do mês mais recente, entre em contato com customer@avenue.us. Os fundos negociados em bolsa (“ETFs”) estão sujeitos à flutuação do mercado e aos riscos de seus
investimentos subjacentes. Ao contrário dos fundos mútuos, as ações do ETF são compradas e vendidas a um preço de mercado, que pode ser superior ou inferior ao seu NAV, e não são resgatadas individualmente do fundo. O investimento internacional envolve
maior risco e volatilidade devido à potencial instabilidade política e econômica, flutuações cambiais e diferenças nos relatórios financeiros e padrões contábeis e supervisão. Os riscos são particularmente significativos nos mercados emergentes. O desempenho
mostrado da carteira não reflete o desempenho das contas reais dos clientes. O desempenho reflete a dedução das despesas do fundo, incluindo taxas de administração e outras despesas.

Nome do ETF Ticker Duration
Data de 

Início
 Fund AUM 
(US$ MM) 

Cotização + 
Liquidação Taxa³

Volatilidade 

(5Yr)6

Máx. 
Drawdown 

(5Yr)7

Adm e Despesas 1Yr 5Yr 10Yr/SI5

Retorno (a.a.)⁴

Franklin U.S. Treasury Bond ETF FLGV 5,93 11-jun-20 1.081 D+1 0,09%
NAV8 5,62% -0,68% -

4,51% -16,27%
Market 
Price9 - - -

iShares U.S. Treasury Bond ETF GOVT 5,73 16-fev-12 32.885 D+1 0,05%
NAV8 5,44% -1,00% -

5,04% -17,83%
Market 
Price9 5,16% -1,08% -

mailto:customer@avenue.us
mailto:customer@avenue.us
mailto:customer@avenue.us


Seleção Avenue13 Renda Fixa

Renda Fixa

Emergentes

Dados: 31/10/2025; Fontes: Bloomberg e Xtrackers; ³ Taxa (% do patrimônio) paga por gestão e administração; 4Retorno anualizado; 6Desvio padrão diário anualizado (5 anos): mede a dispersão dos retornos; ⁷Maior perda percentual (5 anos): pico ao vale; 8 Retorno
calculado representando as mudanças no valor líquido de ativos (NAV) e levando em conta as distribuições do fundo; 9Retorno calculado com base no preço de mercado do ativo usando o preço de fechamento e levando em conta as distribuições do fundo. Acesse
o disclaimer ou a metodologia para mais informações. Os dados de desempenho apresentados representam o desempenho passado, o que não é garantia de resultados futuros. O retorno do investimento e o valor principal de um investimento flutuarão;
portanto, você pode ter um ganho ou perda quando você vender suas ações. As ações de um investidor, quando resgatadas, podem valer mais ou menos do que seu custo original. O desempenho atual pode ser maior ou menor do que os dados de
desempenho citados. Para obter dados de desempenho atualizados para o final do mês mais recente, entre em contato com customer@avenue.us. Os fundos negociados em bolsa (“ETFs”) estão sujeitos à flutuação do mercado e aos riscos de seus
investimentos subjacentes. Ao contrário dos fundos mútuos, as ações do ETF são compradas e vendidas a um preço de mercado, que pode ser superior ou inferior ao seu NAV, e não são resgatadas individualmente do fundo. O investimento internacional envolve
maior risco e volatilidade devido à potencial instabilidade política e econômica, flutuações cambiais e diferenças nos relatórios financeiros e padrões contábeis e supervisão. Os riscos são particularmente significativos nos mercados emergentes. O desempenho
mostrado da carteira não reflete o desempenho das contas reais dos clientes. O desempenho reflete a dedução das despesas do fundo, incluindo taxas de administração e outras despesas.

Nome do ETF Ticker Duration
Data de 

Início
 Fund AUM 
(US$ MM) 

Cotização + 
Liquidação Taxa³

Volatilidade 

(5Yr)6

Máx. 
Drawdown 

(5Yr)7

Adm e Despesas 1Yr 5Yr 10Yr/SI5

Retorno (a.a.)⁴

Vanguard Emerging Markets Government Bond ETF VWOB 7,00 28-nov-07 5.299 D+1 0,15%
NAV8 12,15% 2,48% 3,83%

7,72% -26,97%
Market 
Price9 11,93% 2,56% 3,95%

iShares J.P. Morgan USD Emerging Markets Bond ETF EMB 6,84 19-dez-07 14.725 D+1 0,39%
NAV8 11,53% 2,07% 3,61%

8,20% -28,74%
Market 
Price9 12,02% 2,25% 3,70%

Invesco Emerging Markets Sovereign Debt ETF PCY 10,60 11-out-07 1.285 D+1 0,50%
NAV8 13,50% 1,94% 3,03%

11,02% -37,68%
Market 
Price9 13,20% 2,02% 3,08%

mailto:customer@avenue.us
mailto:customer@avenue.us
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Seleção Avenue14 Renda Fixa

Renda Fixa

High Yield

Dados: 31/10/2025; Fontes: Bloomberg e Xtrackers; ³ Taxa (% do patrimônio) paga por gestão e administração; 4Retorno anualizado; 6Desvio padrão diário anualizado (5 anos): mede a dispersão dos retornos; ⁷Maior perda percentual (5 anos): pico ao vale; 8 Retorno
calculado representando as mudanças no valor líquido de ativos (NAV) e levando em conta as distribuições do fundo; 9Retorno calculado com base no preço de mercado do ativo usando o preço de fechamento e levando em conta as distribuições do fundo. Acesse
o disclaimer ou a metodologia para mais informações. Os dados de desempenho apresentados representam o desempenho passado, o que não é garantia de resultados futuros. O retorno do investimento e o valor principal de um investimento flutuarão;
portanto, você pode ter um ganho ou perda quando você vender suas ações. As ações de um investidor, quando resgatadas, podem valer mais ou menos do que seu custo original. O desempenho atual pode ser maior ou menor do que os dados de
desempenho citados. Para obter dados de desempenho atualizados para o final do mês mais recente, entre em contato com customer@avenue.us. Os fundos negociados em bolsa (“ETFs”) estão sujeitos à flutuação do mercado e aos riscos de seus
investimentos subjacentes. Ao contrário dos fundos mútuos, as ações do ETF são compradas e vendidas a um preço de mercado, que pode ser superior ou inferior ao seu NAV, e não são resgatadas individualmente do fundo. O investimento internacional envolve
maior risco e volatilidade devido à potencial instabilidade política e econômica, flutuações cambiais e diferenças nos relatórios financeiros e padrões contábeis e supervisão. Os riscos são particularmente significativos nos mercados emergentes. O desempenho
mostrado da carteira não reflete o desempenho das contas reais dos clientes. O desempenho reflete a dedução das despesas do fundo, incluindo taxas de administração e outras despesas.

Nome do ETF Ticker Duration
Data de 

Início
 Fund AUM 
(US$ MM) 

Cotização + 
Liquidação Taxa³

Volatilidade 

(5Yr)6

Máx. 
Drawdown 

(5Yr)7

Adm e Despesas 1Yr 5Yr 10Yr/SI5

Retorno (a.a.)⁴

iShares High Yield Systematic Bond ETF HYDB 3,08 14-jul-17 1.658 D+1 0,35%
NAV8 7,58% 5,93% -

5,83% -14,28%Market 
Price9 7,50% 5,93% -

State Street SPDR Portfolio High Yield Bond ETF SPHY 2,81 19-jun-12 9.987 D+1 0,05%
NAV8 8,27% 5,61% 5,31%

5,95% -15,29%Market 
Price9 8,09% 5,75% -

iShares Broad USD High Yield Corporate Bond ETF USHY 2,92 26-out-17 25.836 D+1 0,08%
NAV8 8,42% 5,34% -

6,11% -15,56%Market 
Price9 8,25% 5,43% -

Xtrackers USD High Yield Corporate Bond ETF HYLB 2,97 7-dez-16 3.931 D+1 0,05%
NAV8 8,33% 4,94% -

6,22% -15,54%Market 
Price9 8,06% 4,97% -

iShares iBoxx USD High Yield Corporate Bond ETF HYG 2,90 11-abr-07 18.286 D+1 0,49%
NAV8 8,30% 4,71% 4,84%

6,27% -15,79%Market 
Price9 8,02% 4,76% -

State Street SPDR Bloomberg High Yield Bond ETF JNK 2,96
28-nov-07

7.891 D+1 0,40%
NAV8 8,17% 4,65% 4,82%

6,29% -16,67%Market 
Price9 7,96% 4,68% 4,79%

mailto:customer@avenue.us
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Seleção Avenue15 Ações

Ações

Global

Dados: 31/10/2025; Fontes: Bloomberg e Xtrackers; ³ Taxa (% do patrimônio) paga por gestão e administração; 4Retorno anualizado; 6Desvio padrão diário anualizado (5 anos): mede a dispersão dos retornos; ⁷Maior perda percentual (5 anos): pico ao vale; 8 Retorno
calculado representando as mudanças no valor líquido de ativos (NAV) e levando em conta as distribuições do fundo; 9Retorno calculado com base no preço de mercado do ativo usando o preço de fechamento e levando em conta as distribuições do fundo. Acesse
o disclaimer ou a metodologia para mais informações. Os dados de desempenho apresentados representam o desempenho passado, o que não é garantia de resultados futuros. O retorno do investimento e o valor principal de um investimento flutuarão;
portanto, você pode ter um ganho ou perda quando você vender suas ações. As ações de um investidor, quando resgatadas, podem valer mais ou menos do que seu custo original. O desempenho atual pode ser maior ou menor do que os dados de
desempenho citados. Para obter dados de desempenho atualizados para o final do mês mais recente, entre em contato com customer@avenue.us. Os fundos negociados em bolsa (“ETFs”) estão sujeitos à flutuação do mercado e aos riscos de seus
investimentos subjacentes. Ao contrário dos fundos mútuos, as ações do ETF são compradas e vendidas a um preço de mercado, que pode ser superior ou inferior ao seu NAV, e não são resgatadas individualmente do fundo. O investimento internacional envolve
maior risco e volatilidade devido à potencial instabilidade política e econômica, flutuações cambiais e diferenças nos relatórios financeiros e padrões contábeis e supervisão. Os riscos são particularmente significativos nos mercados emergentes. O desempenho
mostrado da carteira não reflete o desempenho das contas reais dos clientes. O desempenho reflete a dedução das despesas do fundo, incluindo taxas de administração e outras despesas.

Nome do ETF Ticker Região
Data de 

Início
 Fund AUM 
(US$ MM) 

Cotização + 
Liquidação Taxa³

Volatilidade 

(5Yr)6

Máx. 
Drawdown 

(5Yr)7

Adm e Despesas 1Yr 5Yr 10Yr/SI5

Retorno (a.a.)⁴

SPDR Portfolio MSCI Global Stock Market ETF SPGM Global 28-fev-12 1.270 D+1 0,09%
NAV8 24,56% 15,32% 11,55%

13,25% -25,92%
Market 
Price9 23,67% 15,08% 11,59%

Vanguard Total World Stock ETF VT Global 26-jun-08 56.935 D+1 0,06%
NAV8 22,98% 14,61% 11,44%

13,28% -26,38%
Market 
Price9 22,32% 14,50% 11,37%

iShares MSCI ACWI ETF ACWI Global 28-mar-08 23.512 D+1 0,32%
NAV8 22,34% 14,47% 11,43%

13,25% -26,42%
Market 
Price9 22,76% 14,62% 11,43%

mailto:customer@avenue.us
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Seleção Avenue16 Ações

Ações

Estados Unidos

Dados: 31/10/2025; Fontes: Bloomberg e Xtrackers; ³ Taxa (% do patrimônio) paga por gestão e administração; 4Retorno anualizado; 6Desvio padrão diário anualizado (5 anos): mede a dispersão dos retornos; ⁷Maior perda percentual (5 anos): pico ao vale; 8 Retorno
calculado representando as mudanças no valor líquido de ativos (NAV) e levando em conta as distribuições do fundo; 9Retorno calculado com base no preço de mercado do ativo usando o preço de fechamento e levando em conta as distribuições do fundo. Acesse
o disclaimer ou a metodologia para mais informações. Os dados de desempenho apresentados representam o desempenho passado, o que não é garantia de resultados futuros. O retorno do investimento e o valor principal de um investimento flutuarão;
portanto, você pode ter um ganho ou perda quando você vender suas ações. As ações de um investidor, quando resgatadas, podem valer mais ou menos do que seu custo original. O desempenho atual pode ser maior ou menor do que os dados de
desempenho citados. Para obter dados de desempenho atualizados para o final do mês mais recente, entre em contato com customer@avenue.us. Os fundos negociados em bolsa (“ETFs”) estão sujeitos à flutuação do mercado e aos riscos de seus
investimentos subjacentes. Ao contrário dos fundos mútuos, as ações do ETF são compradas e vendidas a um preço de mercado, que pode ser superior ou inferior ao seu NAV, e não são resgatadas individualmente do fundo. O investimento internacional envolve
maior risco e volatilidade devido à potencial instabilidade política e econômica, flutuações cambiais e diferenças nos relatórios financeiros e padrões contábeis e supervisão. Os riscos são particularmente significativos nos mercados emergentes. O desempenho
mostrado da carteira não reflete o desempenho das contas reais dos clientes. O desempenho reflete a dedução das despesas do fundo, incluindo taxas de administração e outras despesas.

Nome do ETF Ticker Região
Data de 

Início
 Fund AUM 
(US$ MM) 

Cotização + 
Liquidação Taxa³

Volatilidade 

(5Yr)6

Máx. 
Drawdown 

(5Yr)7

Adm e Despesas 1Yr 5Yr 10Yr/SI5

Retorno (a.a.)⁴

Vanguard S&P 500 ETF VOO EUA 9-set-10 796.557 D+1 0,03%
NAV8 22,04% 17,71% 14,66%

14,03% -24,52%
Market 
Price9 21,41% 17,59% 14,58%

iShares Core S&P 500 ETF IVV EUA 19-mai-00 716.893 D+1 0,03%
NAV8 21,72% 17,63% 14,56%

14,08% -24,53%
Market 
Price9 21,42% 17,60% 14,59%

State Street SPDR Portfolio S&P 1500 Composite Stock 
Market ETF

SPTM EUA 10-out-00 11.665 D+1 0,03%
NAV8 20,85% 17,39% 14,27%

14,08% -24,14%
Market 
Price9 20,12% 17,25% 14,23%

SPDR S&P 500 ETF Trust SPY EUA 22-jan-93 699.589 D+1 0,09%
NAV8 21,63% 17,55% 14,55%

14,23% -24,50%
Market 
Price9 21,32% 17,52% 14,52%

Schwab U.S. Broad Market ETF SCHB EUA 3-nov-09 37.541 D+1 0,03%
NAV8 21,36% 16,81% 14,04%

14,40% -25,41%
Market 
Price9 20,86% 16,72% 14,03%

mailto:customer@avenue.us
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Seleção Avenue17 Ações

Ações

Europa

Dados: 31/10/2025; Fontes: Bloomberg e Xtrackers; ³ Taxa (% do patrimônio) paga por gestão e administração; 4Retorno anualizado; 6Desvio padrão diário anualizado (5 anos): mede a dispersão dos retornos; ⁷Maior perda percentual (5 anos): pico ao vale; 8 Retorno
calculado representando as mudanças no valor líquido de ativos (NAV) e levando em conta as distribuições do fundo; 9Retorno calculado com base no preço de mercado do ativo usando o preço de fechamento e levando em conta as distribuições do fundo. Acesse
o disclaimer ou a metodologia para mais informações. Os dados de desempenho apresentados representam o desempenho passado, o que não é garantia de resultados futuros. O retorno do investimento e o valor principal de um investimento flutuarão;
portanto, você pode ter um ganho ou perda quando você vender suas ações. As ações de um investidor, quando resgatadas, podem valer mais ou menos do que seu custo original. O desempenho atual pode ser maior ou menor do que os dados de
desempenho citados. Para obter dados de desempenho atualizados para o final do mês mais recente, entre em contato com customer@avenue.us. Os fundos negociados em bolsa (“ETFs”) estão sujeitos à flutuação do mercado e aos riscos de seus
investimentos subjacentes. Ao contrário dos fundos mútuos, as ações do ETF são compradas e vendidas a um preço de mercado, que pode ser superior ou inferior ao seu NAV, e não são resgatadas individualmente do fundo. O investimento internacional envolve
maior risco e volatilidade devido à potencial instabilidade política e econômica, flutuações cambiais e diferenças nos relatórios financeiros e padrões contábeis e supervisão. Os riscos são particularmente significativos nos mercados emergentes. O desempenho
mostrado da carteira não reflete o desempenho das contas reais dos clientes. O desempenho reflete a dedução das despesas do fundo, incluindo taxas de administração e outras despesas.

Nome do ETF Ticker Região
Data de 

Início
 Fund AUM 
(US$ MM) 

Cotização + 
Liquidação Taxa³

Volatilidade 

(5Yr)6

Máx. 
Drawdown 

(5Yr)7

Adm e Despesas 1Yr 5Yr 10Yr/SI5

Retorno (a.a.)⁴

WisdomTree Europe Hedged Equity Fund HEDJ Europa
31-dez-09

1.733 D+1 0,58%
NAV8 23,13% 15,41% 9,05%

13,53% -22,17%Market 
Price9 22,44% 15,33% 9,00%

JPMorgan BetaBuilders Europe ETF BBEU Europa 18-jun-18 8.207 D+1 0,09%
NAV8 24,59% 14,28% -

14,29% -31,08%Market 
Price9 23,52% 14,06% -

iShares Europe ETF IEV Europa 28-jul-00 1.561 D+1 0,60%
NAV8 25,09% 14,27% 7,68%

14,37% -30,60%Market 
Price9 22,75% 13,92% 7,43%

SPDR EURO Stoxx 50 ETF FEZ Europa 21-out-02 4.693 D+1 0,29%
NAV8 28,46% 16,71% 8,62%

16,88% -35,05%Market 
Price9 27,88% 16,55% 8,44%

Vanguard FTSE Europe ETF VGK Europa 10-mar-05 27.689 D+1 0,06%
NAV8 24,97% 14,11% 7,99%

14,67% -32,74%Market 
Price9 23,42% 13,68% 7,78%

iShares Core MSCI Europe ETF IEUR Europa 12-jun-14 6.676 D+1 0,09%
NAV8 25,53% 13,87% 7,92%

14,51% -32,75%Market 
Price9 23,15% 13,50% 7,65%

mailto:customer@avenue.us
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Seleção Avenue18 Ações

Ações

Japão

Dados: 31/10/2025; Fontes: Bloomberg e Xtrackers; ³ Taxa (% do patrimônio) paga por gestão e administração; 4Retorno anualizado; 6Desvio padrão diário anualizado (5 anos): mede a dispersão dos retornos; ⁷Maior perda percentual (5 anos): pico ao vale; 8 Retorno
calculado representando as mudanças no valor líquido de ativos (NAV) e levando em conta as distribuições do fundo; 9Retorno calculado com base no preço de mercado do ativo usando o preço de fechamento e levando em conta as distribuições do fundo. Acesse
o disclaimer ou a metodologia para mais informações. Os dados de desempenho apresentados representam o desempenho passado, o que não é garantia de resultados futuros. O retorno do investimento e o valor principal de um investimento flutuarão;
portanto, você pode ter um ganho ou perda quando você vender suas ações. As ações de um investidor, quando resgatadas, podem valer mais ou menos do que seu custo original. O desempenho atual pode ser maior ou menor do que os dados de
desempenho citados. Para obter dados de desempenho atualizados para o final do mês mais recente, entre em contato com customer@avenue.us. Os fundos negociados em bolsa (“ETFs”) estão sujeitos à flutuação do mercado e aos riscos de seus
investimentos subjacentes. Ao contrário dos fundos mútuos, as ações do ETF são compradas e vendidas a um preço de mercado, que pode ser superior ou inferior ao seu NAV, e não são resgatadas individualmente do fundo. O investimento internacional envolve
maior risco e volatilidade devido à potencial instabilidade política e econômica, flutuações cambiais e diferenças nos relatórios financeiros e padrões contábeis e supervisão. Os riscos são particularmente significativos nos mercados emergentes. O desempenho
mostrado da carteira não reflete o desempenho das contas reais dos clientes. O desempenho reflete a dedução das despesas do fundo, incluindo taxas de administração e outras despesas.

Nome do ETF Ticker Região
Data de 

Início
 Fund AUM 
(US$ MM) 

Cotização + 
Liquidação Taxa³

Volatilidade 

(5Yr)6

Máx. 
Drawdown 

(5Yr)7

Adm e Despesas 1Yr 5Yr 10Yr/SI5

Retorno (a.a.)⁴

WisdomTree Japan Hedged Equity Fund DXJ Japão 16-jun-06 4.571 D+1 0,48%
NAV8 29,59% 26,62% 13,21%

15,59% -22,19%
Market 
Price9 29,61% 27,18% 13,19%

Franklin FTSE Japan ETF FLJP Japão 2-nov-17 2.557 D+1 0,09%
NAV8 24,93% 9,43% -

14,31% -32,49%
Market 
Price9 24,97% 9,89% -

JPMorgan BetaBuilders Japan ETF BBJP Japão 18-jun-18 14.704 D+1 0,19%
NAV8 24,38% 9,44% -

14,63% -32,66%
Market 
Price9 26,44% 9,80% -

iShares MSCI Japan ETF EWJ Japão 18-mar-96 15.828 D+1 0,50%
NAV8 24,09% 9,12% 7,11%

14,67% -33,14%
Market 
Price9 26,41% 9,61% 7,15%
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Seleção Avenue19 Ações

Ações

Mercados Emergentes

Dados: 31/10/2025; Fontes: Bloomberg e Xtrackers; ³ Taxa (% do patrimônio) paga por gestão e administração; 4Retorno anualizado; 6Desvio padrão diário anualizado (5 anos): mede a dispersão dos retornos; ⁷Maior perda percentual (5 anos): pico ao vale; 8 Retorno
calculado representando as mudanças no valor líquido de ativos (NAV) e levando em conta as distribuições do fundo; 9Retorno calculado com base no preço de mercado do ativo usando o preço de fechamento e levando em conta as distribuições do fundo. Acesse
o disclaimer ou a metodologia para mais informações. Os dados de desempenho apresentados representam o desempenho passado, o que não é garantia de resultados futuros. O retorno do investimento e o valor principal de um investimento flutuarão;
portanto, você pode ter um ganho ou perda quando você vender suas ações. As ações de um investidor, quando resgatadas, podem valer mais ou menos do que seu custo original. O desempenho atual pode ser maior ou menor do que os dados de
desempenho citados. Para obter dados de desempenho atualizados para o final do mês mais recente, entre em contato com customer@avenue.us. Os fundos negociados em bolsa (“ETFs”) estão sujeitos à flutuação do mercado e aos riscos de seus
investimentos subjacentes. Ao contrário dos fundos mútuos, as ações do ETF são compradas e vendidas a um preço de mercado, que pode ser superior ou inferior ao seu NAV, e não são resgatadas individualmente do fundo. O investimento internacional envolve
maior risco e volatilidade devido à potencial instabilidade política e econômica, flutuações cambiais e diferenças nos relatórios financeiros e padrões contábeis e supervisão. Os riscos são particularmente significativos nos mercados emergentes. O desempenho
mostrado da carteira não reflete o desempenho das contas reais dos clientes. O desempenho reflete a dedução das despesas do fundo, incluindo taxas de administração e outras despesas.

Nome do ETF Ticker Região
Data de 

Início
 Fund AUM 
(US$ MM) 

Cotização + 
Liquidação Taxa³

Volatilidade 

(5Yr)6

Máx. 
Drawdown 

(5Yr)7

Adm e Despesas 1Yr 5Yr 10Yr/SI5

Retorno (a.a.)⁴

Avantis Emerging Markets Equity ETF AVEM EM
19-set-19

14.535 D+1 0,33%
NAV8 27,58% 11,17% -

14,71% -34,00%Market 
Price9 28,37% 11,23% -

SPDR Portfolio Emerging Markets ETF SPEM EM
23-mar-07

14.910 D+1 0,07%
NAV8 23,30% 8,52% 8,24%

14,26% -33,40%Market 
Price9 21,52% 8,22% 8,02%

iShares Core MSCI Emerging Markets ETF IEMG EM 22-out-12 114.471 D+1 0,09%
NAV8 27,90% 8,14% 7,83%

14,82% -37,15%Market 
Price9 27,04% 7,94% 7,68%

Vanguard FTSE Emerging Markets ETF VWO EM 10-mar-05 104.508 D+1 0,07%
NAV8 22,77% 7,92% 7,69%

14,51% -34,32%Market 
Price9 21,95% 7,60% 7,53%

Schwab Emerging Markets Equity ETF SCHE EM
14-jan-10

11.509 D+1 0,07%
NAV8 24,66% 7,73% 7,82%

14,76% -35,72%Market 
Price9 23,21% 7,44% 7,66%

iShares MSCI Emerging Markets ETF EEM EM 11-abr-03 20.894 D+1 0,72%
NAV8 27,27% 6,65% 7,04%

15,25% -39,82%Market 
Price9 28,06% 6,71% 6,99%

mailto:customer@avenue.us
mailto:customer@avenue.us
mailto:customer@avenue.us


Seleção Avenue Temáticos

Temáticos

20

Temáticos

Dados: 31/10/2025; Fontes: Bloomberg e Xtrackers; ³ Taxa (% do patrimônio) paga por gestão e administração; 4Retorno anualizado; 6Desvio padrão diário anualizado (5 anos): mede a dispersão dos retornos; ⁷Maior perda percentual (5 anos): pico ao vale; 8 Retorno
calculado representando as mudanças no valor líquido de ativos (NAV) e levando em conta as distribuições do fundo; 9Retorno calculado com base no preço de mercado do ativo usando o preço de fechamento e levando em conta as distribuições do fundo. Acesse
o disclaimer ou a metodologia para mais informações. Os dados de desempenho apresentados representam o desempenho passado, o que não é garantia de resultados futuros. O retorno do investimento e o valor principal de um investimento flutuarão;
portanto, você pode ter um ganho ou perda quando você vender suas ações. As ações de um investidor, quando resgatadas, podem valer mais ou menos do que seu custo original. O desempenho atual pode ser maior ou menor do que os dados de
desempenho citados. Para obter dados de desempenho atualizados para o final do mês mais recente, entre em contato com customer@avenue.us. Os fundos negociados em bolsa (“ETFs”) estão sujeitos à flutuação do mercado e aos riscos de seus
investimentos subjacentes. Ao contrário dos fundos mútuos, as ações do ETF são compradas e vendidas a um preço de mercado, que pode ser superior ou inferior ao seu NAV, e não são resgatadas individualmente do fundo. O investimento internacional envolve
maior risco e volatilidade devido à potencial instabilidade política e econômica, flutuações cambiais e diferenças nos relatórios financeiros e padrões contábeis e supervisão. Os riscos são particularmente significativos nos mercados emergentes. O desempenho
mostrado da carteira não reflete o desempenho das contas reais dos clientes. O desempenho reflete a dedução das despesas do fundo, incluindo taxas de administração e outras despesas.

Nome do ETF Ticker Tipo
Data de 

Início
 Fund AUM 
(US$ MM) 

Cotização + 
Liquidação Taxa³

Volatilidade 

(5Yr)6

Máx. 
Drawdown 

(5Yr)7

Adm e Despesas 1Yr 5Yr 10Yr/SI5

Retorno (a.a.)⁴

Defiance Connective Technologies ETF SIXG Tech 5-mar-19 677 D+1 0,30%
NAV8 54,37% 20,08% -

19,60% -33,90%Market 
Price9 56,90% 20,48% -

iShares U.S. Digital Infrastructure and Real Estate ETF IDGT Tech
10-jul-01

136 D+1 0,39%
NAV8 16,93% 14,52% 9,72%

19,21% -35,82%Market 
Price9 17,31% 14,59% -

Global X Data Center & Digital Infrastructure ETF DTCR Tech
29-out-20

619 D+1 0,50%
NAV8 33,59% 10,93% -

17,85% -38,98%Market 
Price9 32,86% 10,82% -

Alpha Architect Global Factor Equity ETF AAVM Factor 4-mai-17 19 D+1 0,41%
NAV8 14,60% 6,37% -

14,03% -25,33%Market 
Price9 14,56% 6,37% -

iShares Future AI & Tech ETF ARTY Tech 28-jun-18 2.011 D+1 0,47%
NAV8 50,85% 9,77% -

22,59% -54,50%Market 
Price9 52,43% 10,06% -

Global X HealthTech ETF HEAL Tech 30-jul-20 49 D+1 0,50%
NAV8 15,98% -7,65% -

22,11% -64,25%Market 
Price9 11,61% -8,25% -
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Multimercados Balanceados

Dados: 31/10/2025; Fontes: Bloomberg e Xtrackers; ³ Taxa (% do patrimônio) paga por gestão e administração; 4Retorno anualizado; 6Desvio padrão diário anualizado (5 anos): mede a dispersão dos retornos; ⁷Maior perda percentual (5 anos): pico ao vale; 8 Retorno
calculado representando as mudanças no valor líquido de ativos (NAV) e levando em conta as distribuições do fundo; 9Retorno calculado com base no preço de mercado do ativo usando o preço de fechamento e levando em conta as distribuições do fundo. Acesse
o disclaimer ou a metodologia para mais informações. Os dados de desempenho apresentados representam o desempenho passado, o que não é garantia de resultados futuros. O retorno do investimento e o valor principal de um investimento flutuarão;
portanto, você pode ter um ganho ou perda quando você vender suas ações. As ações de um investidor, quando resgatadas, podem valer mais ou menos do que seu custo original. O desempenho atual pode ser maior ou menor do que os dados de
desempenho citados. Para obter dados de desempenho atualizados para o final do mês mais recente, entre em contato com customer@avenue.us. Os fundos negociados em bolsa (“ETFs”) estão sujeitos à flutuação do mercado e aos riscos de seus
investimentos subjacentes. Ao contrário dos fundos mútuos, as ações do ETF são compradas e vendidas a um preço de mercado, que pode ser superior ou inferior ao seu NAV, e não são resgatadas individualmente do fundo. O investimento internacional envolve
maior risco e volatilidade devido à potencial instabilidade política e econômica, flutuações cambiais e diferenças nos relatórios financeiros e padrões contábeis e supervisão. Os riscos são particularmente significativos nos mercados emergentes. O desempenho
mostrado da carteira não reflete o desempenho das contas reais dos clientes. O desempenho reflete a dedução das despesas do fundo, incluindo taxas de administração e outras despesas.

Nome do ETF Ticker Tipo
Data de 

Início
 Fund AUM 
(US$ MM) 

Cotização + 
Liquidação Taxa³

Volatilidade 

(5Yr)6

Máx. 
Drawdown 

(5Yr)7

Adm e Despesas 1Yr 5Yr 10Yr/SI5

Retorno (a.a.)⁴

iShares Core 80/20 Aggressive Allocation ETF AOA Multimercado 11-nov-08 2.667 D+1 0,15%
NAV8 18,53% 11,72% 9,42%

10,71% -23,62%
Market 
Price9 18,95% 11,79% 9,52%

iShares Core 60/40 Balanced Allocation ETF AOR Multimercado 11-nov-08 2.920 D+1 0,15%
NAV8 15,50% 8,84% 7,66%

8,70% -21,72%
Market 
Price9 15,83% 8,90% 7,73%

WisdomTree U.S. Efficient Core Fund NTSX Multimercado 2-ago-18 1.263 D+1 0,20%
NAV8 22,21% 12,81% -

14,16% -31,34%
Market 
Price9 21,84% 12,71% -

iShares Core 40/60 Moderate Allocation ETF AOM Multimercado 11-nov-08 1.624 D+1 0,15%
NAV8 12,24% 5,94% 5,79%

6,70% -19,96%
Market 
Price9 12,66% 6,01% 5,89%
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Antes de investir, considere os objetivos,
riscos, taxas e despesas do investimento.
Entre em contato com customer@avenue.us
para obter um prospecto contendo essas e
outras informações importantes. Leia com
atenção antes de investir.

Os fundos negociados em bolsa (“ETFs”) estão
sujeitos à flutuação do mercado e aos riscos de
seus investimentos subjacentes. Ao contrário
dos fundos mútuos, as ações do ETF são
compradas e vendidas a um preço de mercado,
que pode ser superior ou inferior ao seu NAV, e
não são resgatadas individualmente do fundo.
Antes de investir em qualquer fundo negociado
em bolsa, você deve considerar seus objetivos
de investimento, riscos, encargos e despesas.
Contate a Avenue para um prospecto,
oferecendo uma circular ou, se disponível, um
prospecto resumido contendo essas
informações. Leia atentamente.

Esta não é uma oferta de venda, nem solicitação
de uma oferta de compra, os títulos de qualquer
fundo nos Estados Unidos, seus territórios,
posses ou protetoras sob sua jurisdição nem
para nacionais, cidadãos ou residentes em
qualquer uma dessas áreas.

Os dados de desempenho apresentados
representam o desempenho passado, o que não
é garantia de resultados futuros.

Tenha em mente que não há garantia de que
qualquer estratégia será bem sucedida ou
lucrativa, nem protegerá contra uma perda.

Em geral, o mercado de títulos é volátil e os
títulos de renda fixa carregam risco de taxa de
juros, pois à medida que as taxas de juros sobem,
os preços dos títulos geralmente caem e vice-
versa. Esse efeito é geralmente mais
pronunciado para títulos de longo prazo. Os
títulos de renda fixa também carregam risco de
inflação, risco de liquidez, risco de chamada (call
risk), risco de crédito e inadimplência para
emissores e contrapartes.

Informações Importantes
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O investimento internacional envolve maior
risco e volatilidade devido à potencial
instabilidade política e econômica, flutuações
cambiais e diferenças nos relatórios financeiros
e padrões contábeis e supervisão. Os riscos são
particularmente significativos nos mercados
emergentes.

A Avenue Securities LLC é membro da FINRA e
da SIPC. Ela fornece seus serviços
exclusivamente nos Estados Unidos. A Avenue
Securities LLC não está autorizada pela
Comissão de Valores Mobiliários (CVM) a
oferecer diretamente serviços de distribuição de
valores mobiliários a investidores residentes,
domiciliados ou constituídos na República
Federativa do Brasil, e tais serviços não foram
registrados e não estão sujeitos à supervisão da
CVM ou qualquer outro órgão regulador
brasileiro.

Nada aqui deve ser entendido como uma oferta
direta de serviços dirigida a esses investidores.

As informações aqui contidas são apenas para
fins informativos e não são destinadas e não
devem ser usadas ou interpretadas como uma
oferta de venda, ou uma solicitação de qualquer
oferta de compra, títulos de qualquer fundo ou
outro produto de investimento em qualquer
jurisdição.

Nenhuma oferta ou solicitação pode ser feita
antes da entrega da documentação definitiva de
oferta.

As informações neste documento não devem ser
usadas, nem interpretadas como recomendação
de investimento, tributária, jurídica, financeira
ou outros.

Antes de tomar qualquer investimento ou
decisões financeiras, o investidor deve buscar
aconselhamento individualizado de
profissionais financeiros, jurídicos, tributários e
outros que levem em conta todos os fatos e
circunstâncias particulares da própria situação
do investidor.

As opiniões e demonstrações das tendências do
mercado financeiro que se baseiam nas
condições atuais do mercado constituem nosso
julgamento e estão sujeitos a alterações sem
aviso prévio.

Acreditamos que as informações fornecidas aqui
são confiáveis, mas não devem ser consideradas
precisas ou completas.

As opiniões e estratégias descritas podem não
ser adequadas para todos os investidores.

Todas as informações são da data indicada.

Quaisquer pontos de vista ou opiniões
declaradas estão sujeitas a alterações sem aviso
prévio, por qualquer motivo, e a Avenue reserva-
se o direito a seu exclusivo critério, a qualquer
momento e de tempos em tempos, de adicionar,
modificar ou remover qualquer uma das
informações sem qualquer aviso prévio a você.

A esse respeito, a Avenue se isenta e não se
compromete a atualizar ou notificá-lo caso
quaisquer pontos de vista, opiniões ou fatos
declarados tenham mudado ou posteriormente
se tornem imprecisos, exceto na medida exigida
em qualquer acordo separado entre você e a
Avenue.
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Os dados são coletados de fontes de terceiros.
Embora a Avenue acredite que os dados
coletados de fontes de terceiros são confiáveis,
ele não revisa tais informações e não pode
justificar que sejam precisos, completos ou
oportunos.

As taxas e as despesas, incluindo aquelas que se
aplicam a um investimento contínuo em um
fundo, são descritas no prospecto atual do
fundo.

Este material foi preparado apenas para fins
informativos, sem levar em conta os objetivos de
investimento ou a situação financeira de
qualquer investidor específico. O fato da Avenue
ter disponibilizado essas informações para você
não constitui nem uma recomendação para
entrar em uma determinada transação nem uma
representação de que qualquer produto descrito
é adequado ou apropriado para você.

Os produtos de valores mobiliários: Não
possuem seguro FDIC · Não possuem garantia
bancária · Estão sujeitos a risco e podem
perder valor.

Metodologia
A metodologia seleciona ETFs de um universo de
mais de 3.000 disponíveis na plataforma
Avenue, com base em dados do Yahoo Finance e
Bloomberg (corte: 31/10/2025), priorizando
diversificação, liquidez e desempenho.

Categorias: Renda Fixa (Geral, Caixa/Money
Market, US Treasury, Emergentes, High Yield),
Ações (Global, EUA, Europa, Japão, Emergentes),
Temáticos e Multimercados Balanceados.
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Liquidez: Mínimo de USD 10 bi em AUM para
Ações: EUA e Temáticos; USD 1 bi para demais
categorias.

Desempenho: Seleção de até 6 ETFs por
categoria com melhor relação retorno
anualizado/desvio padrão (5 anos ou desde
criação, se menor).

Processo: Filtro por AUM, ranqueamento por
retorno/risco, seleção dos top 6 por categoria e
due diligence.

Revisão: Mensal, com dados de Yahoo Finance e
Bloomberg.

Categorias sem ETFs elegíveis podem ficar sem
representantes, garantindo qualidade.



SãoPaulo:
+55 114380-7897

Capitais eRegiões 
Metropolitanas:
4005-1108

Demais regiões (BR):
0800-760-0330

Ligaçãointernacional:
+1786220 7233

Endereço EUA:
2601BayshoreDriveSuite Miami 
Florida- U.S.– 33133

customer@avenue.us
avenue.us
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