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Disclaimer Importante

Analise e cobertura de ativos, com revisdes mensais.

O presente relatério tem por objetivo apresentar possibilidades de investimentos que estdo disponiveis
na plataforma da Avenue, de maneira informativa. Entretanto, cabe a vocé, investidor, analisar qual o

seu perfil e verificar se os investimentos se aplicam a voceé.
Todas as informacgdes e dados incluidos sdo da data indicada.

Lembramos que o conteudo a ser divulgado nédo se trata de uma recomendacéo de investimento da
Avenue. Certifiqgue-se de considerar sua propria situacao financeira, realizar uma pesquisa completa e

consultar um profissional tributario qualificado antes de tomar qualquer deciséo de investimento.

Todas as opinides expressas refletem apenas as opinides pessoais do time de estrategistas da Avenue

sobre todos e quaisquer titulos ou emissores em questéo.

Duvidas? Entre em contato com o0 nosso time de atendimento no e-mail: customer@avenue.us

Atualizacao: 04/abr/2024



@™ AVENUE

Conheca

a equipe gue
montou esse
relatorio
para VOCe.

\

e

Daniel Haddad - cio

CRD#: 6740031
Confira o histérico deste profissional de investimentos no BrokerCheck da FINRA.

Formado em Engenharia de Producéo pela PUC-Rio, p6s-graduado em
Finangas pelo IBMEC-Rio e com MBA (with distinction) pela NYU Stern,
onde recebeu bolsa de estudos por mérito e foi monitor do professor
Aswath Damodaran. Iniciou sua carreira profissional em 2006, na Suzano
Petroquimica, e em 2008 ingressou no Grupo EBX. Em 2015 ingressou
na Victori Capital, onde foi s6cio e um dos responsaveis pela gestéo de
acoes globais até junho de 2021. Possui as certificagfes Series 7 e 65.
Se juntou ao time da Avenue em 2021.

William Castro Alves - Estrategista-chefe

CRD#: 6967812
Confira o histérico deste profissional de investimentos no BrokerCheck da FINRA.

Formado em economia pela UFRGS — RS. Em 2004, iniciou sua carreira
na Solidus Corretora, com passagens pelo Koliver Merchant Bank e
Banco Alfa. Foi sécio, analista-chefe e um dos principais porta-vozes da
XP Investimentos. Também foi s6cio e lider de gestao da VGR Gestéo de
Recursos. Possui as certificagcbes Series 7 e 24. E estrategista-chefe da
Avenue desde 2018.



https://brokercheck.finra.org/individual/summary/6967812
https://brokercheck.finra.org/individual/summary/6740031
https://www.instagram.com/danielnhaddad/
https://twitter.com/DanielNHaddad
https://www.linkedin.com/in/danielnhaddad/
https://www.instagram.com/willcastroalves/
https://twitter.com/WillCastroAlves
https://www.linkedin.com/in/williamcastroalves/
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https://avenue.us/blog/aluguel-acoes/

Visao Macro — Economic Outlook

O principal vetor dos mercados ao longo dos Ultimos meses tem sido as expectativas em torno da
mudanga na condugado da politica monetaria pelo banco central americano. Recapitulando, apos atingir o
maior patamar de juros em décadas e interromper o ciclo de aumentos de juros, o Fed veio verbalizando
a necessidade da manutencdo de um patamar de juros elevado por mais tempo para trazer de volta a
inflagdo a sua meta. Enquanto isso, o mercado veio especulando em torno de expectativas de quando
haveria uma mudanca nessa politica com o Fed comegando um processo de flexibilizagcdo monetaria.
Esse tem sido, entdo, o pano de fundo das discussdes do mercado. Ao final de 2023, a expectativa
vigente, por parte do mercado (precificadas nas curvas de juros), era a de que haveria seis cortes de
juros em 2024 e que tal mudanca comecaria ja em margo. Passados 3 meses do ano, vimos os dados de
crescimento e atividade surpreendendo e vindo mais fortes do que o esperado, e a inflagdo também
mostrou certa resiliéncia.

Com isso, vivemos até aqui, em 2024, um processo de ajuste nas expectativas que convergiram para
aquilo que o Fed ja indicava, e que segue indicando, de que ha espaco para cortes de juros em 2024,
mas de uma magnitude menor do que o mercado esperava e dependente da evolucdo dos dados
econdmicos. Em margo, a reuniao de politica monetaria, bem como a entrevista apés a decisdo, apontou
para a mesma direcdo, ou seja, de que poderemos ver uma mudanca na politica monetaria, mas que isso
segue condicionado a evolugdo dos dados econdmicos. Comegamos abril com esse mesmo corolario.
Com os dados da economia seguindo surpreendendo pela forca e resiliéncia, o mercado voltou a
especular e divergir das expectativas do Fed, colocando nos precos dos ativos a possibilidade de menos
cortes de juros em 2024.

E qual tem sido o impacto disso tudo no mercado?

Os yields dos titulos americanos oscilaram, mas a verdade é que encerraram proximos a estabilidade ao
fim de margo. Os juros de 2 anos encerram em 4,63%, praticamente inalterados ante o fim de fevereiro;
as taxas de juros de 10 anos sairam de 4,25% para 4,20% mas j4 tiveram leve alta nesse inicio de abril;
os juros de 30 anos encerraram em 4,38%, mas também ja subiram no inicio do més.

O indice ddlar (DXY) oscilou bastante, mas encerrou 0 més com uma modesta valorizagdo de 0,32% no
més. E a medida que os juros americanos subiram (curva de juros) no inicio desse més, contra o Real,
vimos a moeda americana ganhar forca e sair de R$ 4,97 para encerrar em R$ 5,06 no dia (02/abr). O
petroleo seguiu tendéncia de alta com as restricbes de oferta pela OPEP e com a atividade
surpreendendo. Com isso, a commaodity saiu de US$ 78,26 para US$ 83,16.

E apesar das nuances de juros, a bolsa americana seguiu sua tendéncia de alta em margo, e agora no
inicio de abril parece sentir os efeitos de juros mais elevados. Ainda assim, o Nasdag atingiu novo
patamar historico e encerrou 0 més com alta de 1,17%, o S&P 500 também renovou maximas e teve alta
de 3,10%, e o indice Dow Jones apresentou alta de 2,08%.

Esse bom momento na renda variavel americana também se fez sentir nos mercados emergentes
(indice MSCI de emergentes), que encerraram o més com alta de 2,73%.

E daqui para frente?

Entendemos que o cenario base nao se alterou profundamente. Seguimos vendo os dados de inflagao
mostrarem uma evolucdo moderadamente otimista apesar da forga da atividade econdmica nos EUA. O
Fed segue reforgcando sua postura de acompanhar os dados e aberto a possiveis mudancgas na politica
de juros ainda este ano.

Na bolsa, a forca da atividade em consonéncia com os resultados das empresas e 0 otimismo com a
evolucdo e incorporagdo da inteligéncia artificial no dia a dia das empresas tem levado a certa
exuberancia observada na precificagdo de alguns ativos de risco — bolsas nao s6 nos EUA, mas em
outros lugares do mundo, trabalhando em maximas histéricas (caso do Japao, por exemplo), as moedas
digitais, o ouro e outros ativos alcangcando maximas. Percebemos que movimentos muito rapidos e
consensos criados pelo mercado podem gerar momentos nos quais a relacao entre risco e retorno se
torna menos atrativa para investidores de curto prazo. Olhando entre as classes de ativos...

Na renda fixa, entendemos que o direcionamento para 0 ano permanece inalterado o aproveitamento
dos yields ainda elevados em contexto histérico e a contratagdo por um periodo maior das taxas mais
atrativas de rendimento em bonds. Para investidores mais arrojados, considerar titulos com prazos mais
longos pode ser uma maneira de garantir as taxas atuais por periodos prolongados. Tal estratégia se
tornou ainda mais interessante com as nuances na curva de juros que descrevemos acima.

Na renda variavel, entendemos ser muito relevante a seletividade entre setores e segmentos de
mercado que oferegam assimetria de valores e maior margem de seguranca aos investidores,
especialmente apos as altas recentes que fizeram com que o mercado americano, como um todo,
passasse a negociar a multiplos acima da sua média histérica.

O Délar reflete a resiliéncia da economia americana e 0os movimentos de juros nesse inicio de abril.
Como comentamos em nossos relatdrios nos meses anteriores, ao passo que a economia se mostra
firme e que os juros levem mais tempo para cairem, o ddlar pode seguir surpreendendo. N&o obstante,
caso vejamos aumento do cenario de risco, algo comum no mercado, o dolar americano também segue
sendo um ativo considerado de baixo risco e, portanto, buscado nesses momentos.

Por fim, lembramos o investidor que a diversificacdo geogréfica e a alocac&o internacional séo
importantes na constru¢cdo de uma carteira menos suscetivel as nuances e volatilidades da
politica e economia domésticas. Destacamos que na Avenue oferecemos relatorios e uma equipe
pronta para auxiliar na construgdo da sua carteira internacional. Conte conosco!


https://br.investing.com/rates-bonds/u.s.-2-year-bond-yield
https://br.investing.com/rates-bonds/u.s.-10-year-bond-yield
https://www.tradingview.com/x/5agxxFz1/
https://br.tradingview.com/chart/MBu7pm5Q/?symbol=TVC%3Adxy
https://www.tradingview.com/x/HEPO7c8c/
https://www.tradingview.com/chart/MBu7pm5Q/?symbol=NASDAQ%3AIXIC
https://br.investing.com/indices/us-spx-500-chart
https://br.investing.com/indices/us-30
https://br.investing.com/etfs/ishares-msci-emg-markets

Metodologia de cada selecao

1. Praticidade - Para quem busca alternativas balanceadas com apenas 1 ETF

Selecionamos ETFs que atendam as seguintes caracteristicas: (i) carteiras compostas por “multi ativos”, ou seja, diferentes classes de ativos como renda fixa e ac¢des; (ii) com
estratégias de investimento passiva; (iii) que ndo se utilizem de instrumentos de alavancagem; (iv) com taxas de administracdo inferiores a 0,30% a.a.. Analisamos as
carteiras de cada ETF buscando entender sua composicao e buscando os de maior valor de ativos sob gestdo como forma de ranqueamento. Os 4 ativos apresentados
objetivam mostrar alternativas diversificadas de alocagéo dentre do universo do mercado aliando um mix entre titulos de renda fixa e variavel, também diversificado em termos
de geografias. Ao selecionar os ativos, apresentamos um breve descritivo do ETF, analisamos as possiveis oportunidades e apresentamos os riscos especificos de
determinado ativo.

2. Preservacao de Capital — Alternativas para quem ndo quer deixar o dinheiro parado e buscarendimentos com menores oscilacées

Selecionamos ETFs que atendam as seguintes caracteristicas: (i) que possuam carteiras que invistam em titulos de divida soberana dos EUA; (ii) bonds com compde carteira
do ETF devem ter vencimento de até 12 meses (short ou ultra-short maturity); (iii) ETFs com pelo menos 5 anos de histérico de retornos; (iv) drawdown maximo de -1% num
histérico de 5 anos; (v) volatilidade maxima anual de 3% calculada a partir de uma base de 5 anos de histérico; (vi) taxas de administracdo inferiores a 0.30% a.a.. Analisamos
as carteiras de cada ETF buscando entender sua composicao, volatilidade histérica e drawdown maximo. Os 3 ativos apresentados objetivam mostrar alternativas de baixa
volatilidade de retornos de forma a apresentarem alternativas adequadas a clientes mais conservadores. Ao selecionar os ativos, apresentamos um breve descritivo do fundo,
analisamos as possiveis oportunidades e apresentamos o0s riscos especificos de determinado ativo.

3. Renda Fixa - Para quem busca alternativas de diversificagdo em renda fixa (ETFs)

Selecionamos ETFs que atendam as seguintes caracteristicas: (i) carteiras compostas por ativos de renda fixa (bonds corporativos ou soberanos); (ii) valor de mercado
superior a US$ 100 milhdes; (iii) taxas de administracao inferiores a 0,75% a.a.; (iv) que tenham um yield acima de zero. Analisamos as carteiras de cada ETF buscando
entender sua composicdo duration e volatilidade histérica. Os 6 ativos apresentados objetivam mostrar alternativas mais descorrelacionadas dentre o universo do merocado
aliando um mix entre titulos americanos ou internacionais; Investment Grade e High Yield. Ao selecionar os ativos, apresentamos um breve descritivo do fundo, analisamos as
possiveis oportunidades e apresentamos o0s riscos especificos de determinado ativo.

4. |deias em Foco - Lista de ativos em foco selecionados pelos estrategistas

A nossa selecdo de destaques. Esta selecdo obedece as métricas de (i) pertencer ao S&P 500, (ii) ter um valor de mercado de pelo menos US$ 10 bi, (iii) ter uma
alavancagem abaixo de 4.5x (medida por divida liquida / EBITDA), (iv) ter um beta entre 0.7 e 1.3, (v) quick ratio (ativos liquidos / passivo) de pelo menos 0.4x, (vi) FCF yield e
margem EBITDA positivos. Apds aplicac@o destas métricas, analisamos cada setor do S&P 500, procurando alcangar um balango e representatividade setorial semelhante ao
indice. Elegemos entdo os nomes com métricas de avaliacao atrativas (sem estar mais do que um desvio padrdo acima da média do mdultiplo nos ultimos 5 anos), e que tenha
uma boa combinagéo entre baixa alavancagem, dividendo, geracao de caixa, ROE (return on equity), e baixo beta. Para completar a selecéo iremos sempre incluir o iShares
Core S&P 500 ETF (IVV) — ETF de maior valor de mercado, menor taxa de administracdo 0,03% e que busca replicar o indice S&P 500. Tal ativo ajuda aumentar a
diversificacdo e exposicdo ao indice como um todo, visando balancear as escolhas dos estrategistas.



Metodologia de cada selecao

5. Dividendos - Para quem busca alternativas de renda em doélar em acdes, REITs ou ETFs

Selecionamos ac¢des, REIT’s ou ETF’s que atendam as seguintes caracteristicas: (i) ETF’'s com uma carteira composta por ac¢oes; (ii) ETF’s que nao apresentem nenhum tipo
de alavancagem:; (iii) acdes, REIT’s ou ETF’s com valor de mercado superior a US$ 1 bilhdo; (iv) ETF’s com taxas de administracdo inferiores a 1,5% a.a. (v) ativos que
tenham pago dividendos nos ultimos 3 anos seguidos; (vi) ativos que tenham apresentado um dividend yield de pelo menos 2% a.a. nos ultimos 12 meses. Analisamos as
carteiras de cada ETF e REIT’s buscando entender sua composicao, quantidade de ativos, concentracdo e volatilidade historica. Os 6 ativos apresentados objetivam mostrar
alternativas menos correlacionadas dentre o universo do mercado e que representem um amplo indice de acdes. Ao selecionar os ativos, apresentamos um breve descritivo
do fundo, analisamos as possiveis oportunidades e apresentamos os riscos especificos de determinado ativo.

6. Mercado Imobiliario - Para quem busca alternativas para explorar o potencial desse setor (REITs ou ETFs)

Selecionamos REIT’s ou ETF’s que atendam as seguintes caracteristicas: (i) ETF’s com uma carteira composta por REIT’s; (ii) ETF’s que nédo apresentem nenhum tipo de
alavancagem; (iii) REIT’s ou ETF’s com valor de mercado superior a US$ 500 milhdes; (iv) ETF’s com taxas de administracéo inferiores a 1,5% a.a. (v) ativos que tenham
pago dividendos nos ultimos 3 anos seguidos; (vi) ativos que tenham apresentado um dividend yield de pelo menos 1% a.a. nos ultimos 12 meses. Analisamos as carteiras de
cada ETF e REIT’s buscando entender sua composicéo, quantidade de ativos, concentracao e volatilidade histérica. Os 6 ativos apresentados objetivam mostrar alternativas
menos correlacionadas dentre o universo de mercado e que representem um amplo indice de acdes. Ao selecionar os ativos, apresentamos um breve descritivo do fundo,
analisamos as possiveis oportunidades e apresentamos os riscos especificos de determinado ativo.

7. Empresas de Valor - Para quem busca alternativas para explorar a estratégia de value investing

Selecionamos ac¢fes que atendam as seguintes caracteristicas: (i) valor de mercado superior a US$ 1 bilh&o (ii) ativos que se encontram dentro do indice MSCI Value Factor;
(iii) ativos com mudltiplo Price/Earnings menor de 30; (iv) ativos com multiplo Price/Book abaixo de 6. Os 5 ativos apresentados objetivam mostrar alternativas menos
correlacionadas dentre o universo de mercado e que representem um amplo indice de acdes. Ao selecionar os ativos, apresentamos um breve descritivo do ativo, analisamos
as possiveis oportunidades e apresentamos os riscos especificos de determinado ativo.

8. Small e MidCaps - Para quem busca alternativas para de investimento em empresas de pequeno e médio porte nos EUA

Selecionamos acdes que atendam as seguintes caracteristicas: (i) empresas com valor de mercado superior a US$ 1 bilhdo e menor que US$ 10 bilhdes; (ii) empresas com
uma ROE (retorno sobre o patrimdnio liquido) maior que 10%; (iii) empresas com uma divida controlada (indicador divida liquida/Ebitda menor que 5x). Os 5 ativos
apresentados objetivam mostrar alternativas menos correlacionadas dentre o universo de mercado e que representem um amplo indice de acdes. Ao selecionar os ativos,
apresentamos um breve descritivo do ativo, analisamos as possiveis oportunidades e apresentamos os riscos especificos de determinado ativo.

9. Empresas de Crescimento - Para quem busca alternativas de investimento em empresas focadas em crescimento

Selecionamos ac¢des que atendam as seguintes caracteristicas: (i) empresas com valor de mercado superior a US$ 1 bilhdo (ii) empresas que tenham apresentado um
cresicmento ja possuam receitas; (iii) empresas com taxas de crescimento de suas receitas de pelo menos 10% nos Ultimos 12 meses. Os 6 ativos apresentados objetivam
mostrar alternativas menos correlacionadas dentre o universo de mercado e que representem um amplo indice de acdes. Ao selecionar os ativos, apresentamos um breve
descritivo do ativo, analisamos as possiveis oportunidades e apresentamos os riscos especificos de determinado ativo.
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Praticidade - Para quem busca alternativas balanceadas com apenas 1 ETF

@

BlackRock

iShares. jShares Core Conservative (AOK)

iShares

iShares Core Moderate (AOM)

iShares iShares Core Growth (AOR)

iShares jShares Core Agressive (AOA)

Preservacao de Capital — Alternativas para quem nao quer deixar o dinheiro parado e busca rendimentos com menores oscilacées

!§I;!akresw iShares Treasury Floating (TFLO) STATE STREET  sPDR Bloomberg 1-3 month T-Bill (BIL) Eiﬂakres iShares Short Treasury Bond (SHV)
y BlackRoc! v c
Renda Fixa - Para quem busca alternativas de diversificacdo em renda fixa (ETFs)
i iSh US. Tl fr. J Vanguard Short-Term i Core US Agreg. Bond SPDR Portfolio Long Term || & Inv. Corporate Bonds . iShares 7-10 Year
IShares. iShares reasury @ g E'S__Ilgres (A STATE STREH Treasury ETFI (SPTL) E'S__Ilgres (LQD) E'S__Ilgres ITreasury Bond ETF (IEF)

by Blackfiocs

Bond (GOVT)

Vanguard Bond (BSV)

GG)

Ideias em Foco - Lista de ativos em foco selecionados pelos estrategistas

iShares Core S&P
500 ETF (IVV)

iShares

Alphabet
(GOOG)

Google

@ pﬁze,. Pfizer (PFE)

J.P. Morgan

JPMorgan & (IPM)

REALTY (PINCOME Realty Income (O)

Qualcomm  Qualcomm

(QCOMm)

Acesse o disclaimer ou a metodologia para mais informacgées
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Dividendos - Para quem busca alternativas de renda em ddlar em acdes, REITs ou ETFs

@

Schwab US Dividend
Equity ETF (SCHD)

charles
SCHWAB

devon

Devon Energy (DVN)

Coca-Cola Co
(KO)

Gty

Bristol-Myers

2 Bristol-Myers Squibb
ristol-Myers Squi Sqwbb (BMY)

!:'. Altria Group Inc.

L )
Altria (MO)

Dominion

"I' Dominion
= Energy Inc (D)

Energy

Mercado Imobiliario - Para quem busca alternativas para explorar o potencial desse setor (REITs ou ETFs)

Vanguard Real Estate
(VNQ)

Vanguard

Public

Storage

Public Storage
(PSA)

b

% J Prologis Inc (PLD)
PROLOGIS

REALTYZJINCOME Realty Income (O)

American Tower
amemcantower:  COIP. (AMT)

SL Green Realty Corp
(SLG)

Empresas de Valor - Para quem busca alternativas para explorar a estratégia de value investing

Chevron

44 Vanguard Value ETF
Vanguard (VTV)

=

Chevron Corp (CVX)

ol | Il | I Cisco Systems

Cisco (CSCo)

Pfizer Inc.
(PFE)

@ Pﬁzer

J.P. Morgan

J.P.MOl‘gan Chase (JPM)

NEXTEra
ENERGY 2

NextEra Energy
(NEE)

mmmmmsm  Small e MidCaps - Para quem busca alternativas para de investimento em empresas de pequeno e médio porte nos EUA

iSh iShares Russell 2000 _ = Tecnoglass 5, Magnolia Oil & Gas ACM Research Inc. e Shoals Technologies .| Bancorp Inc
=21 recnoocass [ Inc. (TGLS) ‘wAsNoUA (MGY) Aml:M (ACMR) [ shoals Group (sHLs) The Bancerp ek
mmmmmm  Empresas de Crescimento - Para quem busca alternativas de investimento em empresas focadas em crescimento
Invesco QQQ Trust Alphabet > -~ Skyworks Solution Qualcomm
vesco (Q0Q) Google (GOOG) ‘ Apple Inc (AAPL) accenture Accenture plc (ACN) sxvworke  (SWKS) Qualcomm (QCOM)

Acesse o disclaimer ou a metodologia para mais informagdes
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Praticidade \\\\

Para qguem busca alternativas balanceadas
com apenas 1 ETF

Os acionistas de ETF‘s devem estar cientes de que o nivel geral dos pregos das ag¢des ou titulos pode diminuir, afetando assim o valor do ETF. Embora
os fundos negociados em bolsa sejam projetados para fornecer resultados de investimento que geralmente correspondem ao desempenho de prego
e rendimento de seus respectivos indices subjacentes, os fundos podem ndo ser capazes de replicar exatamente o desempenho dos indices devido as
despesas dos fundos e outros fatores.



Praticidade - para quem busca alternativas balanceadas com apenas 1 ETF

Os acionistas de ETF's devem estar cientes de que o nivel geral dos precos das ag8es ou titulos pode diminuir, afetando assim o valor do ETF. Embora os fundos negociados em bolsa sejam projetados para fornecer

@

resultados de investimento que geralmente correspondem ao desempenho de preco e rendimento de seus respectivos indices subjacentes, os fundos podem n&o ser capazes de replicar exatamente o desempenho dos
indices devido as despesas dos fundos e outros fatores.

igmres_

iShares Core Conservative Allocation ETF

O ETF AOK oferece uma estratégia de alocagdo de ativos
conservadora, investindo em classes de ativos utilizando
de outros ETFs iShares. Ele também mantém o foco na
alocacdo “de cima para baixo”, em vez da selegdo “de
baixo para cima”. O ETF SE aloca nos principais grupos
de ativos: grandes e médias capitalizagbes dos EUA,
acOes internacionais e titulos. Também, em proporcdes
menores, em agbes de mercados emergentes, titulos dos
EUA, REITs e TIPS.

iShares Core Moderate Allocation ETF

O ETF AOM investe exclusivamente no portfélio global de
ETFs iShares. Ele utiliza um modelo de alocacao que visa
representar uma estratégia de alocagdo de risco
“‘moderada”. Os ETFs s&o ponderados pelo valor de
mercado das acBes e da renda fixa. O indice visa ter
maior exposicdo a renda fixa, ao mesmo tempo em que
oferece oportunidade de crescimento de capital por meio
de acdes.

Ticker

ishmgres.

Ticker

AOM

Fonte: ETFDB.com

iShares Core Growth Allocation ETF

O ETF AOR oferece exposi¢cdo a a¢des, a0 mesmo tempo
em que investe em renda fixa, tentando alcancar um
equilibrio entre preservacéo de capital e valorizagdo. O
fundo investe exclusivamente em ETFs iShares e a
exposicdo do ETF a renda fixa visa produzir um fluxo de
renda corrente e evitar uma volatilidade excessiva,
enquanto as agdes incluidas buscam proteger o poder de
compra no longo prazo.

iShares Core Aggressive Allocation ETF

O ETF AOA oferece uma estratégia agressiva de alocagao
de ativos. O indice investe em classes e subgrupos de
ativos usando outros ETFs iShares. A AOA tem alocacdes
em: empresas grandes e médias capitalizagfes dos EUA,
acoes internacionais e titulos amplos. O fundo aloca em
acoes de mercados emergentes, titulos de pequena
capitalizacdo dos EUA, titulos de alto rendimento, REITs e
TIPS — porém em proporgdes menores.

Ticker

AOR

Ticker

AOA
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iIShares.

by BlackRock

iShares Core Conservative
(AOK)

O iShares Core Conservative Allocation ETF (AOK)
detém um portfélio diversificado e composto por
uma carteira de agbes e fundos de renda fixa
destinados a representar uma  estratégia
conservadora de alocagdo de ativos. Existem 7
componentes no ETF, sendo que dentre suas
classes desses ativos, temos a distribuicdo de cerca
de 33% em ativos de renda variavel, 67% em ativos
de renda fixa e 0,4% em caixa/derivativos.
Geograficamente, os trés maiores paises em que
ele é exposto sdo Estados Unidos (68%), Japao
(4%) e China (3%).

Ja sua composicao, levando em conta as cinco mais
relevantes, é de IUSB - Ishares Core Total Usd
Bond Market (57%); IVV - Ishares Core S&P 500 Etf
(18%); IAGG - Ishares Core Intl Aggregate Bnd Et
(10%); IDEV - Ishares Core Msci Int Devel Etf (10%);
IEMG - Ishares Core Msci Emerging Markets (3%).
O AOK tem um desvio padrao de cerca de 9%,
possui um patriménio de 610 milhdes de ddlares e
uma taxa de administracéo de 0,15%.

Riscos:

o Menor exposi¢cdo em ativos de renda variavel,
podendo performar abaixo;

o Queda da taxa de juros, o obrigando a investir
em titulos de menor rendimento.

iIShares.

by BlackRock

iShares Core Moderate
(AOM)

O iShares Core Moderate Allocation ETF (AOM)
detém um portfélio diversificado e composto por
uma carteira de acdes e fundos de renda fixa
destinados a representar uma estratégia de
alocagdo em ativos de risco moderado. Existem 7
componentes no ETF, sendo que dentre suas
classes desses ativos, temos a distribuicdo de cerca
de 43% em ativos de renda variavel, 56% em ativos
de renda fixa e 0,5% em caixa/derivativos.
Geograficamente, os trés maiores paises em que
ele é exposto sdo Estados Unidos (67%), Japao
(4%) e China (3%).

Ja sua composicéo, levando em conta as cinco mais
relevantes, é de IUSB - Ishares Core Total Usd
Bond Market (48%); IVV - Ishares Core S&P 500 Etf
(24%); IDEV - Ishares Core Msci Int Devel Etf (13%);
IAGG - Ishares Core Intl Aggregate Bnd Etf (8%)
IEMG - Ishares Core Msci Emerging Markets (4%).
O AOM tem um desvio padrédo de cerca de 10%,
possui um patrimonio de 1,4 bilhdo de délares e
uma taxa de administracéo de 0,15%.

Riscos:

o Queda sistémica do mercado de acoes;

o Queda da taxa de juros, o obrigando a investir
em titulos de menor rendimento.

iIShares.

by BlackRock

iShares Core Growth Allocation ETF
(AOR)

O iShares Core Growth Allocation ETF (AOR) detém
um portfélio diversificado e composto por uma
carteira de acOes e fundos de renda fixa destinados
a representar uma estratégia de alocagao em ativos
de crescimento. Existem 7 componentes no ETF,
sendo que dentre suas classes desses ativos, temos
a distribuicdo de cerca de 63% em ativos de renda
variavel, 37% em ativos de renda fixa e 1% em
caixa/derivativos. Geograficamente, os trés maiores
paises em que ele é exposto sdo Estados Unidos
(64%), Japao (5%) e Reino Unido (3%).

Ja sua composicao, levando em conta as cinco mais
relevantes, € de IVV - Ishares Core S&P 500 Etf
(35%); IUSB - Shares Core Total Usd Bond Market
(31%); IDEV - Ishares Core Msci Int Devel Etf (19%);
IEMG - Ishares Core Msci Emerging Markets (6%); e
IAGG - Ishares Core Intl Aggregate Bnd Etf (5%). O
AOR tem um desvio padrdo de cerca de 12%,
possui um patrimonio de 2 bilhdes de dolares e uma
taxa de administracao de 0,15%.

Riscos:

o Queda sistémica do mercado de agoes;

o Performance inferior das empresas growth em
relacdo as value stocks e da renda fixa vs. o
benchmark.

@

iIShares.

by BlackRock

iShares Core Agressive
(AOA)

O iShares Core Aggressive Allocation ETF (AOA)
detém um portfélio diversificado e composto por
uma carteira de acdes e fundos de renda fixa
destinados a representar uma estratégia agressiva
de alocacé@o de risco. Existem 7 componentes no
ETF, sendo que dentre suas classes desses ativos,
temos a distribuicdo de cerca de 82% em ativos de
renda variavel, 18% em ativos de renda fixa e 0,5%
em caixa/derivativos. Geograficamente, o0s trés
maiores paises em que ele é exposto sdo Estados
Unidos (62%), Japéo (6%) e Reino Unido (3%).

Ja sua composicao, levando em conta as cinco mais
relevantes, é de IVV - Ishares Core S&P 500 Etf
(46%); IDEV - Ishares Core Msci Int Devel Etf (24%);
IUSB - Ishares Core Total Usd Bond Market (15%);
IEMG - Ishares Core Msci Emerging Markets (8%);
IJH - iShares Core S&P Mid-cap ETF (3%). O AOA
tem um desvio padréo de cerca de 15%, possui um
patrimonio de 1,9 bilhdo de ddlares e uma taxa de
administracao de 0,15%.

Riscos:

o Queda sistémica do mercado de agoes;

o Maior exposicdo a mercados desenvolvidos,
podendo performar abaixo dos emergentes.

Fonte: Bloomberg

Os acionistas de ETF‘s devem estar cientes de que o nivel geral dos precos das ac¢des ou titulos pode diminuir, afetando assim o valor do ETF. Embora os fundos negociados em bolsa sejam projetados para fornecer resultados de investimento que geralmente 14
correspondem ao desempenho de prego e rendimento de seus respectivos indices subjacentes, os fundos podem nao ser capazes de replicar exatamente o desempenho dos indices devido as despesas dos fundos e outros fatores. As informagdes foram
obtidas a partir de fontes consideradas confiveis, mas néo garantimos que o material anterior seja preciso ou completo. Todos os investimentos estao sujeitos a riscos. N&o hé garantia de que qualquer estratégia de investimento sera bem sucedida.


https://www.ishares.com/us/products/239733/ishares-conservative-allocation-etf
https://www.ishares.com/us/products/239733/ishares-conservative-allocation-etf
https://www.ishares.com/us/products/239765/ishares-moderate-allocation-etf
https://www.ishares.com/us/products/239765/ishares-moderate-allocation-etf
https://www.ishares.com/us/products/239756/ishares-growth-allocation-etf
https://www.ishares.com/us/products/239756/ishares-growth-allocation-etf
https://www.ishares.com/us/products/239729/ishares-aggressive-allocation-etf
https://www.ishares.com/us/products/239729/ishares-aggressive-allocation-etf
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Preservacao
de Capital

Alternativas para quem nao quer deixar
o dinheiro parado e busca rendimentos

com menores oscilagdes

Os acionistas de ETF‘s devem estar cientes de que o nivel geral dos pregos das agdes ou titulos pode diminuir, afetando assim o valor do ETF. Embora os fundos negociados em
bolsa sejam projetados para fornecer resultados de investimento que geralmente correspondem ao desempenho de prego e rendimento de seus respectivos indices
subjacentes, os fundos podem ndo ser capazes de replicar exatamente o desempenho dos indices devido as despesas dos fundos e outros fatores.




Preservag ao de Cap Ital - Alternativas para quem néao quer deixar o dinheiro parado e busca O
rendimentos com menores oscilacdes .’\

Os acionistas de ETFs devem estar cientes de que o nivel geral dos precos das acdes ou titulos pode diminuir, afetando assim o valor do ETF. Embora os fundos negociados em bolsa sejam projetados
para fornecer resultados de investimento que geralmente correspondem ao desempenho de prec¢o e rendimento de seus respectivos indices subjacentes, os fundos podem nao ser capazes de replicar
exatamente o desempenho dos indices devido as despesas dos fundos e outros fatores.

Ticker

iShares Treasury Floating Rate Bond ETF
iShaI’eS O iShares Treasury Floating Rate Bond visa acompanhar os resultados de um indice composto por titulos
kR - | de taxa flutuante do Tesouro dos EUA. Importante destacar que este produto buscar estabilidade e TFLO

gerenciar o risco de taxa de juros, fazendo com que o produto remunere mensalmente conforme a taxa
de juro, pro rata para o periodo investido.

Ticker

SPDR Bloomberg 1-3 Month T-Bill ETF

O SPDR Bloomberg 1-3 Month T-Bill visa acompanhar os resultados de um indice composto por titulos
sm“ sm[H do Tesouro dos EUA com curtissimo (ultra-short) vencimento, ou seja, T-Bills que vencem em até 3 BIL
meses. Com foco em titulos de curtissimo prazo, os investidores podem esperar um baixo nivel de
volatilidade e um rendimento préximo as taxas correntes de juros. O ETF paga dividendos mensalmente.

Ticker

iShares Short Treasury Bond ETF

- O iShares Short Treasury Bond visa acompanhar os resultados de um indice composto por titulos do
IShareS‘. Tesouro dos EUA com vencimentos de um ano ou menos. Com foco em titulos de curto prazo, os
by BlaclRock investidores podem esperar um baixo nivel de volatilidade e um rendimento préximo as taxas correntes
de juros. O ETF paga dividendos mensalmente.

Acesse o disclaimer ou a metodologia para mais informagoes 16
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iShares.

by BlackRock

iShares Treasury Floating Rate Bond ETF
(TFLO)

O ETF de titulos flutuantes € similar a um titulo de taxa
pos fixada, pois procura acompanhar a taxa de juros
americana, rendendo proximo da taxa basica a economia.
Ele serve como exposi¢cdo para caixa de quem busca
titulos com duration (indicador que mede a sensibilidade
do preco de um titulo ou carteira de renda fixa a
mudangas nas taxas de juros) de 90 dias, apresentando
menor oscilagdo que produtos de renda fixa pré-fixados.
Além disso, ele apresenta um rendimento mensal, que
seria referente a taxa poés fixada, pro rata ao periodo
investido. Este é um ETF que possui um expense ratio de
0,15% e 8 titulos diferentes.

Riscos:

» Arrefecimento da taxa basica de juros americana

» Risco de ndo conseguir remunerar acima da taxa de
juros

STATE STREET

SPDR Bloomberg 1-3 Month T-Bill ETF
(BIL)

O BIL investe em titulos de divida do governo americano
com vencimento de até 3 meses, as T-Bills. Com isso os
investidores podem esperar uma menor exposicao ao
risco de marcacdo a mercado derivado das oscilagcdes
em relacdo as perspectivas de juros. Ao todo o ETF
carrega atualmente (abr/24) um total de 20 titulos — fonte.
O ETF conta com mais de US$ 31 bilhdes sob gestdo e
uma taxa de administracdo de 0,1356% ao ano — fonte.
Seu Average Yield To Worst é de 5,4% - fonte.

Riscos:

* Arrefecimento da taxa basica de juros americana

* Risco de ndo conseguir remunerar acima da taxa de
juros

Fonte: Bloomberg

iShares.

by BlackRock

iShares Short Treasury Bond ETF
(SHV)

O SHV investe em titulos de divida do governo americano
com vencimento de até 12 meses, as T-Bills. Com isso os
investidores podem esperar uma menor exposicao ao
risco de marcacdo a mercado derivado das oscilacdes
em relacdo as perspectivas de juros. Ao todo o ETF
carrega atualmente (abr/24) um total de 4 titulos, sendo
alocado em t-bills e t-notes diferentes — vide facshet. O
ETF conta com mais de US$ 18 bilhdes sob gestdo e
uma taxa de administracédo de 0,15% ao ano. Seu desvio
padrao dos ultimos 3 anos foi de 0,7% e sua duration é
baixa em 0,29. Seu Average Yield to Maturity é de 5,3%

Riscos:

» Arrefecimento da taxa basica de juros americana
* Risco de ndo conseguir remunerar acima da taxa de
juros

Os acionistas de ETF‘s devem estar cientes de que o nivel geral dos precos das ac¢des ou titulos pode diminuir, afetando assim o valor do ETF. Embora os fundos negociados em bolsa sejam projetados para fornecer resultados de investimento que geralmente 17
correspondem ao desempenho de preco e rendimento de seus respectivos indices subjacentes, os fundos podem néo ser capazes de replicar exatamente o desempenho dos indices devido as despesas dos fundos e outros fatores. As informagdes foram
obtidas a partir de fontes consideradas confiveis, mas néo garantimos que o material anterior seja preciso ou completo. Todos os investimentos estao sujeitos a riscos. N&o hé garantia de que qualquer estratégia de investimento sera bem sucedida.


https://www.ishares.com/us/products/260652/ishares-treasury-floating-rate-bond-etf
https://www.ssga.com/us/en/intermediary/etfs/funds/spdr-bloomberg-1-3-month-t-bill-etf-bil
https://www.ssga.com/us/en/intermediary/etfs/funds/spdr-bloomberg-1-3-month-t-bill-etf-bil
https://www.ssga.com/us/en/intermediary/etfs/funds/spdr-bloomberg-1-3-month-t-bill-etf-bil
https://www.ishares.com/us/literature/fact-sheet/shv-ishares-short-treasury-bond-etf-fund-fact-sheet-en-us.pdf
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Renda Fixa

Para quem busca alternativas de
diversificacdo em renda fixa (ETFS)

Os acionistas de ETF‘s devem estar cientes de que o nivel geral dos pregos das ag¢des ou titulos pode diminuir, afetando assim o valor do ETF. Embora
os fundos negociados em bolsa sejam projetados para fornecer resultados de investimento que geralmente correspondem ao desempenho de prego
e rendimento de seus respectivos indices subjacentes, os fundos podem ndo ser capazes de replicar exatamente o desempenho dos indices devido as
despesas dos fundos e outros fatores.



Renda Fixa - para guem busca alternativas de diversificacdo em renda fixa (ETFs)

@

Os acionistas de ETF‘s devem estar cientes de que o nivel geral dos precos das acdes ou titulos pode diminuir, afetando assim o valor do ETF. Embora os fundos negociados em
bolsa sejam projetados para fornecer resultados de investimento que geralmente correspondem ao desempenho de preco e rendimento de seus respectivos indices subjacentes, 0s
fundos podem nao ser capazes de replicar exatamente o desempenho dos indices devido as despesas dos fundos e outros fatores.

iShares.

by BlackRock

Vanguar

iShares.

by BlackRock

iShares U.S. Treasury Bond ETF

O GOVT oferece ampla exposicao aos titulos do Tesouro
dos EUA com diversos vencimentos diferentes, com
exposicao puramente em titulos do governo pré-fixados,
sem incluir titulos corporativo ou outros produtos. O ETF
aplica em uma ampla gama de maturidades de 1 ano ou
mais.

Vanguard Short-Term Bond ETF

Este ETF busca acompanhar o desempenho do
Bloomberg U.S. 1-5 Year Government/Credit Float
Adjusted Index, um indice de titulos ponderados pelo
mercado que cobre titulos do governo dos EUA,
corporativos de alta qualidade (grau de investimento) e
titulos internacionais, com maturidade média ponderada
de 1 a5 anos.

iShares Core U.S. Aggregate Bond ETF

ETF que permite a exposigdo a uma cesta de titulos do
governo norte-americano. E uma forma simplificada de se
investir em uma cesta diversificada de titulos de renda fixa
nos EUA baseada no nulcleo (core) e inclui titulos com
MBS.

Ticker

GOVT

Ticker

BSV

Ticker

AGG

STATE STREET

iShares.

by BlackRock

iShares.

by BlackRock

Fonte: ETFDB.com

SPDR Portfolio Long Term Treasury ETF

O SPDR Portfolio Long Term Treasury ETF (SPTL)
acompanha um indice que oferece exposicdo a titulos do
Tesouro dos Estados Unidos com um vencimento de 10 anos
ou mais. O SPTL apresenta um risco de crédito minimo, mas
uma quantidade significativa de risco de taxa de juros.

iShares iBoxx $ Investment Grade Corporate Bond ETF
ETF que permite a exposicdo a uma ampla gama de titulos
corporativos com grau de investimento nos EUA. O LQD
permite acesso a mais de 1000 titulos corporativos e pode ser
utilizado para quem busca exposicao diversificada em Bonds
corporativos.

iShares 7-10 Year Treasury Bond ETF

O iShares 7-10 Year Treasury Bond ETF (IEF) busca
acompanhar os resultados de investimento de um indice
composto por titulos do Tesouro dos EUA com vencimentos
entre sete e dez anos.

Ticker

SPTL

Ticker

LQD

Ticker

IEF

Acesse o disclaimer ou a metodologia para mais informagoes
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iIShares

by BlackRock

IShares U.S. Treasury
Bond ETF (GOVT)

O iShares U.S. Treasury Bond ET
oferece ampla exposicao aos titulos
do Tesouro dos EUA, tornando o
fundo uma representacdo do
mercado geral do  Tesouro
Americano. Embora a exposicao da
cesta seja focada apenas em titulos
do governo pré-fixados, ele
diversifica em varios vencimentos,
ajudando a evitar riscos de apenas
uma inclinagdo da curva.

O GOVT possui uma taxa anual de
0,05%, cerca de US$ 25 bilhdes de
patriménio e effective duration de 6
anos.

Vanguar

Vanguard Short-Term
Bond ETF (BSV)

O Vanguard Short-Term Bond é um
ETF que detém titulos de dividas
em doélar com grau de investimento
emitida nos EUA com 1 a 5 anos
para o vencimento. Além dos titulos
do tesouro americano, possui
algumas  dividas  corporativas,
emissOes de agéncias (MBS) e um
pequeno montante de divida
externa emitida em doélares. A
denominacdo de “curto prazo" €
porque o veiculo aplica em dividas
com vencimentos menores. O BSV
possui um patriménio de 57 bilhdes
de dodlares e uma taxa de

iShares.

by BlackRock

iShares Core U.S.
Aggregate
Bond ETF (AGG)

Este ETF oferece ampla exposicéao
a titulos de grau de investimento
dos EUA, sendo uma alternativa
para investidores que estejam
retirando o seu dinheiro do mercado
de acgbes, caso vislumbrem uma
queda das bolsas de valores.

Este ETF possui uma duration de
6,1, 11.584 ativos e o expense ratio
é de 0,03% a.a.

Riscos:

o Ele pode apresentar desvios
significativos do seu benchmark
devido a sua composicao;

o Aumento agudo das taxas de

STATE STREET

SPDR Portfolio Long Term
Treasury ETF (SPTL)

O ETF SPDR Portfolio Long Term
Treasury (SPTL) é um ETF que
acompanha titulos do Tesouro dos
EUA com vencimento de 10 anos
ou mais. Esse é um ETF que tende
a se beneficiar caso haja uma
queda nos yields dos titulos
americanos de longo prazo -
referéncia aqui a curva de juros e
ndo necessariamente a taxa dos
FED Funds. O SPTL possui uma
média de vencimento de 22,64
anos, tornando-o sensivel as
mudancas nas taxas de juros de
longo prazo, o que pode se traduzir
em uma oportunidade potencial em
um ambiente de queda das taxas de

iShares.

by BlackRock

iShares iBoxx $ Investment
Grade Corporate Bond ETF
(LQD)

Este ETF oferece ampla exposicao
a titulos corporativos com elevado
grau de investimento e assim
podendo ter a possibilidade de
retornos acima dos titulos de renda
fixa do governo norte-americano,
Sem riscos excessivos.

A sua carteira possui exposi¢do a
titulos corporativos de rating AAA
até BBB. Este ativo possui uma
duration de 8,37 anos e 0 expense
ratio é de 0,14% a.a.

Riscos:
o Inadimpléncia em alguns titulos
gue compdem a carteira;

@

iShares.

by BlackRock

iShares 7-10 Year Treasury
Bond ETF
(IEF)

O iShares 7-10 Year Treasury Bond
ETF (IEF) busca acompanhar os
resultados de investimento de um
indice composto por titulos do
Tesouro dos EUA com vencimentos
entre sete e dez anos. A sua
composi¢do sao titulos do tesouro
dos Estados Unidos (13 titulos no
total) com duracdo nesse intervalo
de tempo. Numa perspectiva de fim
de ciclo de aumento de taxas de juro
por parte do FED, um ETF com uma
composi¢do de duragdo mais longa
permite  uma exposicdo  mais
alavancada aos possiveis efeitos de
corte de juros mais na frente.

f 5 administracé@o de 0,04%. . : . . El a jur - .
Riscos: _ g 0 juros americanas; juros. Com 88 ativos em sua ° tarivtiégio gzetae;(faeti? Juros O IEF tem um desvio padrdo de
o Aumento das taxas de juros nos RisCOS: o Aumento dos spreads dos ativos carteira, o SPTL ainda oferece uma "M P 8,47%, um  duration  médio

EUA: : - R . negativamente o desempenho ;
A o alocados. diversificacdo adequada, reduzindo do ativo: ponderado de 7,33 anos, um Yield to
o Risco de credito (calote) o Risco de. marcacio a mercado o risco associado a uma exposicdo [Enet tul Maturity médio de 4,12%, possui um
americano. ; ' ; ' excessiva a um titulo especifico S investe em fitulos patrimonio de 28 bilhdes de ddlares
devido a alta da taxa de juros, : corporativos, a elevacéo dos - o
fazendo os precos dos bonds Inter_es_sante notar que sua taxa de spreads corporativos afeta e uma taxa de administracdo de
P administrac@o de 0,03% ao ano é a . 0,15%.
cairem; o negativamente o desempenho
. 2F o menor entre os ETFs comparaveis a .
o Risco de crédito num cenério de do ativo. . .
. - . ele. Riscos:
maior incerteza econdémica o Taxas de juro mais altas por
Riscos: mais tempo ou aumentos,
o Altas nas taxas de juros dos precificando maiores taxas no
EUA; longo prazo, o que prejudicaria a
o Default do governo americano. marcagao a mercado.
Fonte: Bloomberg
Os acionistas de ETF‘s devem estar cientes de que o nivel geral dos precos das ac¢des ou titulos pode diminuir, afetando assim o valor do ETF. Embora os fundos negociados em bolsa sejam projetados para fornecer resultados de investimento que geralmente 20

correspondem ao desempenho de preco e rendimento de seus respectivos indices subjacentes, os fundos podem néo ser capazes de replicar exatamente o desempenho dos indices devido as despesas dos fundos e outros fatores. As informagdes foram
obtidas a partir de fontes consideradas confiveis, mas néo garantimos que o material anterior seja preciso ou completo. Todos os investimentos estao sujeitos a riscos. N&o hé garantia de que qualquer estratégia de investimento sera bem sucedida.


https://www.etf.com/LQD
https://www.ishares.com/us/products/239458/ishares-core-total-us-bond-market-etf
https://www.ssga.com/us/en/intermediary/etfs/funds/spdr-portfolio-long-term-treasury-etf-sptl
https://www.ishares.com/us/products/239468/ishares-us-treasury-bond-etf
https://www.etf.com/BSV
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ldelas em
Foco

Lista de ativos em foco
selecionados pelos
estrategistas

Os acionistas de ETF‘s devem estar cientes de que o nivel geral dos pregos das agdes ou titulos pode diminuir, afetando assim o valor do ETF. Embora os fundos negociados em
bolsa sejam projetados para fornecer resultados de investimento que geralmente correspondem ao desempenho de prego e rendimento de seus respectivos indices
subjacentes, os fundos podem ndo ser capazes de replicar exatamente o desempenho dos indices devido as despesas dos fundos e outros fatores.
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Os acionistas de ETF‘s devem estar cientes de que o nivel geral dos precos das acdes ou titulos pode diminuir, afetando assim o valor do ETF. Embora os fundos negociados em
bolsa sejam projetados para fornecer resultados de investimento que geralmente correspondem ao desempenho de preco e rendimento de seus respectivos indices subjacentes, 0os
fundos podem néo ser capazes de replicar exatamente o desempenho dos indices devido as despesas dos fundos e outros fatores. Investir em acdes sempre envolve risco, inclusive
a possibilidade de perder todo o investimento.

iShares.

Google

iShares Core S&P 500 ETF

O ETF busca acompanhar o desempenho do indice de
referéncia S&P 500. Ele faz isso investindo em todas as
acOes que compdem o indice, seguindo suas proporcdes
de peso aproximadas. Essa abordagem permite aos
investidores obter uma exposicao diversificada ao
mercado de acBes sem precisar comprar cada acao
individualmente. O objetivo é replicar o desempenho do
indice e oferecer retornos semelhantes aos investidores.

Alphabet Inc.

O Google faz parte da companhia Alphabet, Inc. uma
holding que realiza diversas aquisicdes de diferentes
empresas. O segmento do Google inclui seus principais
produtos de internet, como anuncios, Android, Chrome,
hardware, Google Cloud, Google Maps, Google Play,
Pesquisa e YouTube, além de outras pequenas
empresas.

Pfizer Inc

A Pfizer Inc. é a quarta maior empresa do ramo de salude da
bolsa americana em termos de valor de mercado (cerca de
US$ 150 hilhdes). O foco de atuacéo da empresa é no ramo
farmacéutico onde  descobre, desenvolve, fabrica,
comercializa, distribui e vende produtos biofarmacéuticos em
todo o mundo. A Pfizer Inc. foi fundada em 1849 e esta
sediada em Nova York, Nova York.

Ticker

IVV

Ticker

GOOG

Ticker

PFE

J.PMorgan

REALTY [ INCOME

Qualcomm

JPMorgan Chase & Co

A JPMorgan Chase & Co. é uma empresa financeira que
possui quatro segmentos principais. O primeiro lida com
servicos bancarios para consumidores e pequenas
empresas. O segundo se concentra em banco de
investimento e servicos de valores mobiliarios. O terceiro
oferece solugdes financeiras para bancos de médio porte,
clientes corporativos e imobiliarios comerciais. Por fim, o
Ultimo esta envolvido na gestdo de investimentos e
patriménio.

Realty Income

A Realty Income Corporation € um REIT que administra mais
de 12.200 propriedades comerciais em varios setores nos
EUA, Porto Rico, Reino Unido, Espanha e ltdlia. Essas
propriedades s&o alugadas a clientes do varejo e industrial sob
contratos de arrendamento de longo prazo.

Qualcomm Inc.

A Qualcomm Incorporated é uma empresa dedicada ao
desenvolvimento e comercializacdo de tecnologias
essenciais para a industria sem fio. Ela desenvolve e
fornece circuitos integrados e software de sistema para
comunicacdes sem fio, redes, computacdo, multimidia e
produtos de GPS. Além disso, a empresa concede
licengas para o uso de sua propriedade intelectual, que
inclui direitos de patente importantes para a fabricagéo e
venda de produtos sem fio.

Ticker

JPM

Ticker

Ticker

QCOM
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iShares.

by BlackRock

iShares Core S&P 500 ETF
(IVV)

O ETF busca acompanhar o
desempenho do indice de referéncia
S&P 500. Ele faz isso investindo em
todas as acbes que compbem o
indice, seguindo suas propor¢des de
peso aproximadas. Essa abordagem
permite aos investidores obter uma
exposicéo diversificada ao mercado
de acdes sem precisar comprar cada
acao individualmente. O objetivo é
replicar o desempenho do indice e
oferecer retornos semelhantes aos
investidores.

Ja sua composicdo, levando em
conta as cinco mais relevantes, é de
MSFT - Microsoft Corp. (7%); AAPL -
Apple Inc. (6%); NVDA - NVIDIA
Corp. (5%); AMZN - Amazon.com
Inc. (4%); META — Meta Platforms
(3%). O IVV possui um patrimdnio
de 451 bilhdes de ddélares e uma
taxa de administragéo de 0,03%.

Riscos:
o Queda do mercado de agdes.

Google

Alphabet Inc.
(GOOG)

Alguns dos destaques operacionais
e financeiros do Google séo: (i)
crescimento de receita nos ultimos 5
anos, impulsionadas por YouTube e
cloud; (ii) ROE (return no equity) de
27% (iii) caixa liquido de cerca de
US$ 63 bilhdes; e (iv) lideranca em
inteligéncia artificial (IA) e tracdo em
areas com potencial de longo prazo,
incluindo maquina de aprendizagem
(por exemplo, TensorFlow),
computacdo  cognitiva, direcdo
auténoma de veiculos e
computagcdo quantica. O GOOG
negocia a P/E (price/earnings) de
26 e mudltiplos préximos de suas
minimas histéricas.

Riscos:

o Interferéncia do governo na
empresa e multas por 6rgéos
antitruste.

o Queda das receitas advindas de
propagandas da empresa.

@ Pﬁzer

Pfizer Inc
(PFE)

A Pfizer € uma das maiores
empresas farmacéuticas do mundo
com operacdes de fabricacdo e
venda de seus produtos para mais
de 125 paises. A _empresa possui
aproximadamente 79 mil
funcionarios de 9 produtos com
vendas anuais superiores a US$ 1
bilh&o. Nos ultimos 12 meses suas
receitas foram cerca de US$ 58
bilhdes. A Pfizer paga dividendos
trimestralmente, vem elevando o
valor do dividendo trimestral ha 12
anos e atualmente (abr/2023) suas
acbes negociam com um yield de
6,3%. Em termos de mdltiplos,
apdés a queda de cerca 35% nos
tltimos 12 meses, suas acdes
negociam a 12x Fwd P/E e um beta
de 0,6.

Riscos:

o N&ao manutenc¢éo dos niveis
atuais de pagamento de
dividendos;

o Aumento de despesas e
investimentos;

o Diminui¢éo na demanda de
seus produtos.

J.PMorgan

JPMorgan Chase & Co
JPM)

O JPMorgan Chase & Co. é uma
instituicdo  financeira global que
possui uma capitalizacao de
mercado de aproximadamente 564
bilhdes e um vasta diversificacdo de
segmentos - demonstrando sua
importancia no setor financeiro. A
relagdo precgo/lucro (P/E) das acdes
da JPMorgan Chase & Co. é de
aproximadamente 12x. Além disso,
o retorno sobre o patrimdnio liquido
(ROE) é de cerca de 17%,
indicando eficiéncia na geracdo de
lucro. Também, na mais recente
conferéncia de resultados, o CEO
da  empresa, Jamie  Dimon,
reafirmou seu compromisso em
fornecer estabilidade e continuidade
na lideranca da organizagao,
assegurando que permanecera no
cargo até 2026. O banco também
apresenta um Dividend Yield de
aproximadamente 2,4% e beta de
1.12.

Riscos:

o Piora no ambiente econémico;

o Redugcdo ou mudanca nas
expectativas de juros.

Fonte: Bloomberg
Os acionistas de ETF‘s devem estar cientes de que o nivel geral dos pregos das ac¢des ou titulos pode diminuir, afetando assim o valor do ETF. Embora os fundos negociados em bolsa sejam projetados para fornecer resultados de investimento que geralmente 23
correspondem ao desempenho de preco e rendimento de seus respectivos indices subjacentes, os fundos podem néo ser capazes de replicar exatamente o desempenho dos indices devido as despesas dos fundos e outros fatores. As informagdes foram

obtidas a partir de fontes consideradas confiaveis, mas ndo garantimos que o material anterior seja preciso ou completo. Todos os investimentos estao sujeitos a riscos. N&o ha garantia de que qualquer estratégia de investimento sera bem sucedida.

REALTY [ INCOME

Realty Income
©)

O Realty Income (O) é um REIT
atrativo devido ao seu alto
rendimento de dividendos,
oferecendo um dividend vyield de
5,9%. Com uma Market Cap de 45
bi e controle financeiro solido,
mantém um endividamento
gerenciavel. No entanto, seu
desempenho relativo pode ter sido
inferior, com uma performance no
ano de -8%. Com exposicao
significativa ao  varejo, sua
sensibilidade a esse setor requer
atencdo. Também, seu Beta de 0.93
sugere menor volatilidade.

Riscos:

o Exposicao alta ao setor de
Varejo;

o Sensibilidade as mudancas nas
taxas de Juros.

@

Qualcomm

Qualcomm Inc.
(QCOM)

A Qualcomm é uma empresa global
de tecnologia especializada no
desenvolvimento e fabricagdo de
semicondutores, tecnologias sem fio
e produtos relacionados. Fundada
em 1985 e sediada em San Diego,
Califérnia, a Qualcomm se tornou
uma importante participante na
indastria de telecomunicacbes e
dispositivos moveis. A expertise da
Qualcomm estd no design e
desenvolvimento de sistemas-em-
chip (SoCs) avancados que
alimentam uma ampla gama de
dispositivos, incluindo smartphones,
tablets e dispositivos loT (Internet
das Coisas). Os processadores
Snapdragon da empresa ganharam
reconhecimento  significativo. A
Qualcomm negocia com um P/E de
24x, um desconto de cerca de 20%
frente ao setor.

Riscos:

o Piora no ambiente econémico;

o Menor demanda por dispositivos
moveis;

o Restricdes a exportacdes
resultantes da guerra comercial
em China e EUA.


https://www.dividend.com/stocks/health-care/biotech-pharma/large-pharma/pfe-pfizer/
https://www.fao.org/worldfoodsituation/foodpricesindex/en/?p=PFE
https://www.fao.org/worldfoodsituation/foodpricesindex/en/?p=PFE
https://avenuesec.sharepoint.com/sites/team-research-Intelligence/Documentos%20Compartilhados/Intelligence/Intelligence/Seleção%20Avenue%20-%20Ações%20ETF%20REITS/2023/202312%20-%20Dezembro%20-%20Seleção%20Avenue/O%20Public%20Storage%20é%20um%20REIT%20(Real%20Estate%20Investment%20Trust),%20ou%20seja,%20uma%20empresa%20de%20investimento%20imobiliário.%20Além%20de%20possuir%20e%20operar%20instalações%20de%20autoarmazenamento,%20eles%20também%20estão%20envolvidos%20em%20atividades%20relacionadas,%20como%20resseguro%20de%20inquilinos%20e%20gerenciamento%20de%20autoarmazenamento%20de%20terceiros.%20Basicamente,%20eles%20possuem%20e%20administram%20locais%20onde%20as%20pessoas%20podem%20alugar%20espaços%20para%20armaze
https://www.cnbc.com/quotes/JPM
https://www.cnbc.com/quotes/QCOM
https://seekingalpha.com/symbol/QCOM
https://www.cnbc.com/quotes/GOOG
https://www.cnbc.com/quotes/GOOG
https://seekingalpha.com/symbol/GOOG
https://avenuesec.sharepoint.com/sites/team-research-Intelligence/Documentos%20Compartilhados/Intelligence/Intelligence/Seleção%20Avenue%20-%20Ações%20ETF%20REITS/2023/202312%20-%20Dezembro%20-%20Seleção%20Avenue/O%20Public%20Storage%20é%20um%20REIT%20(Real%20Estate%20Investment%20Trust),%20ou%20seja,%20uma%20empresa%20de%20investimento%20imobiliário.%20Além%20de%20possuir%20e%20operar%20instalações%20de%20autoarmazenamento,%20eles%20também%20estão%20envolvidos%20em%20atividades%20relacionadas,%20como%20resseguro%20de%20inquilinos%20e%20gerenciamento%20de%20autoarmazenamento%20de%20terceiros.%20Basicamente,%20eles%20possuem%20e%20administram%20locais%20onde%20as%20pessoas%20podem%20alugar%20espaços%20para%20armaze
https://seekingalpha.com/symbol/IVV
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Para quem busca alternativas de
renda em dolar em acoes, REITs ou
ETFs

Os acionistas de ETF‘s devem estar cientes de que o nivel geral dos pregos das agdes ou titulos pode diminuir, afetando assim o valor do ETF. Embora os fundos negociados em
bolsa sejam projetados para fornecer resultados de investimento que geralmente correspondem ao desempenho de prego e rendimento de seus respectivos indices
subjacentes, os fundos podem ndo ser capazes de replicar exatamente o desempenho dos indices devido as despesas dos fundos e outros fatores.
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Ticker

Os acionistas de ETF's devem estar cientes de que o nivel geral dos precos das a¢des ou titulos pode diminuir, afetando assim o valor do ETF. Embora os fundos negociados em bolsa sejam projetados para fornecer resultados de investimento
que geralmente correspondem ao desempenho de preco e rendimento de seus respectivos indices subjacentes, os fundos podem néo ser capazes de replicar exatamente o desempenho dos indices devido as despesas dos fundos e outros
fatores. Investir em acdes sempre envolve risco, inclusive a possibilidade de perder todo o investimento.

Ticker

Devon Energy

o ) A Devon Energy Corporation (DVN) é uma empresa
/2 l gcg_l‘f‘l’:ag us D|V|d_en<(jj Equity EhTFd indice Dow J s === | independente de energia envolvida na exploragdo,
cnariles £ T busca seguir 0 desempenno do Indice Dow JOnes U.o. desenvolvimento e produgao de petréleo, gas natural e liquidos

SCHWAB Dividend 100, composto por empresas dos EUA com altos SCH D devon de gas natural. Suas operagdes incluem varias bacias nos DVN

dividendos e histérico estavel de pagamentos, selecionadas Estados Unidos, como a Bacia do Delaware, Anadarko,
por sua forga financeira em relagéo aos concorrentes. Wiliiston, Eagle Ford e Powder River.

Ticker Ticker

Altria Group Inc.

g{? Bristol-Myers Squibb

Cevtty

Bristol-Myers Squibb

A Bristol-Myers Squibb é uma biofarmacéutica que se dedica a
pesquisa, desenvolvimento e  comercializacdo  de
medicamentos em diversas dareas. Seus produtos Ssao
vendidos para distribuidores, farméacias, hospitais e agéncias
governamentais.

The Coca-Cola Co

The Coca-Cola Company € uma empresa de bebidas que
fabrica, comercializa e vende diversas bebidas ndo alcodlicas
em todo o mundo. Ela vende seus produtos sob varias marcas
conhecidas, como Coca-Cola, Diet Coke/Coca-Cola Light,
Sprite, Minute Maid, entre outras. A empresa foi fundada em
1886 e tem sede em Atlanta, Gedrgia.

Altria Group, Inc. € uma holding de produtos de fumo e
tabaco. Suas subsidiarias incluem Philip Morris USA Inc.,
gue se dedica a fabricacdo e venda de cigarros nos
Estados Unidos, e John Middleton Co., que se dedica a
fabricacdo e venda de charutos e tabaco para cachimbos.
Possui ainda outras subsidiarias que prestam diversos
Servicos.

Dominion Energy Inc.

A Dominion Energy é uma empresa que produz e distribui
energia elétrica e gas natural nas regides leste e Rocky
Mountain dos EUA, operando por meio de subsidiarias como a
Virginia Power. Seus segmentos incluem eletricidade, gas
natural e atividades contratuais.

Acesse o disclaimer ou a metodologia para mais informacées 25
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charles

SCHWAB

Schwab US Dividend Equity
ETF (SCHD)

O Schwab US Dividend Equity ETF
visa gerar rendimento investindo em
empresas com altos dividendos, tendo
um dividend yield de 3,50% e uma
baixa Expense Ratio de 0,06%, o
SCHD oferece a possibilidade de
maiores retornos em comparagao com
outros  fundos de  dividendos.
Também, pode implicar em exposicao
a diferentes setores, afetando
positivamente a diversificacdo da
carteira. O ETF, também, néo
acompanhou tanto a performance
positiva de seus pares ao longo do
ano.

Riscos:

o Risco de maior diversidade
setorial diluir rentabilidade;

o Menores rentabilidades,
pressionando distribui¢cdes de
dividendos;

o Alta nas taxas de juros.

Bristol-Myers Squibb

Bristol-Myers Squibb (BMY)

Bristol-Myers Squibb enfrentou uma
queda de 26% no valor das a¢des nos
tltimos 12 meses devido a expiracao
de patentes de alguns medicamentos
que compde suas linhas de receitas
atuais. Olhando a frente, além de
parte disso ja ter sido precificado na
gueda dos precos da acgdo, tal perda
de receita tende a ser compensada
por aquisicbes e também por um
pipeline de novos produtos. As
aquisicbes  recentes, como O
medicamento para esquizofrenia da
Karuna Therapeutics, o portfélio de
cancer de pulm&o da Mirati e o
pipeline  de radiofarmacos da
RayzeBio, oferecem oportunidades de
crescimento para 2024. A
diversificacdo do portfolio e o
potencial de receitas adicionais
provenientes  dessas  aquisi¢cdes
podem impulsionar a recuperagéo das
acodes. A empresa apresenta um ROE
de 27%, multiplos descontados frente
aos pares (13,3x P/E) e yield de 4,7%.

Riscos:

o Atrasos no desenvolvimento do
pipeline de produtos;

o Intensa competi¢&o no setor
farmacéutico;

o Possiveis regulamentacdes
desfavoraveis.

Ceatety

The Coca-Cola Co
(KO)

A Coca-Cola é uma empresa
tradicional, com um perfil de
operacdes consolidados e em um
mercado maduro, o que permite a ela
apresentar um historico positivo de
pagamento de dividendos — ela vem
aumentando nos Ultimos 62 anos.
Baseado no pagamento dos Uultimos
12 meses, ela oferece um dividend
yield de 3,3%. Com uma capitalizagédo
de mercado de cerca de US$ 256
bilhGes, € uma empresa de grande
porte e suas agdes apresentam por
caracteristica apresentar uma
volatilidade menor que o mercado —
seu beta é de 0,59. Sua margem
liquida é de 23% e tem um ROE de
cerca de 43%. Seu lucro por agéo nos
Ultimos 12 meses é de US$ 2,47,
resultando em um P/E de 24, o que
indica um multiplo de valuation
razoavel para uma empresa com esse
historico.

Riscos:

¢ Mudangas nas preferéncias do
consumidor;

* Aumento de concorréncia;

» Diminuicéo do dividend yield.

devon

Devon Energy
(DVN)

A Devon Energy (DVN) é uma
empresa produtora de petréleo e gas
e como tal os precos de suas acdes
tendem a apresentar correlagdo com
a cotacdo da commodity e elevada
volatilidade — seu beta é de 2,2. A
empresa informa que possui um custo
de producdo em torno de US$ 30 a
US$ 40/barril em seus pocos, portanto
com precos acima desse valor ela
tende a ser lucrativa. Ainda que suas
receitas e resultados apresentem
elevada volatilidade a empresa tem
conseguido entregar um ROE acima
de 30% desde 2021. A empresa
negocia a 9x lucros estimados para os
proximos 12 meses e possui baixo
endividamento (DL/Ebitda de 0,54x).
Embora tenha reduzido os dividendos
trimestrais recentemente, a empresa
realizou um buyback de US$ 3 bilhdes
(cerca de 12% do valor de mercado)
nos ultimos meses.

Riscos:

o Queda no preco do petroleo;

o Mudangas em regulacdes da
industria;

o Desastres naturais em sua area
de operacao.

Fonte: Bloomberg

E®

Altria

Altria
(MO)

A Altria possui margens brutas de
mais de 58% e margens liquidas de
cerca de 33%. Seu produto principal
tem 40 milhdes de usuarios nos
Estados Unidos (12% da populag&o).
A MO obtém a esmagadora maioria
de suas receitas de seu negoécio
principal de cigarros: 90%. A Altria
exibe forte lealdade & marca de
cigarros  Marlboro, herdada da
empresa. Marlboro tem sido a marca
de cigarros mais vendida nos Estados
Unidos por mais de 40 anos e
comanda aproximadamente 50% de
todo o mercado de cigarros dos EUA
hoje — fonte. Entre os destaques a
MO possui US$ 75 bilh6es de valor de
mercado, negocia a P/E (price
/earnings) de 9 e pagou 9,4% de
dividendos nos Ultimos 12 meses
(fonte). Ela vem aumentando seus
dividendos por pelo menos 50 anos
consecutivos — fonte.

Riscos:

o Aumento de tributacdo no setor.

o Diminuicho da demanda dos
produtos comercializados pela
companhia.

@

[~
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Dominion Energy Inc.

D)

A Dominion Energy, Inc., empresa de
producéo e distribuicdo de energia,
destaca-se por seu elevado dividend
yield de 5,5%. Através de suas
subsidiarias, como a Virginia Power, a
empresa fornece eletricidade, gas
natural e servicos relacionados. A
estrutura segmentada da empresa,
incluindo Dominion Energy Virginia,
Gas Distribution, Dominion Energy
South Carolina e Contracted Assets,
oferece uma vantagem competitiva ao
permitir diversificacdo e oportunidades
de crescimento estratégico ja que
opera transversalmente na geracao,
transmisséo e distribuicdo energética.
Possui um indice P/E de 16x e um
baixo beta de 0,61, a Dominion Energy
também apresenta uma caracteristica
de menor volatilidade em comparacéo
com o mercado em geral.

Riscos:
o Flutuacdes no mercado de
energia;

o Regulagéo governamental;
Maior concorréncia;
o Presséo de precos.

[e]

Os acionistas de ETF's devem estar cientes de que o nivel geral dos precos das agoes ou titulos pode diminuir, afetando assim o valor do ETF. Embora os fundos negociados em bolsa sejam projetados para fornecer resultados de investimento que geralmente 26
correspondem ao desempenho de preco e rendimento de seus respectivos indices subjacentes, os fundos podem néo ser capazes de replicar exatamente o desempenho dos indices devido as despesas dos fundos e outros fatores. As informagdes foram obtidas a

partir de fontes consideradas confidveis, mas nédo garantimos que o material anterior seja preciso ou completo. Todos os investimentos estéo sujeitos a riscos. N&o ha garantia de que qualquer estratégia de investimento sera bem sucedida.


https://www.suredividend.com/dividend-kings-mo/
https://www.koyfin.com/company/mdt/dividends/?qsearchterm=altria
https://simplywall.st/stocks/us/healthcare/nyse-mdt/medtronic
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Mercado
Imobiliario
Para quem busca alternativas

para explorar o potencial desse
setor (REITs ou ETFs)

Os acionistas de ETF‘s devem estar cientes de que o nivel geral dos pregos das agdes ou titulos pode diminuir, afetando assim o valor do ETF. Embora os fundos negociados em
bolsa sejam projetados para fornecer resultados de investimento que geralmente correspondem ao desempenho de prego e rendimento de seus respectivos indices
subjacentes, os fundos podem ndo ser capazes de replicar exatamente o desempenho dos indices devido as despesas dos fundos e outros fatores.




Mercado Imobiliario -para quem busca alternativas para explorar o potencial desse setor (REITs ou ETFs)
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Certifique-se de considerar sua prépria situagédo financeira, realizar pesquisas completas e consultar um profissional qualificado na area de impostos antes de tomar qualquer decisédo de investimento em relagdo aos Reits. Os investimentos
em REITs e outros titulos imobilidrios estdo sujeitos aos mesmos riscos que os investimentos diretos em bens iméveis. O setor imobiliario € particularmente sensivel as crises econdmicas. Rentabilidade passada ndo é garantia de

rentabilidade futura.
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PROLOGIS

Vanguard

O Vanguard Real Estate Trust oferece ampla exposicdo aos
REITs dos EUA e pode atrair investidores que buscam renda,
pois esses fundos devem distribuir pelo menos 90% de sua
renda aos investidores. Entre os iméveis, eles investem em
hotéis, edificios, escritérios e outros empreendimentos
imobiliarios.

Public Storage

O Public Storage é um REIT (Real Estate Investment Trust), ou
seja, uma empresa de investimento imobiliario. Além de
possuir e operar instalacbes de autoarmazenamento, eles
também estdo envolvidos em atividades relacionadas, como
resseguro de inquilinos e gerenciamento de
autoarmazenamento de terceiros. Basicamente, eles possuem
e administram locais onde as pessoas podem alugar espagos
para armazenar seus pertences.

Prologis Inc

A Prologis, Inc. € uma empresa imobiliaria global focada em
propriedades logisticas em 19 paises. Oferece servicos de
locacéo, gestdo e desenvolvimento, com escritorios principais
em seis cidades.
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Realty Income

A Realty Income Corporation € um REIT que administra mais
de 12.200 propriedades comerciais em varios setores nos
EUA, Porto Rico, Reino Unido, Espanha e ltdlia. Essas
propriedades s&o alugadas a clientes do varejo e industrial sob
contratos de arrendamento de longo prazo.

American Tower Corp.

American Tower Corporation (AMT) é um REIT focado em
infraestrutura e tecnologia. Ela opera e mantém torres de
comunicacdo sem fio em todo o mundo, fornecendo espaco
para locagdo a operadoras de telecomunicagfes e outros
provedores de servicos de comunicacdo. Com isso, a empresa
desempenha um papel importante na expansdo e
modernizagao das redes de comunicacéo globalmente.

SL Green Realty Corp

O SL Green Realty Corp. € um REIT que faz parte do indice
S&P 500, sendo o maior locador de escritérios da cidade de
Nova York. O ativo trabalha na aquisi¢c8o, gerenciamento e
maximizagdo de valor das suas propriedades comerciais em
Manhattan.

Ticker

Ticker

AMT

Ticker

SLG
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Vanguard

Vanguard Real Estate Trust

(VNQ)

O VNQ rastreia um indice do
mercado imobiliario ponderado por
capitalizacgdo de mercado de
empresas envolvidas na propriedade
e operagdo de imdveis nos Estados
Unidos (REIT’s). O Fundo procura
proporcionar um elevado nivel de
rendimento e uma valorizagao capital
moderado a longo prazo préxima do
desempenho de um indice de
referéncia. O fundo oferece uma
forma eficiente para os investidores
obterem exposi¢cdo indireta aos
precos dos iméveis (em oposicdo a
exposicdo direta obtida através da
propriedade de um imovel
residencial).

O VNQ possui uma taxa anual de
0,12% e possui 159 ativos ao total.

Riscos:

o Desacelera¢@o econémica nos
EUA;

o Diminui¢éo de demanda do
mercado imobiliario.

Public

Storage

Public Storage (PSA)

A Public Storage é a maior empresa
de self-storage nos Estados Unidos e
uma das principais REITs de self-
storage, com 50 anos de experiéncia
no mercado. Com quase 3000
propriedades, 205 milhdes de pés
guadrados de espago alugavel
proprio, presenca em 40 estados e
mais de 1,8 milhées de clientes, a
empresa oferece solugbes de
armazenamento  convenientes e
seguras para individuos e empresas.
A Public Storage disponibiliza uma
variedade de tamanhos de unidades
de armazenamento, medidas de
seguranca de Ultima geragdo e
termos de locagdo flexiveis para
atender as diversas necessidades de
armazenamento. A empresa negocia
a 16,6x P/FFO (price / Funds from
operations) e pagou 4,3% de
dividendos nos dltimos 12 meses.

Riscos:

o Desacelera¢@o econémica nos
EUA;

o Seguranca e privacidade de
dados dos clientes
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Prologis Inc
(PLD)

A Prologis € um REIT especializado
em logistica e distribuicdo. Seu
modelo de negdcios envolve o
desenvolvimento, propriedade e
gestdo de instalagbes logisticas,
como armazéns e centros de
distribuicdo, que sdo alugados para
empresas de diversos setores. A
empresa cria e mantém uma ampla
rede de propriedades logisticas
estrategicamente localizadas. Com
um foco especial em oferecer
solugbes eficientes para cadeias de
suprimentos, a Prologis se encontra
bem-posicionada para beneficiar de
tendencias globais como o]
crescimento das compras online ou o
nearshoring. O REIT tem o market
cap de mais de US$ 115 bilhdes, um
P/FFO de cerca de 22,5x e um
dividend yield de cerca de 3%. A nivel
de ocupacdo das suas propriedades é
de mais de 97%.

Riscos:

o Maior vacéancia devido ao
encarecimento dos contratos;

o Reversao de tendéncias macro
com impactos na demanda por
solucdes de logistica.

REALTY [ INCOME

Realty Income
(©)

O Realty Income (O) é um REIT
atrativo devido ao seu alto rendimento
de dividendos, oferecendo um
dividend yield de 5,9%. Com uma
Market Cap de 45 bi e controle
financeiro  sélido, mantém um
endividamento gerenciavel. No
entanto, seu desempenho relativo
pode ter sido inferior, com uma
performance no ano de -8%. Com
exposicao significativa ao varejo, sua
sensibilidade a esse setor requer
atencdo. Também, seu Beta de 0.93
sugere menor volatilidade.

Riscos:

o Exposicéo alta ao setor de Varejo;

o Sensibilidade as mudangas nas
taxas de Juros.

A

AMERICAN TOWER'

American Tower Corp.
(AMT)

A American Tower Corporation tem
exposicdo ao setor imobiliario de
infraestrutura e tecnologia. Com uma
queda de cerca de 12% no ano e
30% abaixo dos precos atingidos em
2021 a AMT pode ser uma alternativa
que alie yield e eventual potencial de
valorizagdo. Nos (ltimos 10 anos a
empresa apresentou um crescimento
de receitas da ordem de 6%. Tal
crescimento também foi percebido no
seu FFO (funds from operations). Ela
ainda apresenta um dividend yield de
3,4%. A previsibilidade de suas
operacdes, a qual deriva de contratos
de longo prazo (na média 10 anos)
com seus inquilinos, faz com que o
REIT apresente um beta de 0,68. A
empresa possui  exposicdo  aos
mercados dos EUA e Canada, além
de estar otimista em relagdo a
transagdo com a Data Infrastructure
Trust na India, o que pode
impulsionar seus resultados futuros

Riscos:
o Aumento de regulamentacdes;
o Taxas de juros elevadas.

@

SL GREEN

REALTY CORP.

SL Green Corp
(SLG)

O SLG é o maior maior proprietario de
iméveis de Manhattan. Apesar do
Covid-19 em 2020, ele coletou mais de
90% do aluguel faturado, vendeu
diversos ativos e em 4T23 atingiu 90%
de ocupagdo, com novas assinaturas
de contratos, refletindo o continuo
interesse e demanda por seus espagos
de escritérios.

Com o REIT sendo negociado
recentemente a aproximadamente US$
51 por acao, ele é vendido por volta de
cerca de 10,5x P/FFO e possui yield de
5,9% a.a.

Riscos:

o Mudanga de tendéncia com o home
office tornando-se cada vez mais
uma rotina.

o Pequena diversificagdo geografica.

Os acionistas de ETF's devem estar cientes de que o nivel geral dos pregos das a¢des ou titulos pode diminuir, afetando assim o valor do ETF. Embora os fundos negociados em bolsa sejam projetados para fornecer resultados de investimento que geralmente
correspondem ao desempenho de preco e rendimento de seus respectivos indices subjacentes, os fundos podem nao ser capazes de replicar exatamente o desempenho dos indices devido as despesas dos fundos e outros fatores. Certifique-se de considerar
sua propria situacdo financeira, realizar pesquisas completas e consultar um profissional qualificado na area de impostos antes de tomar qualquer decisdo de investimento em relagéo aos Reits. Os investimentos em REITs e outros titulos imobiliarios estéo 29
sujeitos aos mesmos riscos que os investimentos diretos em bens imdveis. O setor imobiliario é particularmente sensivel as crises econdmicas. Rentabilidade passada ndo é garantia de rentabilidade futura. As informacGes foram obtidas a partir de fontes
consideradas confiaveis, mas ndo garantimos que o material anterior seja preciso ou completo. Todos os investimentos estio sujeitos a riscos. N&o ha garantia de que qualquer estratégia de investimento sera bem sucedida.


https://www.macrotrends.net/stocks/charts/PSA
https://www.cnbc.com/quotes/SPG
https://avenuesec.sharepoint.com/sites/team-research-Intelligence/Documentos%20Compartilhados/Intelligence/Intelligence/Seleção%20Avenue%20-%20Ações%20ETF%20REITS/2023/202312%20-%20Dezembro%20-%20Seleção%20Avenue/O%20Public%20Storage%20é%20um%20REIT%20(Real%20Estate%20Investment%20Trust),%20ou%20seja,%20uma%20empresa%20de%20investimento%20imobiliário.%20Além%20de%20possuir%20e%20operar%20instalações%20de%20autoarmazenamento,%20eles%20também%20estão%20envolvidos%20em%20atividades%20relacionadas,%20como%20resseguro%20de%20inquilinos%20e%20gerenciamento%20de%20autoarmazenamento%20de%20terceiros.%20Basicamente,%20eles%20possuem%20e%20administram%20locais%20onde%20as%20pessoas%20podem%20alugar%20espaços%20para%20armaze?s=slg
https://www.cnbc.com/quotes/SLG
https://seekingalpha.com/symbol/VNQ
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de Valor

Para quem busca alternativas
para explorar a estratégia de
value investing

Os acionistas de ETF‘s devem estar cientes de que o nivel geral dos pregos das agdes ou titulos pode diminuir, afetando assim o valor do ETF. Embora os fundos negociados em
bolsa sejam projetados para fornecer resultados de investimento que geralmente correspondem ao desempenho de prego e rendimento de seus respectivos indices
subjacentes, os fundos podem ndo ser capazes de replicar exatamente o desempenho dos indices devido as despesas dos fundos e outros fatores.



Em presas de Valor - para guem busca alternativas para explorar a estratégia de value investing
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Os acionistas de ETF's devem estar cientes de que o nivel geral dos precos das agdes ou titulos pode diminuir, afetando assim o valor do ETF. Embora os fundos negociados em bolsa sejam projetados para fornecer resultados de investimento
gue geralmente correspondem ao desempenho de preco e rendimento de seus respectivos indices subjacentes, os fundos podem néo ser capazes de replicar exatamente o desempenho dos indices devido as despesas dos fundos e outros
fatores. Investir em acdes sempre envolve risco, inclusive a possibilidade de perder todo o investimento.
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Vanguard Value ETF

O ETF VTV, oferecido pela Vanguard, busca acompanhar o
desempenho do CRSP US Large Cap Value Index, que mede
o retorno de investimento de ac¢des de elevado valor de
marcado com perfil da filosofia de investimento em valor. Ele
busca entregar o desempenho de um grupo de composto
pelas maiores empresas consideradas e/ou categorizadas
como empresas de valor de acordo com o indice citado acima.
O ETF segue uma abordagem de gest&o passiva e replicacdo
integralmente esse indice.

Chevron Corp

A Chevron Corporation fornece suporte administrativo,
financeiro e tecnoldgico para operagdes integradas de energia
e produtos quimicos. Ela opera em dois segmentos: Upstream
(exploracdo, producdo e transporte de petrleo e gas) e
Downstream (refino de petréleo, comercializacdo de produtos e
petroquimicos).

Cisco Systems

A Cisco Systems, Inc. projeta e vende tecnologias para
internet, unindo redes, seguranga, colaboracéo, aplicativos e
nuvem. Suas categorias de produtos incluem Redes Seguras,
Internet Avangada, Colaboragdo, Seguranga Completa,
Experiéncias de Aplicativos e Outros Produtos.

Ticker

\YARY,

Ticker

Ticker
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@ Pfizer

J.PMorgan
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Pfizer Inc

A Pfizer Inc. é a quarta maior empresa do ramo de salde da
bolsa americana em termos de valor de mercado (cerca de
US$ 260 bilhges). O foco de atuagdo da empresa é no ramo
farmacéutico onde  descobre, desenvolve, fabrica,
comercializa, distribui e vende produtos biofarmacéuticos em
todo o mundo. A Pfizer Inc. foi fundada em 1849 e esta
sediada em Nova York, Nova York.

JPMorgan Chase & Co

A JPMorgan Chase & Co. é uma empresa financeira que
possui quatro segmentos principais. O primeiro lida com
servicos bancarios para consumidores e pequenas
empresas. O segundo se concentra em banco de
investimento e servicos de valores mobiliarios. O terceiro
oferece solug@es financeiras para bancos de médio porte,
clientes corporativos e imobiliarios comerciais. Por fim, o
tltimo esta envolvido na gestdo de investimentos e
patrimonio.

NextEra Energy

NextEra Energy € uma holding de energia elétrica e
infraestrutura que opera no segmento de geracdo e
distribuicdo de energia, sendo a maior empresa no segmento
listada na bolsa americana. No segmento de geracédo ela &
atualmente a maior geradora mundial de energia renovavel
edlica e solar e lider também em armazenamento de baterias.

Ticker

PFE

Ticker

JPM

Ticker

NEE
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Vanguard

Vanguard Value ETF
(VTV)

O ETF VTV  oferece uma
oportunidade de investimento para
aqueles que procuram exposicdo a
empresas de valor no mercado de
acdes dos EUA. Com uma taxa de
despesa que de 0,15%, rastreia o
CRSP US Large Value Index,
composto por 345 acdes, enquanto o
ETF possui 350. Além disso, possui
um total liquido de ativos de US$ 111
bilhdes (em abr/2024). O ETF paga
dividendos trimestralmente e
atualmente apresenta um yield de
2,29%. Em termos de exposicao
setorial os 5 principais sdo: 19,8% no
setor financeiro; 17,6% saude; 15,8%
industrial; 9,6% em consumo basico;
e 9,4% em tecnologia.

Riscos:
o Queda sistémica do mercado de
acoes;

o Rotacdo de empresas de “valor”
para empresas “growth”.

Chevron
Chevron Corp
(CVX)

A Chevron Corporation é uma das
maiores empresas do setor de
energia e petréleo do mundo com um
valor de mercado de cerca de US$
298 bilhdes. A companhia possui um
dividend yield de 4,1%. As ac¢bes da
empresa negociam a uma relacao
preco/lucro (P/E) de 14x, em linha
com o setor, mas bem abaixo do
mercado acionario como um todo. A
Chevron também apresenta um ROE
elevado e possui um  baixo
endividamento (DL/Ebitda de 0,13x).
A distribuicdo de combustivel é uma
parte relevante dos negdcios da
Chevron e € considerada mais
resiliente em relagdo a outras areas
do setor de energia. Mesmo em
tempos de desaceleracdo econdmica,
a demanda por combustivel tende a
ser mais estavel. Como um player de
petréleo, suas agdes guardam alguma
correlacito com o preco da
commodity.

Riscos:
o Queda no petréleo;

o Mudancgas em politicas
energéticas.

TIr
CISCO

Cisco Systems
(CSCO)

A Cisco € uma das maiores empresas
globais de solucdes tecnoldgicas de
software, hardware de redes,
solucdes de cloud, centros de dados
e ciberseguranga. A empresa tem um
portfélio completo de solucdes
corporativas. A cisco vem se
beneficiando de macro tendencias
como a Inteligéncia Artificial e o
armazenamento na nuvem. A
empresa quer também aumentar a
sua pegada no negécio de
ciberseguranca, onde recentemente
anunciou a aquisicdo da Splank por
US$ 28 bilhdes. Apds um periodo de
forte demanda, surfando as
tendéncias mencionadas, a Cisco
anunciou que espera uma
desaceleragdo nos proximos tri. A
empresa tem um P/E de 15x e um
dividend yield de 3,3%.

Riscos:

o Desaceleracdo de demanda mais
acentuada que o esperado;

o Dificuldades da integracao da
aquisicao recente.

@ Pfizer

Pfizer Inc
(PFE)

A Pfizer é uma das maiores empresas
farmacéuticas do mundo com
operacdes de fabricagdo e venda de
seus produtos para mais de 125
paises. A empresa possui
aproximadamente 79 mil funcionarios
de 9 produtos com vendas anuais
superiores a US$ 1 bilhdo. Nos
tltimos 12 meses suas receitas foram
cerca de US$ 58 bilhdes. A Pfizer
paga dividendos trimestralmente, vem
elevando o valor do dividendo
trimestral ha 12 anos e atualmente
(abr/2023) suas acdes negociam com
um yield de 6,3%. Em termos de
multiplos, ap6s a queda de cerca 35%
nos ultimos 12 meses, suas acdes
negociam a 12x Fwd P/E e um beta
de 0,6.

Riscos:

o Nao manutenc¢éo dos niveis atuais
de pagamento de dividendos;

o Aumento de despesas e
investimentos;

o Diminui¢éo na demanda de seus
produtos.

J.PMorgan

JPMorgan Chase & Co
(JPM)

O JPMorgan Chase & Co. é uma
instituicdo  financeira global que
possui uma capitalizacdo de mercado
de aproximadamente 564 bilhdes e
um vasta diversificacdo de segmentos
- demonstrando sua importancia no
setor financeiro. A relagdo prego/lucro
(P/E) das acgbes da JPMorgan Chase
& Co. é de aproximadamente 12x.
Além disso, o retorno sobre o
patriménio liquido (ROE) é de cerca
de 17%, indicando eficiéncia na
geragdo de lucro. Também, na mais
recente conferéncia de resultados, o
CEO da empresa, Jamie Dimon,
reafirmou seu compromisso em
fornecer estabilidade e continuidade
na lideranca da  organizacgéo,
assegurando que permanecera no
cargo até 2026. O banco também
apresenta um Dividend Yield de
aproximadamente 2,4% e beta de
1.12.

Riscos:

o Piora no ambiente econémico;

o Reducdo ou mudanca nas
expectativas de juros.

@

NEXTera
ENERCY 2%

NextEra Energy
(NEE)

A empresa registrou receitas e lucro
por acdo acima das estimativas do
mercado no primeiro trimestre de
2023, beneficiando-se de
investimentos em energia renovavel
em sua concessionaria na Flérida e
seu segmento de recursos
energéticos. A NextEra negocia a
17,7x P/E e apresenta um dividend
yield de 3,2%. A empresa aumentou
seus dividendos nos ultimos 29 anos.

Riscos:

o Novo management tomar decises
erradas que alterem o histérico de
crescimento;

o Risco regulatério sempre presente
no setor elétrico.

Os acionistas de ETF‘s devem estar cientes de que o nivel geral dos pregos das agdes ou titulos pode diminuir, afetando assim o valor do ETF. Embora os fundos negociados em bolsa sejam projetados para fornecer resultados de investimento que geralmente
correspondem ao desempenho de prego e rendimento de seus respectivos indices subjacentes, os fundos podem néo ser capazes de replicar exatamente o desempenho dos indices devido as despesas dos fundos e outros fatores. As informacdes foram obtidas a 32
partir de fontes consideradas confidveis, mas ndo garantimos que o material anterior seja preciso ou completo. Todos os investimentos est&o sujeitos a riscos. N&o hé garantia de que qualquer estratégia de investimento ser4 bem sucedida.


https://www.koyfin.com/company/CVX
https://www.cnbc.com/quotes/JPM
https://www.dividend.com/stocks/utilities/integrated-utilities/other/nee-nextera-energy-inc/
https://www.dividend.com/stocks/health-care/biotech-pharma/large-pharma/pfe-pfizer/
https://www.fao.org/worldfoodsituation/foodpricesindex/en/?p=PFE
https://avenuesec.sharepoint.com/sites/team-research-Intelligence/Documentos%20Compartilhados/Intelligence/Intelligence/Seleção%20Avenue%20-%20Ações%20ETF%20REITS/2023/202312%20-%20Dezembro%20-%20Seleção%20Avenue/O%20Public%20Storage%20é%20um%20REIT%20(Real%20Estate%20Investment%20Trust),%20ou%20seja,%20uma%20empresa%20de%20investimento%20imobiliário.%20Além%20de%20possuir%20e%20operar%20instalações%20de%20autoarmazenamento,%20eles%20também%20estão%20envolvidos%20em%20atividades%20relacionadas,%20como%20resseguro%20de%20inquilinos%20e%20gerenciamento%20de%20autoarmazenamento%20de%20terceiros.%20Basicamente,%20eles%20possuem%20e%20administram%20locais%20onde%20as%20pessoas%20podem%20alugar%20espaços%20para%20armaze
https://avenuesec.sharepoint.com/sites/team-research-Intelligence/Documentos%20Compartilhados/Intelligence/Intelligence/Seleção%20Avenue%20-%20Ações%20ETF%20REITS/2023/202312%20-%20Dezembro%20-%20Seleção%20Avenue/O%20Public%20Storage%20é%20um%20REIT%20(Real%20Estate%20Investment%20Trust),%20ou%20seja,%20uma%20empresa%20de%20investimento%20imobiliário.%20Além%20de%20possuir%20e%20operar%20instalações%20de%20autoarmazenamento,%20eles%20também%20estão%20envolvidos%20em%20atividades%20relacionadas,%20como%20resseguro%20de%20inquilinos%20e%20gerenciamento%20de%20autoarmazenamento%20de%20terceiros.%20Basicamente,%20eles%20possuem%20e%20administram%20locais%20onde%20as%20pessoas%20podem%20alugar%20espaços%20para%20armaze
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Alternativas para de
investimento em empresas de

pequeno e médio porte nos
EUA

Certifique-se de considerar sua prépria situagdo financeira, realizar pesquisas completas e consultar um profissional qualificado na area de impostos antes de tomar qualquer
decisdo de investimento em relagdo aos Reits. Os investimentos em REITs e outros titulos imobilidrios estdo sujeitos aos mesmos riscos que os investimentos diretos em bens
imoveis. O setor imobilidrio é particularmente sensivel as crises econdmicas. Rentabilidade passada ndo é garantia de rentabilidade futura.




Small e Mid CapS - Alternativas para de investimento em empresas de pequeno e médio porte nos EUA
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Ticker

Os acionistas de ETF's devem estar cientes de que o nivel geral dos precos das agdes ou titulos pode diminuir, afetando assim o valor do ETF. Embora os fundos negociados em bolsa sejam projetados para fornecer resultados de investimento que
geralmente correspondem ao desempenho de prego e rendimento de seus respectivos indices subjacentes, os fundos podem néo ser capazes de replicar exatamente o desempenho dos indices devido as despesas dos fundos e outros fatores.

Ticker

Magnolia Oil & Gas Corp.

A Magnolia Oil & Gas Corporation (MGY) é uma empresa de
petrdleo e gas envolvida na aquisicdo, desenvolvimento,
exploracdo e produgdo de reservas de petrdleo, gas natural e M G Y
liguidos de gas natural (NGL). Suas propriedades estao

localizadas principalmente no sul do Texas. Ela possui uma
posicdo de arrendamento total de 688.033 acres brutos,
distribuidos entre as areas de Karnes e Giddings.

iShares Russell 2000 ETF

- O iShares Russell 2000 ETF rastreia um indice ponderado por
|Shares capitalizacdo de mercado de acdes de pequena capitalizacéio IWM
by BlackRock nos EUA. O indice seleciona agdes classificadas entre 1.001 e
3.000 por valor de mercado na bolsa americana.

Ticker Ticker

ACM Research, Inc.
A ACM Research, Inc. é uma empresa que desenvolve, fabrica
Ac M e vende equipamentos de limpeza para wafers usados na

fabricacdo de chips integrados em escala global. A empresa ACM R
Il vende seus produtos sob a marca Ultra C de maneira direta e

via representantes de terceiros. A ACM Research foi fundada
em 1998 e tem sede em Fremont, Califérnia.

Tecnoglass Inc.

A Tecnoglass Inc. fabrica vidros e janelas para constructes
residenciais e comerciais no Ocidente, em especial EUA. Além
disso, eles também produzem componentes de aluminio para
janelas e divisorias para escritorios comerciais.

TECNOGLESS |

Ticker Ticker

Shoals Technologies Group Inc.
A Shoals Technologies Group, Inc. (SHLS) fornece

Bancorp Inc
A Bancorp, Inc. € uma empresa financeira com segmentos

solugges eléwricas para aplicagoes soJares, P em Financas Especializadas e Pagamentos. Oferece

shoals | &Tazenamento de bateria e carregamento de veiculos SHLS TheBancorp | linhas de crédito garantidas por titulos e seguros, leasing TBBK
elétricos (EV). A empresa projeta e vende sistemas para [ S e empréstimos SBA para pequenas e médias empresas.
diferentes tipos de cabeamento em projetos solares Suas subsidiarias incluem The Bancorp Bank, National

(placas solares) e oferece produtos para o mercado de Association.

carregamento de veiculos elétricos.
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iShares.

by BlackRock

IShares Russell 2000 ETF
(IWM)

O iShares Russell 2000 esta entre a
opcdes de ETF’s para investir em
empresas de pequenas
capitalizagbes dos EUA. O fundo
acompanha o popular indice Russell
2000. A ampla cesta do IWM o torna
um dos fundos mais diversificados do
segmento. Notavelmente, o fundo se
aprofunda no territério de micro
capitalizacdo e, como consequéncia,
muitas vezes tem sido mais arriscado
do que os indices tradicionais que
representam o mercado americano.
No entanto, incluir micro-caps é uma
abordagem valida para diversificagéo
e exposicdo em empresas com
potencial crescimento de longo prazo.
O IWM possui uma taxa anual de
0,19%, US$ 63 bilhdes de patrimdnio
e possui cerca de 1.950 ativos ao
total.

Riscos:
o Queda sistémica do mercado
de acoes;

o Performance inferior das Small
caps em relagédo as Blue Chips.

T=CNOGCLEsS

Tecnoglass Inc
(TGLS)

Tecnoglass fabrica vidros, janelas e
produtos de aluminio para construcao
residencial e comercial e tem sede na
Colédmbia. A companhia possui uma
operacdo com elevado retorno (ROE
de 41%) e margem de lucro elevada
de 22%, gracas aos baixos custos de
producdo no pais e o transporte
econbmico para os EUA. Cerca de
85% das suas receitas derivam de
projetos com cunho ambiental
positivo  (prédios com eficiéncia
energética). Com foco na expanséo
do mercado na Florida, onde esta
concentrada, a empresa demonstrou
um crescimento em receitas (~20%
ao ano nos Uultimos 10 anos) e
geracdo de caixa (~39% ao ano nos
tltimos 10 anos) e  baixo
endividamento (0,31x divida
liquida/Ebitda). Para 2024 a empresa
jA possui um backlog de US$ 840
milhdes que é semelhante ao volume
de receitas em 2023. Suas agles
negociam a 13,6x lucros e 8,8x
EV/Ebitda.

Riscos:

o Aumento da concorréncia;
o Impacto adverso no setor de
construcao civil.

shoals

Shoals Technologies Group
Inc. (SHLS)

A Shoals Technologies Group Inc
(SHLS) é uma empresa do setor de
energias renovaveis, focada em
painéis solares e armazenamento de
energia. Com um histérico de
crescimento de lucros anual de 50%
nos ultimos 5 anos, superando a
média do setor, e um ROE de 9,6%, a
empresa estd bem estabelecida.
Apos as quedas recentes, 0 momento
pode ser interessante para
investidores que querem uma
exposicdo a um setor de elevado
potencial de crescimento ainda que
com risco igualmente elevado. Suas
acdes negociam multiplos elevados,
mas em consonancia com a
caracteristica de crescimento que o
setor apresenta — com um Fwd P/E
de cerca de 18x. A alavancagem é
baixa, garantindo estabilidade
financeira. A SHLS opta por ndo
distribuir dividendos, reinvestindo em
seu crescimento.

Riscos:
o Mudanca em politicas
governamentais;

o Aumento de concorréncia;
o Criagdo de produtos substitutos
aos que a companhia oferece.

Magnolia Oil & Gas Corp.
(MGY)

A Magnolia Oil and Gas (MGY) é uma
empresa de exploragdo e producgdo
de petréleo de pequeno porte, com
valor de mercado de cerca de US$
5,4 bilhdes. Com foco essencialmente
no petréleo, ela opera principalmente
em 2 pocos, gerando
aproximadamente 82 mil barris de
petréleo por dia. A empresa informa
que os custos de produgédo de seus
pogos sdo em torno de US$ 33/barril.
Essa conexdo direta com petréleo faz
suas acOes apresentarem um
comportamento volatil — suas agées
possuem um beta elevado de 2x. Seu
ROE ¢é alto (acima de 20% desde
2021), ela negocia a 13x lucros
estimados para o0s proximos 12
meses, um EV/Ebitda de cerca de 6x
e uma relagdo Preco/Fluxo de caixa
de aproximadamente 6x. Ponto
positivo € que a empresa ndo possui
dividas e conta com um caixa liquido
de US$ 300 milhdes. A empresa
oferece um yield de
aproximadamente 1,95%.

Riscos:

o Queda no preco do petréleo;

o Mudancas em regulacdes da
industria;

o Desastres naturais em sua area
de operagéo.

AG

ACM Research, Inc.
(ACMR)

A ACM Research Inc. € uma empresa
do setor de semicondutores,
conhecida por sua tecnologia em
processos de limpeza usados na
producdo de chips. Suas acdes
negociam a uma relagao P/L de 26x.
Ela obteve um crescimento médio de
receita de mais de 60% nos Ultimos 5
anos e um baixo indice de
divida/patriménio liquido (Debt To
Equity) (12%), sinalizando uma
situacéo financeira saudavel.
Também possui uma margem de
lucro de cerca de 17% e um ROE
(retorno sobre o patriménio) de 11%.
Seu Beta de 1,4 implica em uma
volatilidade muito em linha em
relac@o ao mercado.

Riscos:

o Grande parte dos seus clientes
sdo empresas Chinesas;

o Aumento nas tensfes entre EUA
e China;

o Diminuicdo da demanda.

@

The Bé@rp

Bancorp Inc
(TBBK)

A Bancorp Inc. € uma empresa
financeira que opera no setor bancério
e de servigos financeiros. Seu modelo
de negdcios envolve a oferta de uma
variedade de produtos e servicos
financeiros para clientes individuais,
empresas e instituicbes. A empresa
oferece além de servicos bancarios
tradicionais, solu¢cdes de pagamento,
parcerias e programas personalizados
e implementacdo de  solucdes
financeiras tailor made para empresas
ndo financeiras. A empresa tem tido
um crescimento consistente de lucros
ao longo de vérios anos, com um ROE
superior a 25%, um P/E de cerca de
9x e mantendo uma exposicdo a
setores diversificados.

Riscos:

o Desaceleracdo da demanda por
solucdes financeiras;

o Incapacidade de casar juros
cobrados com o seu custo de
financiamento;

o Inadimpléncia no setor imobiliario.

Os acionistas de ETF's devem estar cientes de que o nivel geral dos pregos das agdes ou titulos pode diminuir, afetando assim o valor do ETF. Embora os fundos negociados em bolsa sejam projetados para fornecer resultados de investimento que geralmente correspondem ao
desempenho de prego e rendimento de seus respectivos indices subjacentes, os fundos podem ndo ser capazes de replicar exatamente o desempenho dos indices devido as despesas dos fundos e outros fatores. As informagdes foram obtidas a partir de fontes consideradas confiaveis, 35
mas ndo garantimos que o material anterior seja preciso ou completo. Todos os investimentos estdo sujeitos a riscos. Ndo ha garantia de que qualquer estratégia de investimento sera bem sucedida.
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bolsa sejam projetados para fornecer resultados de investimento que geralmente correspondem ao desempenho de prego e rendimento de seus respectivos indices
subjacentes, os fundos podem ndo ser capazes de replicar exatamente o desempenho dos indices devido as despesas dos fundos e outros fatores.



Empresas de Crescimento - Alternativas de investimento em empresas focadas em crescimento

@

Os acionistas de ETF's devem estar cientes de que o nivel geral dos precos das ac¢des ou titulos pode diminuir, afetando assim o valor do ETF. Embora os fundos negociados em bolsa sejam projetados para fornecer resultados de investimento
gue geralmente correspondem ao desempenho de preco e rendimento de seus respectivos indices subjacentes, os fundos podem nédo ser capazes de replicar exatamente o desempenho dos indices devido as despesas dos fundos e outros

fatores. Investir em acdes sempre envolve risco, inclusive a possibilidade de perder todo o investimento.

A

Invesco

Google

Invesco QQQ Trust

O Invesco QQQ Trust rastreia as 100 acdes listadas na
NASDAQ, sendo um indice ponderado de capitalizagdo de
mercado. Ao todo, o0 QQQ oferece uma mistura de tecnologia,
crescimento e exposicdo a acdes de grande capitalizacdo. O
fundo e o indice sdo rebalanceados trimestralmente e
reconstituidos anualmente.

Alphabet Inc.

O Google faz parte da companhia Alphabet, Inc. uma holding
gue realiza diversas aquisicdes de diferentes empresas. O
segmento do Google inclui seus principais produtos de internet,
como anuncios, Android, Chrome, hardware, Google Cloud,
Google Maps, Google Play, Pesquisa e YouTube, além de
outras pequenas empresas.

Apple Inc

A Apple Inc. é uma empresa multinacional de tecnologia
sediada nos Estados Unidos, conhecida por seus produtos
eletrbnicos de consumo, software e servigos online. A empresa
€ mais conhecida pelos seus produtos como o iPhone, iPad,
Mac, Apple Watch e servicos como a App Store, Apple Music,
iCloud e Apple TV+.

Ticker

Ticker

Ticker

AAPL

>
accenture

SKYWORK 5.

Qualcomnw

Accenture plc

Accenture plc € uma empresa global de consultoria e servigos
relacionados, oferecendo uma ampla gama de solucBes em
estratégia, consultoria, tecnologia e operages. Com expertise
em areas como inteligéncia artificial, automacéo e consultoria
financeira, a Accenture é uma das lideres em fornecer
aconselhamento e suporte em gestéo para empresas em todo
0 mundo.

Skyworks Solution

A Skyworks Solutions projeta, fabrica e distribui uma variedade
de semicondutores para aplicagbes globais, abrangendo
setores como aeroespacial, automotivo e entretenimento.

Qualcomm Inc.

A Qualcomm Incorporated € uma empresa dedicada ao
desenvolvimento e comercializagdo de tecnologias
essenciais para a industria sem fio. Ela desenvolve e
fornece circuitos integrados e software de sistema para
comunicacdes sem fio, redes, computacdo, multimidia e
produtos de GPS. Além disso, a empresa concede
licencas para o uso de sua propriedade intelectual, que
inclui direitos de patente importantes para a fabricacéo e
venda de produtos sem fio.

Ticker

ACN

Ticker

Ticker

QCOM
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Invesco

Invesco QQQ Trust
(QQQ)

Invesco QQQ Trust Series 1 € um
fundo negociado em Bolsa
incorporado nos EUA. O ETF
acompanha o indice Nasdaq 100 das
maiores empresas nao financeiras,
por meio de mercado listadas em
Nasdag. O indice reflete empresas
em todo o setor de maior porte,
incluindo hardware e software de
computacao, telecomunicagoes,
negociagdo de varejo/atacado e
biotecnologia.

O QQQ possui uma taxa anual de
0,2%, US$ 258 bilhdes de patriménio
e possui 101 ativos ao total.

Riscos:
o Queda sistémica do mercado
de acdes;

o Aumento das taxas de juros
podem impactar negativamente
no setor de tecnologia.

Google

Alphabet Inc.
(GOOG)

Alguns dos destaques operacionais e
financeiros do Google sé&o: (i)
crescimento de receita nos Ultimos 5
anos, impulsionadas por YouTube e
cloud; (ii) ROE (return no equity) de
27% (iii) caixa liquido de cerca de
US$ 63 hilhdes; e (iv) lideranca em
inteligéncia artificial (IA) e tragcdo em
areas com potencial de longo prazo,
incluindo maquina de aprendizagem
(por exemplo, TensorFlow),
computacao cognitiva, direcéo
auténoma de veiculos e computagéo
guéantica. O GOOG negocia a P/E
(price/earnings) de 26 e multiplos
préximos de suas minimas historicas.

Riscos:

o Interferéncia do governo na
empresa e multas por 6rgaos
antitruste.

o Queda das receitas advindas de
propagandas da empresa.

g

Apple Inc
(AAPL)

O fraco desempenho das acgdes no
ano (-12%) frente a alta do indice
S&P 500, aliado ao bom histérico de
resultados e criagdo de valor aos
acionistas, faz com que as acdes da
Apple possam ser uma oportunidade
de investimento interessante no setor
de tecnologia. As agbes passaram a
negociar a um multiplo de prec¢o/lucro
menor que algumas das demais big
techs. Com US$ 162 bilhdes em
caixa e investimentos em setores de
alto crescimento como Al, a Apple
esta posicionada para expandir e
eventualmente dominar  diversos
mercados. A Apple vem buscando
reduzir sua dependéncia de produtos
fisicos e priorizando suas ofertas
digitais, especialmente o segmento
de servicos, se tornando menos
vulneravel as flutuagées econémicas.
Nesse sentido, atualmente ela possui
mais de 1 bilhdo de clientes que se
inscrevem em algum servico mensal
da empresa — iCloud, iTunes, Apple
TV, entre outros.

Riscos:

o Dependéncia do ciclo de
produtos;

o Aumento da concorréncia.

>
accenture

Accenture plc
(ACN)

A Accenture (ACN) é uma das
principais consultoras globais do
mundo, com um market cap de cerca
de US$ 223 bilhdes e uma estratégia
de diversificagdo geografica bem
estabelecida  que reduz sua
exposicdo a riscos regionais. Além
disso, seus indicadores financeiros
ressaltam sua eficiéncia operacional.
A Accenture apresenta margens
positivas, com uma margem bruta de
32,58% e uma margem liquida de
11,11%. Seu ROE de 27,64% reflete
sua capacidade de gerar retornos
para os acionistas, enquanto seu P/E
de 30,16 sugere um valuation em
linha com a sua média de 5 anos. A
Accenture  também estd bem-
posicionada para capitalizar as
oportunidades no campo da
inteligéncia artificial (Al).

Riscos:

o Concorréncia Intensa;

o Cybersecurity e Privacidade de
Dados;

o Concentragdo de Clientes.

SKYWORK 5.

Skyworks Solution
(SWKS)

A Skyworks Solutions, Inc., fabricante
e distribuidora de semicondutores,
com clientes dos seus produtos de
tecnologia em diversos setores como
automotivo, aeroespacial, entre
outros. Operando globalmente, seus
produtos abrangem amplificadores,
sintonizadores, médulos de recepgéo
e mais. Faz parte do indice S&P 500
e surpreende por pagar dividendos
(2,6%) em um setor onde essa
distribuicdo € menos comum. Com
forward PE de 19x, liquidez alta,
baixo endividamento, ROE de 15% e
margem de lucro liquida de 19%,
apresenta-se como um player que
pode se beneficiar de
megatendéncias globais de forma
saudavel.

Riscos:

o Concorréncia intensa

o Ciclos do setor de
semicondutores.

@

Qualcomm

Qualcomm Inc.
(QCOM)

A Qualcomm é uma empresa global
de tecnologia especializada no
desenvolvimento e fabricacdo de
semicondutores, tecnologias sem fio e
produtos relacionados. Fundada em
1985 e sediada em San Diego,
Califérnia, a Qualcomm se tornou uma
importante participante na industria de
telecomunicacbes e  dispositivos
moveis. A expertise da Qualcomm
esta no design e desenvolvimento de
sistemas-em-chip (SoCs) avangados
gue alimentam uma ampla gama de
dispositivos, incluindo smartphones,
tablets e dispositivos 10T (Internet das
Coisas). Os processadores
Snapdragon da empresa ganharam
reconhecimento significativo. A
Qualcomm negocia com um P/E de
24x, um desconto de cerca de 20%
frente ao setor.

Riscos:

o Piora no ambiente econémico;

o Menor demanda por dispositivos
moveis;

o Restricdes a exportacdes
resultantes da guerra comercial
em China e EUA.

Os acionistas de ETF's devem estar cientes de que o nivel geral dos precos das agdes ou titulos pode diminuir, afetando assim o valor do ETF. Embora os fundos negociados em bolsa sejam projetados para fornecer resultados de investimento que geralmente
correspondem ao desempenho de preco e rendimento de seus respectivos indices subjacentes, os fundos podem néo ser capazes de replicar exatamente o desempenho dos indices devido as despesas dos fundos e outros fatores. As informac6es foram obtidas a 38
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https://www.cnbc.com/quotes/QCOM
https://seekingalpha.com/symbol/QCOM

Divulgacao de Riscos @

Investir em produtos mobiliarios envolve risco, incluindo possivel perda de principal.

Os tempos de resposta do sistema e de acesso a conta podem variar devido a uma variedade de fatores, incluindo volumes de negociacdo, condi¢cdes de mercado, desempenho do sistema e outros
fatores.

Quando um investimento é denominado em uma moeda que ndo seja a moeda do investidor, as mudangas nas taxas de cambio podem ter um efeito adverso no valor, preco ou receita derivada do
investimento.

Os investidores devem considerar cuidadosamente os objetivos, riscos e encargos e despesas de um fundo matuo ou Fundo Negociado em Bolsa (“ETF”) antes de investir. Antes de investir
em qualquer fundo mutuo ou ETF, considere seu objetivo, riscos, encargos e despesas de investimento. Entre em contato conosco em customer@avenue.us para obter um prospecto,
oferecendo um prospecto circular ou, se disponivel, um resumo contendo essas informacdes. Leia atentamente.

Os ETFs estéo sujeitos a flutuagdo do mercado e aos riscos de seus investimentos subjacentes. Os ETFs estdo sujeitos a taxas de administragcao e outras despesas. Diferentemente dos fundos mutuos,
as acdes da ETF sdo compradas e vendidas pelo preco de mercado, que pode ser maior ou menor que o seu NAV, e ndo sao resgatadas individualmente do fundo. Os retornos do investimento variam e
estéo sujeitos a volatilidade do mercado, de modo que as ag6es de um investidor, quando resgatadas ou vendidas, podem valer mais ou menos do que seu custo original. Os ETFs estéo sujeitos a riscos
semelhantes aos das agdes. Alguns fundos negociados em bolsa especializados podem estar sujeitos a riscos adicionais de mercado. Os produtos negociados em bolsa alavancada e inversa ndo séo
projetados para comprar e manter investidores ou investidores que ndo pretendem gerenciar seus investimentos diariamente. Esses produtos sao para investidores sofisticados que entendem seus riscos
(incluindo o efeito da composicéo diaria dos resultados de investimentos alavancados) e que pretendem monitorar e gerenciar ativamente seus investimentos diariamente.

Em geral, o mercado de titulos é volatil e os titulos de renda fixa apresentam risco de taxa de juros. (A medida que as taxas de juros aumentam, os precos dos titulos geralmente caem e vice-versa. Esse
efeito costuma ser mais pronunciado para titulos de longo prazo.) Os titulos de renda fixa também apresentam risco de inflagéo, risco de liquidez, risco de chamada e risco de crédito e inadimpléncia para
ambos os emissores. e contrapartes. Diferentemente dos titulos individuais, a maioria dos fundos de titulos ndo tem data de vencimento, portanto, ndo é possivel manté-los até o vencimento para evitar
perdas causadas pela volatilidade dos precos. Qualquer garantia de renda fixa vendida ou resgatada antes do vencimento pode estar sujeita a perda. Os titulos de alto rendimento / sem grau de
investimento envolvem maior volatilidade dos precos e risco de inadimpléncia do que os titulos com grau de investimento.

Certifique-se de considerar sua propria situacéo financeira, realizar uma pesquisa completa e consultar um profissional tributario qualificado antes de tomar qualquer deciséo de investimento referente a
REITs. Os investimentos em REITs e outros titulos imobiliarios estdo sujeitos aos mesmos riscos que os investimentos diretos em imoveis. O setor imobiliario é particularmente sensivel as crises
econdmicas.

Lembre-se de que, embora a diversificacdo possa ajudar a espalhar riscos, ela ndo garante lucro nem protege contra perdas. Sempre existe o potencial de perder dinheiro quando vocé investe em valores
mobiliarios ou outros produtos financeiros. Os investidores devem considerar cuidadosamente seus objetivos e riscos de investimento antes de investir. O preco de um determinado titulo pode aumentar ou
diminuir com base nas condi¢des do mercado e os clientes podem perder dinheiro, incluindo seu investimento original.

Os produtos de valores mobiliarios sdo: Nao possui seguro FDIC - N&o possui garantia bancaria - Pode perder valor.
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A Avenue Securities LLC € membro da FINRA e da SIPC.

Avenue é a marca registrada de sites e plataformas digitais das empresas afiliadas Avenue Securities LLC, Avenue Securities DTVM Ltda., Avenue Global Advisors LLC, Avenue Meios
de Pagamento Ltda., Avenue Services LLC e Avenue Cash LLC.

Avenue Securities Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (“Avenue Securities DTVM”) € uma distribuidora de valores mobiliarios brasileira devidamente autorizada pelo
Banco Central do Brasil (“BCB”) e pela Comissédo de Valores Mobiliarios (“CVM”).

Avenue Securities LLC é uma corretora de valores mobiliarios norte-americana que presta servicos exclusivamente nos Estados Unidos.

Avenue Securities DTVM celebrou contrato com a Avenue Securities LLC tornando-se responsavel pela oferta de servicos da Avenue Securities LLC a investidores residentes,
domiciliados ou constituidos na Republica Federativa do Brasil, conforme Parecer Orientador da CVM n° 33/2005 de 09.9.2005 e da decisdo do Colegiado da CVM proferida em
23.02.2021, no ambito dos Processos SEI 19957.010715/2018-37 e 19957.000495/2019-14. A jurisdicao da CVM ¢é limitada ao territério brasileiro e seu poder de supervisdo esta
limitado a Avenue Securities DTVM.

Os servicos de intermediacao de ativos listados nos Estados Unidos sao prestados exclusivamente por meio da Avenue Securities LLC, sem a interferéncia da Avenue DTVM.

Avenue Securities DTVM é responsavel por verificar continuamente a regularidade da Avenue Securities LLC, e sua estrutura fisica, pessoal e a existéncia de todas as licencas e
autorizacdes necessarias para realizar seus servicos nos Estados Unidos. As licencas, registros e histérico da Avenue Securities LLC podem ser consultados, a qualquer tempo, pelo
https://brokercheck.finra.org/firm/summary/292589.

Nada aqui deve ser entendido como uma oferta direta, pela Avenue Securities LLC, de servicos enderecados a esses investidores. Avenue Securities LLC e suas afiliadas nao fornecem
aconselhamento juridico ou tributario.

Avenue Holdings Inc., Avenue Securities LLC, Avenue Global Advisors LLC, Avenue Cash LLC e Avenue Meios de Pagamento sdo empresas separadas, mas afiliadas.

As informac@es fornecidas neste site sao de natureza geral e ndo pretendem substituir um aconselhamento individualizado e especifico sobre impostos, leis ou planejamento de
investimentos. Os investidores devem se informar e, quando apropriado, consultar um profissional sobre possiveis consequéncias fiscais associadas a oferta, compra, posse ou
alienacdo de acdes de acordo com as leis de seu pais de cidadania, residéncia, domicilio ou incorporacao. Alteracdes legislativas, administrativas ou judiciais podem modificar as
consequéncias tributérias e, como é o caso de qualquer investimento, ndo ha garantia de que a posicao fiscal ou a posi¢éo tributéria proposta que prevalece no momento em que um
investimento é realizado durara indefinidamente. Nada neste site deve ser considerado uma oferta, recomendacao, solicitacéo de oferta ou conselho para comprar ou vender qualquer
titulo.

Confira o histérico da Avenue Securities LLC no BrokerCheck da FINRA.

As marcas registradas e os logotipos sdo de propriedade de seus respectivos proprietérios e ndo representam nenhum tipo de endosso. Salvo indicacdo em contrario, a Avenue
Securities LLC e suas afiliadas ndo séo parceiras, afiliadas ou licenciadas dessas empresas.

Veja todos 0s avisos importantes sobre investimentos.

© 2024 Avenue


https://www.finra.org/#/
https://www.sipc.org/
https://brokercheck.finra.org/firm/summary/292589
https://brokercheck.finra.org/firm/summary/292589
https://avenue.us/termos/

@® AVENUE

S&o Paulo: +55 11 4380-7897

Capitais e Regides Metropolitanas: 4005-1108
Demais regides (BR): 0800-760-0330

Ligacéo internacional: +1 786 220 7233

Endereco EUA: 2601 Bayshore Drive Suite - Miami, Florida -
U.S. - 33133
customer@avenue.us | avenue.us
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