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Visao Macro — Economic Outlook

AV

Maio destacou-se como um més positivo nos mercados, mesmo diante do intenso fluxo de noticias que
trouxe uma certa dose de volatilidade e incerteza aos investidores. Em suma, o fato que determinou o tom
do més aconteceu la no ultimo dia 12, quando os Estados Unidos e a China anunciaram uma trégua na
guerra comercial em curso, concordando com uma redugédo temporaria de tarifas por 90 dias, apds
negociagdes em Genebra, Suigca. Este acordo foi o principal vetor positivo para os mercados.
Paralelamente, os indicadores de confianga, a atividade econ6mica e os resultados corporativos também
surpreenderam positivamente na margem e contribuiram para a melhora de humor do mercado.

Vimos o S&P 500 encerrar com alta de 4,94%, o Dow Jones subir 4,91% e o Nasdag 100 avangar 9,56%.
Tal otimismo igualmente se refletiu nos indices europeus, com o Euro Stoxx 50 fechando o més com alta
de 4,00% e o o MSCI de Emergentes registrando um aumento de 4,02%.

No entanto, como comentamos acima, uma ampla gama de noticias manteve o sentimento de
instabilidade e duvidas acerca da evolugédo das negociagdes comerciais no contexto da chamada “guerra
tarifaria”. Apenas citando: (i) as ameagas de Donald Trump de elevar as tarifas sobre produtos europeus;
(i) a judicializagao da questéo tarifaria, com uma corte nos EUA declarando inconstitucionais as medidas
de Trump; (iii) a repercussao, no final do més, de que as negociagcoes entre EUA e China ndo haviam
avancgado; e (iv) a elevacao das tarifas sobre o ago e o aluminio para 50%.

Néao obstante, em 22 de maio, o Congresso americano aprovou a “Big Beautiful Bill”, um pacote
abrangente de gastos destinado a abordar o financiamento governamental, o alivio a desastres, os
ajustes no teto da divida e a regulacao de criptomoedas. A lei agora segue para o escrutinio do Senado,
com a administragao Trump esperando pela sua aprovagao até 4 de julho, de modo que este tema devera
se manter bastante presente durante todo o més de junho.

Por tabela, o receio quanto a elevagao do déficit americano acabou impactando os yields dos titulos de
divida americanos. As Treasuries de 2 anos sairam de 3,62% para 3,90% e as taxas dos titulos de 10 anos
aumentaram de 4,17% para 4,40%, enquanto os yields dos titulos de 30 anos se elevaram de 4,68% para
4,92%. O efeito de todos esses eventos foi uma leve desvalorizagado do indice délar (DXY) de 0,20%.
Contra o real, apesar da surpresa com o aumento do IOF e a elevagédo da percepgéao de risco associada
ao investimento no Brasil (leia mais em Governo anuncia aumento na aliquota de IOF), a taxa de cambio
se manteve perto da casa dos R$5,70.

Nas commodities, o petréleo apresentou recuperagao depois das fortes quedas acumuladas no ano,
subindo 4,43% no més e encerrando em US$ 60,79. Ja o ouro se manteve estavel no periodo (US$
3288,60), apdés uma alta acumulada de 27% no ano.

Olhando adiante, assim como em maio, entendemos que os grandes temas de junho seréo: (i) as diversas noticias sobre a
evolugdo das tarifas, em especial na relagado entre os EUA e a China; (ii) o avango da questdo orgamentaria no Senado
americano, a “Big Beautiful Bill”; (iii) a definicdo da taxa de juros e a evolugao da politica monetaria no contexto atual, a ser
discutida pelo Comité de Politica Monetaria em 18 de junho; e (iv) a evolugao da questéo fiscal brasileira e os seus impactos
no cambio.

Pensando em alocagéao, defendemos a ideia de uma estratégia estrutural que nao se altere a todo o momento diante das
nuances do cenario macroeconémico.

Na renda fixa, os yields dos titulos do Tesouro americano se elevaram marginalmente ante 30 dias atras, em especial nos
vértices mais longos, precificando uma maior percepgéo de risco associada a questao fiscal americana de longo prazo. No
crédito corporativo, apds a reacgéao inicial de abertura de spreads de crédito (maior prémio de risco), observamos um retorno
aos patamares tradicionais. Seguimos neutros em relagdo a classe de renda fixa como um todo, com a preferéncia por
titulos Investment Grade americanos de alguns setores, por titulos High Yield soberanos de mercados emergentes e alguns
setores de mercados emergentes. Reduzimos a nossa visdo para mais negativa quanto ao retorno de titulos High Yield
americanos, mas seguimos vendo atratividade na classe pelo seu carrego, dadas as taxas elevadas frente aos seus niveis
histéricos. Avaliamos que a renda fixa mantém o seu papel de liquidez e preservacgéo de capital, fazendo parte relevante de
qualquer portfélio.

Na renda variavel, o mercado foi rapido em corrigir exageros e precificar a possibilidade de um horizonte menos negativo na
questao das tarifas, algo que ainda consideramos bastante incerto. Os resultados corporativos e os ultimos dados de
atividade econdémica também contribuiram para essa percepgao. Entendemos que o cendrio segue incerto e por isso
concluimos que seletividade é a palavra de ordem na classe. Pensando em uma alocacgéao estrutural com foco em longo
prazo, é interessante para o investidor se manter investido mesmo em momentos de incerteza, capturando os beneficios a
longo prazo.

Por fim, em relagcdo aos argumentos e questionamentos acerca da forga do dodlar, trazemos aqui algumas ressalvas:
primeiro, a forca do doélar como reserva de valor e principal moeda de transagéo internacional permanece inalterada;
segundo, ndo ha alternativas de qualidade ou eficacia superiores a moeda americana; terceiro, a situagao fiscal e
econdmica do Brasil exerce um papel significativo na dindmica entre o ddlar e o real. Desse modo, entendemos que, para o
investidor brasileiro, a alocagao global em moeda forte € uma necessidade.

Assim, reforcamos ao investidor brasileiro que a diversificacao geografica e a exposigao internacional sao vitais para
a construcao de uma carteira menos suscetivel as nuances e as volatilidades da politica e da economia domésticas.
Aqui na Avenue, além de receber uma série de relatorios técnicos e estratégicos para guia-lo durante a sua jornada,
vocé encontra uma equipe de especialistas pronta para auxiliar na construgao da sua carteira internacional.

Conte conosco!


https://br.investing.com/indices/us-spx-500-chart
https://br.investing.com/indices/us-30
https://www.tradingview.com/chart/MBu7pm5Q/?symbol=NASDAQ%3AIXIC
https://www.tradingview.com/x/xvw3Wc8B/
https://br.investing.com/etfs/ishares-msci-emg-markets
https://br.investing.com/rates-bonds/u.s.-2-year-bond-yield
https://br.investing.com/rates-bonds/u.s.-10-year-bond-yield
https://www.tradingview.com/x/5agxxFz1/
https://br.tradingview.com/chart/MBu7pm5Q/?symbol=TVC%3Adxy
https://www.tradingview.com/x/NcPHGbrf/
https://avenue.us/mercados/governo-anuncia-aumento-na-aliquota-de-iof/
https://www.tradingview.com/x/HEPO7c8c/
https://www.tradingview.com/x/XJ1IgiU8/
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Daniel Haddad -cio
CRD#: 6740031

Confira o histérico deste profissional de investimentos no BrokerCheck da FINRA.

Formado em Engenharia de Producdo pela PUC-Rio, pds-graduado em Finangas pelo IBMEC-Rio e
com MBA (with distinction) pela NYU Stern, onde recebeu bolsa de estudos por mérito e foi
monitor do professor Aswath Damodaran. Iniciou sua carreira profissionalem 2006, na Suzano
Petroquimica, e em 2008 ingressou no Grupo EBX. Em 2015 ingressou na Victori Capital, onde foi
socio e um dos responsaveis pela gestdo de acdes globais até junho de 2021. Possui as licengas
Series 7 e 65. Se juntou ao time da Avenue em 2021.

William Castro Alves - Estrategista-chefe
CRD#: 6967812

Confira o histdrico deste profissional de investimentos no BrokerCheck da FINRA.

Formado em economia pela UFRGS — RS. Em 2004, iniciou sua carreira na Solidus Corretora,
com passagens pelo Koliver Merchant Bank e Banco Alfa. Foisdcio, analista-chefe e um
dos principais porta-vozes da XP Investimentos. Também foi sécio e lider de gestao da VGR
Gest3o de Recursos. Possui as licencas Series 7 e 24. Eestrategista-chefe da Avenue desde
2018.


https://brokercheck.finra.org/individual/summary/6967812
https://brokercheck.finra.org/individual/summary/6740031
https://www.instagram.com/danielnhaddad/
https://www.linkedin.com/in/danielnhaddad/
https://www.instagram.com/willcastroalves/
https://www.linkedin.com/in/williamcastroalves/
https://twitter.com/DanielNHaddad
https://twitter.com/WillCastroAlves
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ldeias de investimentos - Resumo AV

Praticidade - Para quem busca alternativas balanceadas com apenas 1 ETF

iShares. iShares Core Conservative (AOK) iShares. iShares Core Moderate (AOM) iShares iShares Core Growth (AOR) iShares. iShares Core Agressive (AOA)

Renda Fixa com Baixa Volatilidade — Alternativas para quem nao quer deixar o dinheiro parado e busca rendimentos com menores oscilagdes

. . - . H .
WishonTrer WisdomTree Floating Rate Treasury Fund (USFR) — SPQEET SPDR Bloomberg 1-3 month T-Bill (BIL) !&bﬁ.res. iShares Short Treasury Bond (SHV)

Renda Fixa - Para quem busca alternativas de diversificacdo em renda fixa (ETFs)
iShares Core US Agreg. Bond i Vanguard Short-Term iShares. iShares U.S. Treasury ks Schwab US TIPS ETF (SCHP) iShares iShares J.P. Morgan EM High ﬁ? Vanguard Short-Term
Ll (AGG) Vanguard Bond (BSV) by Blacktioch Bond (GOVT) SCHWAB sk Yield Bond ETF (EMHY) Vanguard Treasury ETF (VGSH)

Ideias em Foco - Lista de ativos em foco selecionados pelos estrategistas

i iShares MSCI ACWI Alphabet & q . Brookfield p . R ASML Holding NV
!.shnéres ETF (ACWI) GO gle (GOOG) < PEPsIcO FepsiColnc. (7 Brookfield Corporation (BN) “ Lintte Linde PLC (LIN) AbML (ASML)

Acesse o disclaimer ou a metodologia para mais informagdes
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Dividendos - Para quem busca alternativas de renda em ddélar em ag¢des, REITs ou ETFs

charies Schwab US Dividend i AbbVie Inc - ./ Verizon Communications | & . I:q Altria Group Inc. 2= Dominion Dominion
Equity ETF (SCHD) Qbbvie gy, verzon” | . vz < pEPSICO PepsiCoInc. (PEP) Alria (MO) = SV Ehergy inc (D)

Mercado Imobilidrio - Para quem busca alternativas para explorar o potencial desse setor (REITs ou ETFs)

Vanguard Real Estate

Public Storage

»

<o

Simon Property

A

American Tower

- VICI Properties Inc.
I VICI (vici)

Vanguard  (VNQ) (PSA) pnomc;fs’ Prologts Inc (PLD) Group (SPG) amemcanvowes:  COPP. (AMT)
Empresas de Valor - Para quem busca alternativas para explorar a estratégia de value investing
'3 ) . i . Brookfield Corporatio Applied Materials Inc era NextEra Ener
i ) Linde PLC (LIN o ver]re ciscosystems APPLIED Applie 8y
Va4 Vanguard Value ETF (VTV) R Linde PLC(LIN) CISCO  (c5co) Brookfield g, Qll ARERER. (amam) ENERGYZ  (NgR)

Small e MidCaps - Para quem busca alternativas para de investimento em empresas de pequeno e médio porte nos EUA

]
iSh iShares Core S&P Small o Chemed Corp. T Magnolia Oil & Gas GREEN BRICK  Green Brick Partners TFS Financial Corp. Asbury Automotive
IShares (LR) CHEMED (CHE) MAGNGUA  (MGY) I oA Inc (GRBK) TFS (TFSL) ﬂ§n§m¥ Group Inc. (ABG)
== Empresas de Crescimento - Para quem busca alternativas de investimento em empresas focadas em crescimento
44 Vanguard Growth Index Alphabet u - Microsoft Corp. Meta Platforms -~ ASML Holding NV NVIDIA Corp.
Google (GOOG) m Microsoft e QO Meta | (META) ASML (ASML) nvibia (NVDA

Vanguard  Fund ETF (VUG)

Acesse o disclaimer ou a metodologia para mais informacg&es




Praticidade

Para quem busca alternativas balanceadas
com apenas 1 ETF

AV

Os acionistas de ETF’s devem estar cientes de que o nivel geral dos pregos das agées ou titulos pode diminuir, afetando assim o valor do ETF. Embora os fundos negociados em bolsa sejam projetados para fornecer resultados de investimento que
geralmente correspondem ao desempenho de prego e rendimento de seus respectivos indices subjacentes, os fundos podem n3o ser capazes de replicar exatamente o desempenho dos indices devido as despesas dos fundos e outros fatores.



Praticidade - Para quem busca alternativas balanceadas com apenas 1 ETF

AV

Os acionistas de ETF‘s devem estar cientes de que o nivel geral dos pregos das a¢des ou titulos pode diminuir, afetando assim o valor do ETF. Embora os fundos negociados em bolsa sejam projetados para fornecer
resultados de investimento que geralmente correspondem ao desempenho de prego e rendimento de seus respectivos indices subjacentes, os fundos podem nao ser capazes de replicar exatamente o desempenho
dos indices devido as despesas dos fundos e outros fatores.

iShares.

i$l1mm§res_

iShares Core Conservative Allocation ETF

O ETF AOK oferece uma estratégia de alocacdo de ativos
conservadora, investindo em classes de ativos utilizando de
outros ETFs iShares. Ele também mantém o foco na alocagdo
“de cima para baixo”, em vez da sele¢do “de baixo para cima”. O
ETF SE aloca nos principais grupos de ativos: grandes e médias
capitalizagdes dos EUA, ag¢Oes internacionais e titulos. Também,
em proporgdes menores, em agdes de mercados emergentes,
titulos dos EUA, REITs e TIPS.

iShares Core Moderate Allocation ETF

O ETF AOM investe exclusivamente no portfélio global de ETFs
iShares. Ele utiliza um modelo de alocagdo que visa representar
uma estratégia de alocagdo de risco “moderada”. Os ETFs sdo
ponderados pelo valor de mercado das agGes e da renda fixa. O
indice visa ter maior exposi¢cdo a renda fixa, ao mesmo tempo
em que oferece oportunidade de crescimento de capital por
meio de agoes.

Ticker

EShares_

Ticker

AOM

is_hﬂgres_

Fonte: ETFDB.com

iShares Core Growth Allocation ETF

O ETF AOR oferece exposi¢do a acGes, ao mesmo tempo em que
investe em renda fixa, tentando alcancar um equilibrio entre
preservacdo de capital e valorizagdo. O fundo investe
exclusivamente em ETFs iShares e a exposi¢do do ETF a renda
fixa visa produzir um fluxo de renda corrente e evitar uma
volatilidade excessiva, enquanto as agdes incluidas buscam
proteger o poder de compra no longo prazo.

iShares Core Aggressive Allocation ETF

O ETF AOA oferece uma estratégia agressiva de alocagdo de
ativos. O indice investe em classes e subgrupos de ativos
usando outros ETFs iShares. A AOA tem alocagGes em: empresas
grandes e médias capitalizagdes dos EUA, a¢des internacionais e
titulos amplos. O fundo aloca em agdes de mercados
emergentes, titulos de pequena capitalizagdo dos EUA, titulos
de alto rendimento, REITs e TIPS — porém em proporgGes
menores.

Ticker

AOR

Ticker

AOA

Acesse o disclaimer ou a metodologia para mais informacgdes
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iIShares

by BlackRock

iShares Core Conservative (AOK)

O iShares Core Conservative Allocation ETF (AOK) detém
um portfélio diversificado e composto por uma carteira
de agdes e fundos de renda fixa destinados a representar
uma estratégia conservadora de alocagdo de ativos.
Existem 7 componentes no ETF, sendo que dentre suas
classes desses ativos, temos a distribuigdo de cerca de
30% em ativos de renda variavel, 70% em ativos de renda
fixa e 0,6% em caixa/derivativos. Geograficamente, os
trés maiores paises em que ele é exposto sdo Estados
Unidos (69%), Japdo (3%) e China (3%).

J& sua composicdo, levando em conta as cinco mais
relevantes, é de IUSB - Ishares Core Total Usd Bond
Market (60%); IVV - Ishares Core S&P 500 Etf (17%); IAGG
- Ishares Core Intl Aggregate Bnd Et (10%); IDEV - Ishares
Core Msci Int Devel Etf (8%); IEMG - Ishares Core Msci
Emerging Markets (3%). O AOK tem um desvio padrdo de
cerca de 10%, possui um patrimoénio de 628 milhdes de
ddlares e uma taxa de administragdo de 0,15%.

Riscos:

o Menor exposicdo em ativos de renda varidvel,
podendo performar abaixo;

o Queda da taxa de juros, o obrigando a investir em
titulos de menor rendimento.

Fonte: Bloomberg

iShares.

by BlackRock

iShares Core Moderate (AOM)

O iShares Core Moderate Allocation ETF (AOM) detém um
portfélio diversificado e composto por uma carteira de
acdes e fundos de renda fixa destinados a representar
uma estratégia de alocagdo em ativos de risco moderado.
Existem 7 componentes no ETF, sendo que dentre suas
classes desses ativos, temos a distribuicdo de cerca de
40% em ativos de renda variavel, 60% em ativos de renda
fixa e 0,5% em caixa/derivativos. Geograficamente, os
trés maiores paises em que ele é exposto sdo Estados
Unidos (68%), Japdo (4%) e China (3%).

Ja sua composigdo, levando em conta as cinco mais
relevantes, é de IUSB - Ishares Core Total Usd Bond
Market (51%); IVV - Ishares Core S&P 500 Etf (22%); IDEV -
Ishares Core Msci Int Devel Etf (11%); IAGG - Ishares Core
Intl Aggregate Bnd Etf (9%) IEMG - Ishares Core Msci
Emerging Markets (4%). O AOM tem um desvio padrdo de
cerca de 11%, possui um patriménio de 1,4 bilhdo de
ddlares e uma taxa de administragdo de 0,15%.

Riscos:

o Queda sistémica do mercado de agdes;

o Queda da taxa de juros, o obrigando a investir em
titulos de menor rendimento.

iShares.

by BlackRock

iShares Core Growth Allocation ETF (AOR)

O iShares Core Growth Allocation ETF (AOR) detém um
portfélio diversificado e composto por uma carteira de
acdes e fundos de renda fixa destinados a representar
uma estratégia de alocagdo em ativos de crescimento.
Existem 7 componentes no ETF, sendo que dentre suas
classes desses ativos, temos a distribuicdo de cerca de
59% em ativos de renda variavel, 40% em ativos de renda
fixa e 0,5% em caixa/derivativos. Geograficamente, os
trés maiores paises em que ele é exposto sdo Estados
Unidos (65%), Japao (4%) e China (3%).

Ja sua composicdo, levando em conta as cinco mais
relevantes, é de IVV - Ishares Core S&P 500 Etf (34%);
IUSB - Shares Core Total Usd Bond Market (33%); IDEV -
Ishares Core Msci Int Devel Etf (17%); IEMG - Ishares Core
Msci Emerging Markets (6%); e IAGG - Ishares Core Intl
Aggregate Bnd Etf (6%). O AOR tem um desvio padrdo de
cerca de 12%, possui um patrimoénio de 2,3 bilhdes de
ddlares e uma taxa de administragdo de 0,15%.

Riscos:

o Queda sistémica do mercado de agdes;

o Performance inferior das empresas growth em
relagdo as value stocks e da renda fixa vs. o
benchmark.

iIShares.

by BlackRock

iShares Core Aggressive (AOA)

O iShares Core Aggressive Allocation ETF (AOA) detém um
portfélio diversificado e composto por uma carteira de
acoes e fundos de renda fixa destinados a representar
uma estratégia agressiva de alocacdo de risco. Existem 7
componentes no ETF, sendo que dentre suas classes
desses ativos, temos a distribuicdo de cerca de 79% em
ativos de renda variavel, 20% em ativos de renda fixa e
0,5% em caixa/derivativos. Geograficamente, os trés
maiores paises em que ele é exposto sdo Estados Unidos
(63%), Japdo (5%) e Reino Unido (3%).

Ja sua composi¢do, levando em conta as cinco mais
relevantes, é de IVV - Ishares Core S&P 500 Etf (45%);
IDEV - Ishares Core Msci Int Devel Etf (23%); IUSB - Ishares
Core Total Usd Bond Market (17%); IEMG - Ishares Core
Msci Emerging Markets (8%); IAGG - iShares Core Intl
Aggregate Bnd ETF (3%). O AOA tem um desvio padrdo de
cerca de 14%, possui um patrimoénio de 2,1 bilhdes de
ddlares e uma taxa de administragdo de 0,15%.

Riscos:

o Queda sistémica do mercado de agdes;

o Maior exposi¢do a mercados desenvolvidos, podendo
performar abaixo dos emergentes.

Os acionistas de ETF‘s devem estar cientes de que o nivel geral dos pregos das agGes ou titulos pode diminuir, afetando assim o valor do ETF. Embora os fundos negociados em bolsa sejam projetados para fornecer resultados de investimento que geralmente correspondem ao desempenho
de prego e rendimento de seus respectivos indices subjacentes, os fundos podem ndo ser capazes de replicar exatamente o desempenho dos indices devido as despesas dos fundos e outros fatores. As informagdes foram obtidas a partir de fontes consideradas confidveis, mas ndo
garantimos que o material anterior seja preciso ou completo. Todos os investimentos estdo sujeitos a riscos. Ndo ha garantia de que qualquer estratégia de investimento sera bem sucedida.


https://www.ishares.com/us/products/239733/ishares-conservative-allocation-etf
https://www.ishares.com/us/products/239733/ishares-conservative-allocation-etf
https://www.ishares.com/us/products/239765/ishares-moderate-allocation-etf
https://www.ishares.com/us/products/239765/ishares-moderate-allocation-etf
https://www.ishares.com/us/products/239756/ishares-growth-allocation-etf
https://www.ishares.com/us/products/239756/ishares-growth-allocation-etf
https://www.ishares.com/us/products/239729/ishares-aggressive-allocation-etf
https://www.ishares.com/us/products/239729/ishares-aggressive-allocation-etf

Renda Fixa
com Baixa
Volatilidade:

Alternativas para quem nao quer deixar o dinheiro parado e
busca rendimentos com menores oscilacdes

Os acionistas de ETF‘s devem estar cientes de que o nivel geral dos pregos das agdes ou titulos pode diminuir, afetando assim o valor do ETF. Embora os fundos negociados em bolsa sejam projetados para fornecer resultados de investimento que geralmente correspondem ao desempenho de prego e

rendimento de seus respectivos indices subjacentes, os fundos podem ndo ser capazes de replicar exatamente o desempenho dos indices devido as despesas dos fundos e outros fatores.

*Acesse a metodologia aqui.



Renda Fixa com Baixa Volatilidade

Os acionistas de ETFs devem estar cientes de que o nivel geral dos precos das agdes ou titulos pode diminuir, afetando assim o valor do ETF. Embora os fundos negociados em bolsa sejam projetados para fornecer
resultados de investimento que geralmente correspondem ao desempenho de prego e rendimento de seus respectivos indices subjacentes, os fundos podem ndo ser capazes de replicar exatamente o desempenho dos
indices devido as despesas dos fundos e outros fatores.

Ticker

WisdomTree Floating Rate Treasury Fund

O WisdomTree Floating Rate Treasury Fund (USFR) é um ETF que visa seguir a performance de um indice composto
por titulos divida do governo americano com taxas flutuantes (pds-fixado) de curto prazo. Importante destacar que USFR
este produto busca estabilidade e gerenciar o risco de taxa de juros, fazendo com que o produto remunere
mensalmente conforme a taxa de juro, pro rata para o periodo investido.

WISDOMTREE

Ticker

SPDR Bloomberg 1-3 Month T-Bill ETF

O SPDR Bloomberg 1-3 Month T-Bill visa acompanhar os resultados de um indice composto por titulos do Tesouro
E g¥AREET dos EUA com curtissimo (ultra-short) vencimento, ou seja, T-Bills que vencem em até 3 meses. Com foco em titulos B| |_
de curtissimo prazo, os investidores podem esperar um baixo nivel de volatilidade e um rendimento préximo as
taxas correntes de juros. O ETF paga dividendos mensalmente.

Ticker

iShares Short Treasury Bond ETF

- O iShares Short Treasury Bond visa acompanhar os resultados de um indice composto por titulos do Tesouro dos
IShal'es EUA com vencimentos de um ano ou menos. Com foco em titulos de curto prazo, os investidores podem esperar SHV
by BlackRock um baixo nivel de volatilidade e um rendimento préximo as taxas correntes de juros. O ETF paga dividendos
mensalmente.

*Acesse o disclaimer ou a metodologia para mais informacg&es

Fonte: ETFDB.com
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WISDOMTREE®

WisdomTree Floating Rate Treasury Fund
(USFR)

O ETF oferece acesso a titulos de curto prazo de taxa flutuante
do Tesouro dos EUA, similar a um titulo de taxa pos fixada. Tal
caracteristica, de uma carteira composta por titulos com taxas
flutuantes, permite a investidores uma exposi¢ao a titulos do
governo americano, com uma menor exposicao ao risco de
marcacdo a mercado existente nos titulos pré-fixados. Além
disso, para investidores que buscam renda, o ETF oferece o
pagamento recorrente de dividendos decorrentes dos cupons
dos titulos que compde sua carteira. O ETF possui USS 18,5
bilhdes de ativos sob gestdao, com um portfélio composto por 4
titulos com um prazo de vencimento médio de 1,43 anos, um
Yield to Maturity médio (em abr/25) de 4,39% e que possui um
expense ratio de 0,15% - fonte.

Riscos:
e Arrefecimento da taxa basica de juros americana;
* Risco de ndo conseguir remunerar acima da taxa de juros

Fonte: Bloomberg

—— STATE
— STREET

SPDR Bloomberg 1-3 Month T-Bill ETF (BIL)

O BIL investe em titulos de divida do governo americano com
vencimento de até 3 meses, as T-Bills. Com isso os investidores
podem esperar uma menor exposi¢do ao risco de marcagao a
mercado derivado das oscilagGes em relagdo as perspectivas de
juros. Ao todo o ETF carrega atualmente (abr/25) um total de
23 titulos — fonte. O ETF conta com mais de USS 41 bilhdes sob
gestdo e uma taxa de administragdo de 0,1356% ao ano —
fonte. Seu Average Yield To Worst é de 4,31% - fonte.

Riscos:
» Arrefecimento da taxa basica de juros americana;
® Risco de ndo conseguir remunerar acima da taxa de juros.

iShares.

by BlackRock

iShares Short Treasury Bond ETF (SHV)

O SHV investe em titulos de divida do governo americano com
vencimento de até 12 meses, as T-Bills. Com isso os
investidores podem esperar uma menor exposi¢do ao risco de
marcacdo a mercado derivado das oscilages em relagdo as
perspectivas de juros. Ao todo o ETF carrega atualmente 3
ativos (abr/25), aloca em t-bills e t-notes diferentes — vide
facshet. O ETF conta com mais de USS 20 bilhdes sob gestdo e
uma taxa de administracdo de 0,15% ao ano. Seu desvio
padrdo dos ultimos 3 anos foi de 0,58% e sua duration é baixa
em 0,28. Seu Average Yield to Maturity é de 4,27%

Riscos:

* Arrefecimento da taxa bdsica de juros americana;
* Risco de ndo conseguir remunerar acima da taxa de juros.

Os acionistas de ETF’s devem estar cientes de que o nivel geral dos pregos das ages ou titulos pode diminuir, afetando assim o valor do ETF. Embora os fundos negociados em bolsa sejam projetados para fornecer resultados de investimento que geralmente correspondem ao
desempenho de prego e rendimento de seus respectivos indices subjacentes, os fundos podem ndo ser capazes de replicar exatamente o desempenho dos indices devido as despesas dos fundos e outros fatores. Asinformagdes foram obtidas a partir de fontes consideradas
confidveis, mas ndo garantimos que o material anterior seja preciso ou completo. Todos os investimentos estdo sujeitos a riscos. Ndo ha garantia de que qualquer estratégia de investimento sera bem sucedida.


https://www.wisdomtree.com/investments/etfs/fixed-income/usfr
https://www.ssga.com/us/en/intermediary/etfs/funds/spdr-bloomberg-1-3-month-t-bill-etf-bil
https://www.ssga.com/us/en/intermediary/etfs/funds/spdr-bloomberg-1-3-month-t-bill-etf-bil
https://www.ssga.com/us/en/intermediary/etfs/funds/spdr-bloomberg-1-3-month-t-bill-etf-bil
https://www.ishares.com/us/literature/fact-sheet/shv-ishares-short-treasury-bond-etf-fund-fact-sheet-en-us.pdf

Renda
Fixa

Para quem busca alternativas de

diversificacao em renda fixa
(ETFs)

Os acionistas de ETF‘s devem estar cientes de que o nivel geral dos pregos das agdes ou titulos pode diminuir, afetando assim o valor do ETF. Embora os fundos negociados em bolsa sejam projetados para fornecer resultados de investimento que geralmente correspondem ao desempenho de prego e rendimento de
seus respectivos indices subjacentes, os fundos podem ndo ser capazes de replicar exatamente o desempenho dos indices devido as despesas dos fundos e outros fatores.



Renda Fixa - Para quem busca alternativas de diversificacao em renda fixa (ETFs)

AV

Os acionistas de ETF‘s devem estar cientes de que o nivel geral dos precos das acGes ou titulos pode diminuir, afetando assim o valor do ETF. Embora os fundos negociados em bolsa sejam projetados
para fornecer resultados de investimento que geralmente correspondem ao desempenho de preco e rendimento de seus respectivos indices subjacentes, os fundos podem ndo ser capazes de
replicar exatamente o desempenho dos indices devido as despesas dos fundos e outros fatores.

by BlackRock

iShares.

& =
., b N

Vanguard

by BlackRock

iShares.

Ticker

iShares Core U.S. Aggregate Bond ETF

ETF que permite a exposi¢do a uma cesta de titulos do governo
norte-americano. E uma forma simplificada de se investir em
uma cesta diversificada de titulos de renda fixa nos EUA
baseada no nucleo (core) e inclui titulos com MBS.

AGG

Ticker

Vanguard Short-Term Bond ETF

Este ETF busca acompanhar o desempenho do Bloomberg U.S.
1-5 Year Government/Credit Float Adjusted Index, um indice
de titulos ponderados pelo mercado que cobre titulos do
governo dos EUA, corporativos de alta qualidade (grau de
investimento) e titulos internacionais, com maturidade média
ponderada de 1 a5 anos.

Ticker

iShares U.S. Treasury Bond ETF

O GOVT oferece ampla exposi¢do aos titulos do Tesouro dos
EUA com diversos vencimentos diferentes, com exposi¢do
puramente em titulos do governo pré-fixados, sem incluir
titulos corporativo ou outros produtos. O ETF aplica em uma
ampla gama de maturidades de 1 ano ou mais.

Acesse o disclaimer ou a metodologia para mais informag&es

Fonte: ETFDB.com

charles

SCHWAB

iShares.

by BlackRock

=
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Vanguard

Schwab US TIPS ETF

O ETF Schwab US TIPS busca replicar o desempenho do Barclays
Capital U.S. Treasury Inflation Protected Securities Index. Esses titulos,
conhecidos como TIPS, sdo emitidos pelo Tesouro dos EUA e ajustam
o principal e os juros com base na inflagdo, protegendo o poder de
compra dos investidores. Este ETF oferece acesso simples ao
mercado de TIPS dos EUA e uma exposigdo diversificada em termos
de vencimentos dos titulos, reduzindo assim o risco de se investir em
apenas um titulo.

iShares J.P. Morgan EM High Yield Bond ETF

Este ETF busca replicar o desempenho do indice J.P. Morgan USD
Emerging Markets High Yield Bond. Para isso, ele conta com mais de
80% de seus ativos investidos nos titulos presentes nesse indice,
sendo aproximadamente 90% de renda fixa. Usado como referéncia
neste ETF, esse indice do J.P. Morgan mede o desempenho de titulos
de divida de mercados emergentes, denominados em ddlares
americanos, emitidos por empresas ou governos com taxa fixa ou
flutuante e com classificagdo high yield.

Vanguard Short-Term Treasury ETF

O ETF VGSH da Vanguard replica o indice de titulos do Tesouro dos
EUA de 1-3 anos, oferecendo risco controlado, alta liquidez e
diversificagdo em titulos de curto prazo com taxas de administragdo
baixas.

Ticker

Ticker

EMHY

Ticker

VGSH


https://investor.vanguard.com/investment-products/etfs/profile/bsv
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iIShares.

by BlackRock

iShares Core U.S. Aggregate
Bond ETF (AGG)

Este ETF oferece ampla exposicdo a
titulos de grau de investimento dos
EUA, sendo uma alternativa para
investidores que estejam retirando o
seu dinheiro do mercado de agGes, caso
vislumbrem uma queda das bolsas de
valores.

Este ETF possui uma duration de 5,89,
cerca de 12 mil ativos e o expense ratio
éde 0,03% a.a.

Riscos:

o Ele pode apresentar desvios
significativos do seu benchmark
devido a sua composicdo;

o Aumento agudo das taxas de juros
americanas;

o Aumento dos spreads dos ativos
alocados.

Fonte: Bloomberg

£ F

Vanguard

Vanguard Short-Term Bond ETF
(BSV)

O Vanguard Short-Term Bond é um ETF
que detém titulos de dividas em ddlar
com grau de investimento emitida nos
EUA com 1 a 5 anos para o vencimento.
Além dos titulos do tesouro americano,
possui algumas dividas corporativas,
emissdes de agéncias (MBS) e um
pequeno montante de divida externa
emitida em dodlares. A denominagdo de
“curto prazo" é porque o veiculo aplica
em dividas com vencimentos menores.
O BSV possui um patriménio de USS 59
bilhdes de dodlares e uma taxa de
administragdo de 0,03%.

Riscos:

o Risco de. marcagdo a mercado,
devido a alta da taxa de juros,
fazendo os pregos dos bonds
cairem;

o Risco de crédito num cenario de
maior incerteza econémica.

iIShares.

by BlackRock

IShares U.S. Treasury Bond ETF
(GOVT)

O iShares U.S. Treasury Bond ETF
oferece ampla exposigdo aos titulos do
Tesouro dos EUA, tornando o fundo
uma representacdo do mercado geral
do Tesouro Americano. Embora a
exposicdo da cesta seja focada apenas
em titulos do governo pré-fixados, ele
diversifica em varios vencimentos,
ajudando a evitar riscos de apenas uma
inclinagdo da curva.

O GOVT possui uma taxa anual de
0,05%, cerca de USS 30 bilhdes de
patrimonio e effective duration de 5,85
anos.

Riscos:

o Aumento das taxas de juros nos
EUA;

o Risco de crédito (calote) americano.

charles
SCHWAB

Schwab US TIPS ETF (SCHP)

O ETF passivo Schwab US TIPS (SCHP)
possui 50 titulos diferentes, todos com
classificagdo de crédito AA e emitidos
pelo governo dos EUA. A diversificagdo
entre diferentes vencimentos ajuda a
suavizar o impacto das flutuagdes de
curto prazo na inflaggo. Um ETF
atrelado a inflagdo como o Schwab US
TIPS ETF ajuda a contrabalancear o risco
de uma elevagdo da inflagdo nos EUA
decorrente de medidas econdmicas,
como as politicas de Trump, que podem
pressionar os pregos para cima. Com
um Yield de 2,89% e uma duration de
6,7 anos, o ETF oferece um retorno
ajustado pela inflagdo, e pode vir a ter
boa performance em cendrios de
elevagdo de inflagdo pode corroer.

Riscos:

o Risco de politica fiscal e monetaria,
em cendrios de deflagdo e alta nas
taxas de juros.

iIShares

by BlackRock

iShares J.P. Morgan EM High Yield
Bond ETF (EMHY)

O iShares J.P. Morgan EM High Yield
Bond (EMHY), ETF focado em titulos de
divida high yield de paises e empresas
de mercados emergentes, oferece
maior retorno em troca de maior risco
para os investidores. Com uma média
de vencimento (duration) de 5,01 anos,
o EMHY relne 655 ativos em sua
carteira, com titulos de curto e médio
prazos, garantindo ampla diversificagdo
e mitigando os riscos de concentragdo
em um titulo especifico. Em cenarios de
queda de juros, os titulos high yield
tendem a se valorizar a medida que os
investidores buscam retornos mais
atrativos. Por fim, este fundo possui
uma taxa de administragdo de 0,50% ao
ano.

Riscos:
o Risco de crédito dos titulos;
o Instabilidades politicas e

econémicas nos paises.

% F

Vanguard

Vanguard Short-Term Treasury
ETF (VGSH)

Com 100% da sua alocagdo em titulos do
governo americano, o VGSH oferece
exposi¢do a 97 titulos do Tesouro dos
EUA, com 56,1% em papéis de 1 a 2 anos
e 43,9% de 2 a 3 anos. Com um yield to
maturity de 4,0% e uma duration média
de 1,9 anos, o ETF é sensivel a mudangas
nas taxas de juros, mas de forma
relativamente baixa. O baixo expense
ratio de 0,03% maximiza o retorno para
os investidores, tornando-o uma escolha
eficiente para investimentos de renda
fixa de curto prazo.

Riscos:

o Sensivel a mudangas nas taxas de
juros;

o Risco de reinvestir em taxas mais
baixas.

Os acionistas de ETF‘s devem estar cientes de que o nivel geral dos pregos das agGes ou titulos pode diminuir, afetando assim o valor do ETF. Embora os fundos negociados em bolsa sejam projetados para fornecer resultados de investimento que geralmente correspondem ao desempenho de
prego e rendimento de seus respectivos indices subjacentes, os fundos podem ndo ser capazes de replicar exatamente o desempenho dos indices devido as despesas dos fundos e outros fatores. As informagdes foram obtidas a partir de fontes consideradas confidveis, mas ndo garantimos que
o material anterior seja preciso ou completo. Todos os investimentos estdo sujeitos a riscos. Ndo ha garantia de que qualquer estratégia de investimento serd bem sucedida.


https://www.etf.com/BSV
https://www.ishares.com/us/products/239468/ishares-us-treasury-bond-etf
https://www.ishares.com/us/products/239458/ishares-core-total-us-bond-market-etf

Ideias
em Foco

Lista de ativos em foco
selecionados pelos estrategistas

Os acionistas de ETF‘s devem estar cientes de que o nivel geral dos pregos das agdes ou titulos pode diminuir, afetando assim o valor do ETF. Embora os fundos negociados em bolsa sejam projetados para fornecer resultados de investimento que geralmente correspondem ao desempenho de prego e rendimento de

seus respectivos indices subjacentes, os fundos podem ndo ser capazes de replicar exatamente o desempenho dos indices devido as despesas dos fundos e outros fatores.
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Os acionistas de ETF‘s devem estar cientes de que o nivel geral dos pregos das a¢des ou titulos pode diminuir, afetando assim o valor do ETF. Embora os fundos negociados em bolsa sejam projetados para fornecer
resultados de investimento que geralmente correspondem ao desempenho de prego e rendimento de seus respectivos indices subjacentes, os fundos podem nao ser capazes de replicar exatamente o desempenho
dos indices devido as despesas dos fundos e outros fatores. Investir em agdes sempre envolve risco, inclusive a possibilidade de perder todo o investimento.

iShares.

by BlackRock

Google

@
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iShares MSCI ACWI ETF

O ETF estabelecido em 2008 oferece ao investidor a
possibilidade de se expor a diversos mercados internacionais,
desenvolvidos e emergentes, por meio de empresas de grande
e médio porte em um Unico ETF. Sua maior concentragdo é nos
Estados Unidos, com cerca de 66,4% de seu capital alocado no
pais. Em termos setoriais, o ETF possui maior concentragdao em
Tecnologia (26,0%), com o setor Financeiro sendo o segundo
maior (16,7%).

Alphabet Inc.

O Google faz parte da companhia Alphabet, Inc. uma holding
que realiza diversas aquisicdes de diferentes empresas. O
segmento do Google inclui seus principais produtos de internet,
como anuncios, Android, Chrome, hardware, Google Cloud,
Google Maps, Google Play, Pesquisa e YouTube, além de outras
pequenas empresas.

PepsiCo Inc.

Com raizes em 1898, a PepsiCo é a companhia por tras de inimeras
marcas iconicas de alimentos e bebidas, sendo alguns deles Doritos,
Gatorade, Cheetos, Quaker e é claro, Pepsi. Talvez um dos marcos
mais importantes da empresa foi sua fusdo com a Frito-Lay em 1965,
(marca detentora de produtos como Lay’s e Ruffles). Hoje, seus
produtos sdo consumidos mais de um bilhdo de vezes diariamente,
em mais de 200 geografias ao redor do mundo.

Acesse o disclaimer ou a metodologia para mais informagdes

Ticker

ACWI

Ticker

Ticker

Brookfield

ASML

Brookfield Corporation

A Brookfield Corporation é uma gestora de ativos alternativos
canadense fundada em 1899 com mais de USS 1 trilhdo de
ativos sob gestdo que opera com uma estrutura de holding com
suas estratégias sendo suas subsidiarias que englobam: Asset
Management, Wealth Solutions e Operating Businesses. Em
relagdo a gestdo de portfdlio, a Brookfield atua em: Private
Equity (~48% da receita), Infraestrutura (~25% da receita),
Gestdo de Ativos, Geragdo e Transicdo de energia renovavel e
Real Estate.

Linde PLC

A Linde PLC, de origem alem3, é a maior empresa de gas industrial do
mundo (apds a fusdo com sua concorrente norte americana, Praxair
em 2018). A empresa fornece gases para diferentes industrias como:
Quimica e Energia, Mineragdo, Eletronicos, Saude, entre outros. Além
disso, a empresa investe na produgdo de hidrogénio, componente
importante para a transigdo energética para uma matriz de energia
limpa.

ASML Holding NV

ASML é uma empresa holandesa especializada na fabricacdo de
equipamentos de litografia para a produgdo de semicondutores. E a
Unica fornecedora de sistemas de litografia ultravioleta extrema
(EUV), essenciais para a fabricacdo de chips avangados e a produgdo
de semicondutores de ultima geragdo.

Ticker

BN

Ticker

LIN

Ticker
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iShares

by BlackRock

iShares MSCI ACWI ETF
(ACWI)

De suas 2.259 posicdes, temos as
famosas  “Magnificent 7"  (grupo
composto por Apple, Nvidia, Microsoft,
Amazon, Meta, Tesla e Google) como os
ativos aos quais o ETF tem maior
exposicdo, sendo que juntas somam
cerca de 21% do  patrimonio.
Atualmente, o capital investido no ACWI
é de cerca de USS 19 bilhdes, e o ativo
conta com taxa de administracdo de
0,32%. Em 2024 o ETF teve um retorno
de 17,41%, com retorno acumulado de
61,59% nos ultimos 5 anos e 144,32%
nos ultimos 10 anos.

Riscos:

o Queda nas bolsas (principalmente
na americana);

o Queda nas principais agbes de
tecnologia da bolsa americana.

Google

Alphabet Inc. (GOOG)

Alguns dos destaques operacionais e
financeiros do Google sdo: (i)
crescimento de receita nos ultimos 5
anos, impulsionadas por YouTube e
cloud; (ii) ROE (return no equity) de
33,80% (iii) caixa liquido de cerca de
USS 96 bilhdes; e (iv) lideranca em
inteligéncia artificial (IA) e tracdo em
dreas com potencial de longo prazo,
incluindo mdquina de aprendizagem
(por exemplo, TensorFlow),
computagdo cognitiva, direcdo
autébnoma de veiculos e computagdo
quantica. O GOOG negocia a P/E
(price/earnings) de 19x e multiplos
préximos de suas minimas histdricas.

Riscos:

o Interferéncia do governo na empresa
e multas por érgdos antitruste;

o Queda das receitas advindas de
propagandas da empresa.

[T&.
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PepsiCo Inc. (PEP)

Nos ultimos 12 meses, a PepsiCo obteve
receita de USS 91,8 bilhdes, que sob
uma margem operacional média de
10%, possibilitou a empresa gerar um
lucro ajustado de USS 11,2 bilhdes. A
empresa faz parte da lista de
Aristocratas de Dividendos (empresas
que aumentam seus dividendos anuais
ha pelo menos 25 anos), e atualmente
possui um dividend yield de 3,58%, com
USS 5,42 em 2024. A PepsiCo nido
possui forte correlagdo com o mercado,
apresentando um beta ajustado de
0,47. Seu multiplo de preco/lucro
projetado (PL) atualmente é de 18,3 (vs.
a média de seus pares em 17,3). Seu
valor de mercado atual é de
aproximadamente USS 208 bilhdes.

Riscos:

o Preferéncia do consumidor por
concorrentes;

o Queda de demanda por “onda
sauddvel”.

Brookfield

Brookfield Corporation (BN)

Nos ultimos 12 meses, a Brookfield
obteve receita de USS$ 86 bilhdes e uma
margem  operacional de  20,9%,
resultando em um lucro liquido de USS
1,85 bilhdes no periodo. Segundo a
empresa, a gestora possui um histérico
de 15% de retorno anualizado nos
ultimos 30 anos. Seu miultiplo de
preco/lucro projetado (PL) atualmente
é de 13,3x. Seu valor de mercado atual
é de aproximadamente USS 85,2
bilhdes com um beta de 2.

Riscos:

o Atividade mais fraca impactando a
realizagdo de investimentos;

o Trajetdria de crescimento das taxas
(fee related earnings) mais fraca.

Linde PLC (LIN)

A Linde apresenta uma diversificagdo
setorial alta da sua base clientes, uma vez
que fornece uma enorme variedade de
gases todo e diferentes utilizagdes, tanto
de aplicagdo industrial como para o
consumo. A empresa tem exposi¢cao a
setor ciclicos e ndo-ciclicos como Saude,
Alimentos e Bebidas, e Eletrénicos
(semicondutores), além de uma
diversificacdo geogréfica com 44% da
receita de 2023 vindo das Américas, 26%
EMEA e 20% Asia. A qualidade de
execucdo e capacidade de repasse de
prego, sustentaram, nos Ultimos 12
meses, a expansdo de margem bruta para
48% e margem operacional para 20%,
mesmo com um crescimento de receita
mais timido. A empresa entrega um ROE
de 16,9% e uma geracao de fluxo de caixa
livre de USS 3,1 bilhdes. A Linde negocia a
P/E de 34,3x e um beta de 1,00.

Riscos:

o Flutuagdo do prego das commodities;

Exposigdo a setores ciclicos;

o Exposicdo a produgdo industrial
global.

o

ASML

ASML Holding NV (ASML)

A ASML Holding NV é uma lider global em
tecnologia de litografia, com uma
presenga internacional robusta em
diversos paises. Apesar de um dividend
yield relativamente baixo de 1,09%, a
ASML oferece um retorno sobre o
patriménio liquido (ROE) elevado de
47,4%, refletindo uma alta eficiéncia na
utilizagdo de capital, também reflexo das
altas margens do seu negdcio. A empresa
enfrentou uma corregao significativa nos
pregos, com uma queda de mais de 43%
a partir da méaxima recente, o que pode
representar uma oportunidade de
compra. O multiplo Forward P/E de 24,5x
é alto em comparagdo com algumas
empresas do setor, e o beta de 1,76
sugere maior volatilidade. No entanto, a
ASML mantém uma estrutura de capital
equilibrada, com uma relagdo
divida/patriménio liquido de 25%, o que
apoia suas operagdes e crescimento.

Riscos:
o Ciclos econdmicos e tecnoldgicos;
o Dependéncia de grandes clientes.

Os acionistas de ETF‘s devem estar cientes de que o nivel geral dos pregos das agées ou titulos pode diminuir, afetando assim o valor do ETF. Embora os fundos negociados em bolsa sejam projetados para fornecer resultados de investimento que geralmente correspondem ao desempenho
de prego e rendimento de seus respectivos indices subjacentes, os fundos podem n3o ser capazes de replicar exatamente o desempenho dos indices devido as despesas dos fundos e outros fatores. As informages foram obtidas a partir de fontes consideradas confidveis, mas ndo
garantimos que o material anterior seja preciso ou completo. Todos os investimentos estdo sujeitos a riscos. Ndo ha garantia de que qualquer estratégia de investimento sera bem sucedida.

Fonte: Bloomberg


https://www.cnbc.com/quotes/GOOG
https://www.cnbc.com/quotes/GOOG
https://seekingalpha.com/symbol/GOOG
https://www.ishares.com/us/products/239600/ishares-msci-acwi-etf

Dividendos

Para quem busca alternativas de renda em
délar em acoes, REITs ou ETFs

Os acionistas de ETF‘s devem estar cientes de que o nivel geral dos pregos das agdes ou titulos pode diminuir, afetando assim o valor do ETF. Embora os fundos negociados em bolsa sejam projetados para fornecer resultados de investimento que geralmente correspondem ao desempenho de prego e rendimento de
seus respectivos indices subjacentes, os fundos podem ndo ser capazes de replicar exatamente o desempenho dos indices devido as despesas dos fundos e outros fatores.



Dividendos
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Os acionistas de ETF’s devem estar cientes de que o nivel geral dos pregos das ag¢des ou titulos pode diminuir, afetando assim o valor do ETF. Embora os fundos negociados em bolsa sejam projetados para fornecer resultados de investimento que geralmente correspondem
ao desempenho de prego e rendimento de seus respectivos indices subjacentes, os fundos podem ndo ser capazes de replicar exatamente o desempenho dos indices devido as despesas dos fundos e outros fatores. Investir em agdes sempre envolve risco, inclusive a
possibilidade de perder todo o investimento.
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verizon’

Schwab US Dividend Equity ETF

O ETF busca seguir o desempenho do indice Dow Jones U.S. Dividend
100, composto por empresas dos EUA com altos dividendos e
histérico estdvel de pagamentos, selecionadas por sua forga
financeira em relagdo aos concorrentes.

PepsiCo Inc.

Com raizes em 1898, a PepsiCo é a companhia por tras de inimeras
marcas iconicas de alimentos e bebidas, sendo alguns deles Doritos,
Gatorade, Cheetos, Quaker e é claro, Pepsi. Talvez um dos marcos
mais importantes da empresa foi sua fusdo com a Frito-Lay em 1965,
(marca detentora de produtos como Lay’s e Ruffles). Hoje, seus
produtos sdo consumidos mais de um bilhdo de vezes diariamente,
em mais de 200 geografias ao redor do mundo.

Verizon Communications inc.

A Verizon é uma empresa americana de telecomunicagdes com sede
em Nova York. E a segunda maior empresa de telecomunicagdes do
mundo em receita e sua rede moével é a maior operadora sem fio dos
Estados Unidos. A empresa se dedica ao fornecimento de produtos e
servicos de comunicagdes, internet, informagdes e entretenimento a
consumidores, empresas e agéncias governamentais.

Acesse o disclaimer ou a metodologia para mais informagdes
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Altria
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Energy
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AbbVie Inc.

A Abbvie é uma empresa norte americana do setor
farmacéutico. Fundada a partir de um spin-off da Abbott
Laboratories. A Abbvie possui um portfélio diversificado de
medicamentos, atuando nos segmentos imunoldgicos,
oncoldgico, estética, neurociéncia e cuidados dos olhos. Em
relagdo a sua atuagdo geografica, 77% da receita veio dos
Estados Unidos, enquanto 23% de outros mercados.

Altria Group Inc.

Altria Group, Inc. € uma holding de produtos de fumo e tabaco.
Suas subsidiarias incluem Philip Morris USA Inc., que se dedica
a fabricagdo e venda de cigarros nos Estados Unidos, e John
Middleton Co., que se dedica a fabricagdo e venda de charutos
e tabaco para cachimbos. Possui ainda outras subsidiarias que
prestam diversos servigos.

Dominion Energy Inc.

A Dominion Energy é uma empresa que produz e distribui energia
elétrica e gds natural nas regides leste e Rocky Mountain dos EUA,
operando por meio de subsidiarias como a Virginia Power. Seus
segmentos incluem eletricidade, gas natural e atividades contratuais.

Ticker

ABBV

Ticker

MO

Ticker
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Schwab US Dividend Equity ETF
(SCHD)

O Schwab US Dividend Equity ETF visa
gerar  rendimento  investindo em
empresas com altos dividendos, tendo
um dividend yield de 3,49% e uma baixa
Expense Ratio de 0,06%, o SCHD oferece a
possibilidade de maiores retornos em
comparagdo com outros fundos de
dividendos. Também, pode implicar em
exposi¢do a diferentes setores, afetando
positivamente a diversificagdo da carteira.
O ETF, também, ndo acompanhou tanto a
performance positiva de seus pares ao
longo do ano.

Riscos:

o Risco de maior diversidade setorial
diluir rentabilidade;

o Menores rentabilidades,
pressionando distribuicdes de
dividendos;

o Alta nas taxas de juros.

Fonte: Bloomberg

N
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PepsiCo Inc. (PEP)

Nos ultimos 12 meses, a PepsiCo obteve
receita de USS 91,8 bilhdes, que sob
uma margem operacional média de
10%, possibilitou a empresa gerar um
lucro ajustado de USS 11,2 bilhdes. A
empresa faz parte da lista de
Aristocratas de Dividendos (empresas
que aumentam seus dividendos anuais
ha pelo menos 25 anos), e atualmente
possui um dividend yield de 3,58%, com
USS 5,42 em 2024. A PepsiCo n3o
possui forte correlagdo com o mercado,
apresentando um beta ajustado de
0,47. Seu multiplo de prego/lucro
projetado (PL) atualmente é de 18,3 (vs.
a média de seus pares em 17,3). Seu
valor de mercado atual é de
aproximadamente USS 208 bilhes.

Riscos:

o Preferéncia do consumidor por
concorrentes;

o Queda de demanda por “onda
saudavel”.

verizon’

Verizon Communications inc. (VZ)

A Verizon é wuma alternativa para
investidores que buscam yield. A empresa
possui um dos maiores dividend yields do
S&P 500: 5,94%. Ademais, a empresa
apresenta um retorno sobre o patrimonio
liquido (ROE) de 18,27% e negocia a um
valuation abaixo da média do S&P 500,
com sua razdo prego lucro fwd em (P/E)
em 9,8x e um EV/EBITDA em 7,3x. A
empresa possui um beta de 0,38, o que
diz que suas agles apresentam um
comportamento menos volatil em relagdo
ao mercado. A empresa vem cumprindo
com as expectativas dos analistas de Wall
Street e inclusive entregando as famosas
“surpresas” em alguns periodos, que sdo
resultados acima do esperado tdo
valorizados pelos investidores
ultimamente.

Riscos:

o Frustragdo em langamentos de
empresas parceiras;

o Possivel aquisi¢do da Frontier;

o Elevados investimentos em novas
tecnologias.

obbvie

AbbVie Inc. (ABBV)

A Abbvie ganhou notoriedade pelo seu
medicamento voltado para doengas
inflamatdrias como psoriases, chamado
Humira. Apés o fim do periodo de
exclusividade a Companhia estd
atuando com outros dois
medicamentos voltados para doengas
inflamatdérias para compensar a
entrada de genéricos da Humira. Nos
ultimos 12 meses, a Abbvie obteve
receita de USS 57,37 bilhdes e uma
margem operacional de 41,6%. No
mesmo  periodo, a Companhia
distribuiu, na média, 61% de seu lucro
em forma de dividendos e possui um
dividend yield de 3,35%. Seu multiplo
de prego/lucro  projetado (PL)
atualmente é de 16,1x. Seu valor de
mercado atual é de aproximadamente
USS 331 bilhdes com um beta de 0,6.

Riscos:

o Falha na fase de testes de
potenciais novos medicamentos;

o Perda de exclusividade de
medicamentos.

£q

Altria

Altria (MO)

A Altria possui margens brutas de mais de
60% e margens liquidas de cerca de 47%.
Seu produto principal tem 40 milhdes de
usuarios nos Estados Unidos (12% da
populagdo). A MO obtém a esmagadora
maioria de suas receitas de seu negdcio
principal de cigarros: 90%. A Altria exibe
forte lealdade a marca de cigarros
Marlboro, herdada da empresa. Marlboro
tem sido a marca de cigarros mais
vendida nos Estados Unidos por mais de
40 anos e comanda aproximadamente
50% de todo o mercado de cigarros dos
EUA hoje — fonte. Entre os destaques a
MO possui USS 98 bilhdes de valor de
mercado, negocia a P/E (price /earnings)
de 8,8 e pagou 7,05% de dividendos nos
ultimos 12 meses. Ela vem aumentando
seus dividendos por pelo menos 50 anos
consecutivos.

Riscos:

o Aumento de tributagdo no setor;

o Diminuigdo da demanda dos
produtos comercializados pela
companhia.

Dominion
Energy

\\

Dominion Energy Inc. (D)

A Dominion Energy, Inc., empresa de
produgdo e distribuicdio de energia,
destaca-se por seu elevado dividend yield
de 4,75%. Através de suas subsididrias,
como a Virginia Power, a empresa fornece
eletricidade, gas natural e servigos
relacionados. A estrutura segmentada da
empresa, incluindo Dominion Energy
Virginia, Gas Distribution, Dominion
Energy South Carolina e Contracted Assets,
oferece uma vantagem competitiva ao
permitir diversificagdo e oportunidades de
crescimento estratégico ja que opera
transversalmente na geragdo, transmissao
e distribuicdo energética. Possui um indice
P/E de 25,6x e um baixo beta de 0,57, a
Dominion Energy também apresenta uma
caracteristica de menor volatilidade em
comparagdo com o mercado em geral.

Riscos:

o FlutuagBes no mercado de energia;
o Regulagdo governamental;

o Maior concorréncia;

o Pressdo de pregos.

Os acionistas de ETF‘s devem estar cientes de que o nivel geral dos pregos das agGes ou titulos pode diminuir, afetando assim o valor do ETF. Embora os fundos negociados em bolsa sejam projetados para fornecer resultados de investimento que geralmente correspondem ao desempenho de
prego e rendimento de seus respectivos indices subjacentes, os fundos podem ndo ser capazes de replicar exatamente o desempenho dos indices devido as despesas dos fundos e outros fatores. As informagdes foram obtidas a partir de fontes consideradas confidveis, mas ndo garantimos que
o material anterior seja preciso ou completo. Todos os investimentos estdo sujeitos a riscos. Ndo ha garantia de que qualquer estratégia de investimento serd bem sucedida.


https://www.suredividend.com/dividend-kings-mo/
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Mercado
Imobiliario

Para quem busca alternativas para explorar o
potencial desse setor (REITs ou ETFs)

Os acionistas de ETF‘s devem estar cientes de que o nivel geral dos pregos das agdes ou titulos pode diminuir, afetando assim o valor do ETF. Embora os fundos negociados em bolsa sejam projetados para fornecer resultados de investimento que geralmente correspondem ao desempenho de prego e rendimento de seus
respectivos indices subjacentes, os fundos podem n3o ser capazes de replicar exatamente o desempenho dos indices devido as despesas dos fundos e outros fatores.



Mercado Imobiliario
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Certifique-se de considerar sua propria situagdo financeira, realizar pesquisas completas e consultar um profissional qualificado na drea de impostos antes de tomar qualquer decisdo de investimento em relagdo aos Reits. Os investimentos em REITs e outros titulos
imobilidrios estdo sujeitos aos mesmos riscos que os investimentos diretos em bens imdveis. O setor imobilidrio é particularmente sensivel as crises econdmicas. Rentabilidade passada ndo é garantia de rentabilidade futura.

»
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PROLOGIS

Vanguard

O Vanguard Real Estate Trust oferece ampla exposi¢cao aos REITs dos
EUA e pode atrair investidores que buscam renda, pois esses fundos
devem distribuir pelo menos 90% de sua renda aos investidores.
Entre os imdveis, eles investem em hotéis, edificios, escritdrios e
outros empreendimentos imobiliarios.

Public Storage

O Public Storage é um REIT (Real Estate Investment Trust), ou seja,
uma empresa de investimento imobiliario. Além de possuir e operar
instalagGes de autoarmazenamento, eles também estdo envolvidos
em atividades relacionadas, como resseguro de inquilinos e
gerenciamento de autoarmazenamento de terceiros. Basicamente,
eles possuem e administram locais onde as pessoas podem alugar
espagos para armazenar seus pertences.

Prologis Inc
A Prologis, Inc. € uma empresa imobiliaria global focada em
propriedades logisticas em 19 paises. Oferece servigos de locagdo,

gestdo e desenvolvimento, com escritdrios principais em seis cidades.

Acesse o disclaimer ou a metodologia para mais informagdées
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VICI
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Simon Property Group

A Simon Property Group é um REIT (Real Estate Investment Trust)
voltado para o segmento de varejo premium. A empresa possui
atuagdo na América do Norte, Europa e Asia, sendo 194 propriedades
nos Estados Unidos (distribuidos entre Outlets Premium, Shoppings,
entre outros) e 35 propriedades na Asia, Europa e Canada. Além do
REIT deter participagdo em outros REITs e empresas ligadas ao varejo.

Ticker

American Tower Corp.

American Tower Corporation (AMT) é um REIT focado em
infraestrutura e tecnologia. Ela opera e mantém torres de
comunicagdo sem fio em todo o mundo, fornecendo espago para
locagdo a operadoras de telecomunicagGes e outros provedores de
servigos de comunicagdo. Com isso, a empresa desempenha um
papel importante na expansdo e modernizagdo das redes de
comunicagdo globalmente.

AMT

Ticker

VICI Properties Inc

VICI Properties € um REIT que possui e administra propriedades
imobilidrias para operadores de cassino e entretenimento. A VI CI
empresa adota uma estratégia focada na aquisicdo de ativos de alto
valor e contratos de aluguel de longo prazo.
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Vanguard

Vanguard Real Estate Trust
(VNQ)

O VNQ rastreia um indice do mercado
imobilidrio ponderado por capitalizagdo
de mercado de empresas envolvidas na
propriedade e operagdo de imdveis nos
Estados Unidos (REIT’s). O Fundo procura
proporcionar um elevado nivel de
rendimento e uma valorizagdo capital
moderado a longo prazo préxima do
desempenho de um indice de referéncia.
O fundo oferece uma forma eficiente
para os investidores obterem exposi¢ao
indireta aos pregos dos imoveis (em
oposicdo a exposigdo direta obtida
através da propriedade de um imdvel
residencial).

O VNQ possui uma taxa anual de 0,13% e
possui 158 ativos ao total.

Riscos:

o Desaceleragdo econdmica nos EUA;

o Diminui¢do de demanda do mercado
imobiliario.

Public

Storage

Public Storage (PSA)

A Public Storage é a maior empresa de
self-storage nos Estados Unidos e uma
das principais REITs de self-storage, com
50 anos de experiéncia no mercado. Com
quase 3000 propriedades, 205 milhdes
de pés quadrados de espago alugavel
préprio, presenga em 40 estados e mais
de 1,8 milhdes de clientes, a empresa
oferece solugdes de armazenamento
convenientes e seguras para individuos e
empresas. A Public Storage disponibiliza
uma variedade de tamanhos de unidades
de armazenamento, medidas de
seguranga de Ultima geragdo e termos de
locagdo flexiveis para atender as diversas
necessidades de armazenamento. A
empresa negocia a 20,1x P/FFO (price /
Funds from operations) e pagou 4,1% de
dividendos nos ultimos 12 meses.

Riscos:

o Desaceleragdo econdmica nos EUA;

o Seguranga e privacidade de dados
dos clientes.

»
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PROLOGIS

Prologis Inc. (PLD)

A Prologis é um REIT especializado em
logistica e distribuicdo. Seu modelo de
negdcios envolve o desenvolvimento,
propriedade e gestdo de instalagdes
logisticas, como armazéns e centros de
distribuicdo, que sdo alugados para
empresas de diversos setores. A empresa
cria e mantém uma ampla rede de
propriedades logisticas estrategicamente
localizadas. Com um foco especial em
oferecer solugdes eficientes para cadeias
de suprimentos, a Prologis se encontra
bem-posicionada para beneficiar de
tendencias globais como o crescimento
das compras online ou o nearshoring. O
REIT tem o market cap de mais de USS
112 bilhdes, um P/FFO de cerca de 21,7x
e um dividend yield de cerca de 3,4%. A
nivel de ocupagdo das suas propriedades
é de mais de 97%.

Riscos:

o Maior vacancia devido ao
encarecimento dos contratos;

o Reversdo de tendéncias macro com
impactos na demanda por solugdes
de logistica.

<o

Simon Property Group (SPG)

A Simon Property Group é conhecida pela
sua atuagdo no varejo premium,
principalmente nos Estados Unidos
através de suas outlets. Nos ultimos cinco
anos o REIT manteve uma taxa de
ocupagdo média de 94,1%. Ja nos ultimos
12 meses, a Simon reportou USS 4,88
bilhdes de Funds from Operations (FFO -
métrica utilizada para medir a geragao
operacional de caixa de REITs), tendo
distribuido, na média, 63% da geragdo de
caixa operacional em dividendos para
seus acionistas. O REIT possui um
dividend yield de 5,22%, seu multiplo de
preco/lucro projetado (PL) atualmente é
de 27,3x. Seu valor de mercado atual é de
aproximadamente USS 60,5 bilhées com
um beta de 1,46.

Riscos:

o Aumento da vacancia das
propriedades;

o Sensibilidade as mudangas nas taxas
de Juros.

A

AMERICAN TOWER"

American Tower Corp. (AMT)

A American Tower Corporation tem
exposicdo ao setor imobilidrio de
infraestrutura e tecnologia. Com uma
alta de cerca de 24% no ano e 25%
abaixo dos pregos atingidos em 2021 a
AMT pode ser uma alternativa que alie
yield e eventual potencial de valorizagdo.
Nos dUltimos 10 anos a empresa
apresentou um crescimento de receitas
da ordem de 6%. Tal crescimento
também foi percebido no seu FFO (funds
from operations). Ela ainda apresenta um
dividend yield de 3%. A previsibilidade de
suas operagBes, a qual deriva de
contratos de longo prazo (na média 10
anos) com seus inquilinos, faz com que o
REIT apresente um beta de 0,89. A
empresa possui exposi¢do aos mercados
dos EUA e Canada, além de estar otimista
em relagdo a transagdo com a Data
Infrastructure Trust na india, o que pode
impulsionar seus resultados futuros

Riscos:
o Aumento de regulamentagdes;
o Taxas de juros elevadas.

VICI

VICI Properties Inc. (VICI)

A VICI Properties Inc é uma opgao atraente
para investidores que buscam rendimentos
no setor imobilidrio. A VICI tem um
dividend yield de 5,46% e um beta de 0,77.
A empresa possui um market cap de cerca
de USS 33 bilhdes, o 112 maior REIT listado
nos EUA, e apresenta um retorno sobre o
patriménio liquido (ROE) de 10,3%,
refletindo uma gestdo eficiente e boa
rentabilidade para seus acionistas. O
multiplo preco/FFO (funds from operations)
de 14,1, que esta 3% abaixo da média do
setor, ainda indica uma avaliagdo atrativa
frente ao fluxo de caixa gerado. Os
resultados  financeiros do  segundo
trimestre mostraram crescimento sélido na
receita e FFO, permitindo a VICI elevar suas
projegdes para o ano. A empresa tem ~40%
de seus aluguéis com aumentos baseados
no CPIl. A empresa tem contratos de longo
prazo que duram de 10 a 20 anos ou mais,
o que dd certeza dos fluxos futuros.

Riscos:

o Dependéncia do setor de cassino e
entretenimento;

o Aumento do endividamento.

Os acionistas de ETF’s devem estar cientes de que o nivel geral dos pregos das agdes ou titulos pode diminuir, afetando assim o valor do ETF. Embora os fundos negociados em bolsa sejam projetados para fornecer resultados de investimento que geralmente correspondem ao
desempenho de prego e rendimento de seus respectivos indices subjacentes, os fundos podem ndo ser capazes de replicar exatamente o desempenho dos indices devido as despesas dos fundos e outros fatores. Certifique-se de considerar sua prépria situagdo financeira, realizar
pesquisas completas e consultar um profissional qualificado na drea de impostos antes de tomar qualquer decisdo de investimento em relagdo aos Reits. Os investimentos em REITs e outros titulos imobilidrios estdo sujeitos aos mesmos riscos que os investimentos diretos em bens imdveis.
O setor imobiliario é particularmente sensivel as crises econdmicas. Rentabilidade passada ndo é garantia de rentabilidade futura. As informages foram obtidas a partir de fontes consideradas confidveis, mas ndo garantimos que o material anterior seja preciso ou completo. Todos os
investimentos estdo sujeitos a riscos. Ndo ha garantia de que qualquer estratégia de investimento sera bem sucedida.


https://www.macrotrends.net/stocks/charts/PSA
https://seekingalpha.com/symbol/VNQ

Empresas
de Valor

Para quem busca alternativas para
explorar a estratégia de value investing

AV

Os acionistas de ETF‘s devem estar cientes de que o nivel geral dos pregos das a¢des ou titulos pode diminuir, afetando assim o valor do ETF. Embora os fundos negociados em bolsa sejam projetados para fornecer resultados de investimento que geralmente
correspondem ao desempenho de prego e rendimento de seus respectivos indices subjacentes, os fundos podem ndo ser capazes de replicar exatamente o desempenho dos indices devido as despesas dos fundos e outros fatores.



Empresas de Valor
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Os acionistas de ETF’s devem estar cientes de que o nivel geral dos pregos das ages ou titulos pode diminuir, afetando assim o valor do ETF. Embora os fundos negociados em bolsa sejam projetados para fornecer resultados de investimento que geralmente correspondem ao
desempenho de prego e rendimento de seus respectivos indices subjacentes, os fundos podem ndo ser capazes de replicar exatamente o desempenho dos indices devido as despesas dos fundos e outros fatores. Investir em agGes sempre envolve risco, inclusive a possibilidade de perder

todo o investimento.

Iy
CISCO.

Vanguard Value ETF

O ETF VIV, oferecido pela Vanguard, busca acompanhar o
desempenho do CRSP US Large Cap Value Index, que mede o retorno
de investimento de agdes de elevado valor de marcado com perfil da
filosofia de investimento em valor. Ele busca entregar o desempenho
de um grupo de composto pelas maiores empresas consideradas
e/ou categorizadas como empresas de valor de acordo com o indice
citado acima. O ETF segue uma abordagem de gestdo passiva e
replicagdo integralmente esse indice.

Linde PLC

A Linde PLC, de origem alem3, é a maior empresa de gas industrial do
mundo (apds a fusdo com sua concorrente norte americana, Praxair
em 2018). A empresa fornece gases para diferentes industrias como:
Quimica e Energia, Mineragdo, Eletronicos, Saude, entre outros. Além
disso, a empresa investe na produgdo de hidrogénio, componente
importante para a transi¢do energética para uma matriz de energia
limpa.

Cisco Systems

A Cisco Systems, Inc. projeta e vende tecnologias para internet,
unindo redes, seguranca, colaboragdo, aplicativos e nuvem. Suas
categorias de produtos incluem Redes Seguras, Internet Avangada,
Colaboragdo, Seguranga Completa, Experiéncias de Aplicativos e
Outros Produtos.

Acesse o disclaimer ou a metodologia para mais informagdes
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Brookfield Corporation

A Brookfield Corporation é uma gestora de ativos alternativos
canadense fundada em 1899 com mais de USS 1 trilhdo de
ativos sob gestdo que opera com uma estrutura de holding com
suas estratégias sendo suas subsidiarias que englobam: Asset
Management, Wealth Solutions e Operating Businesses. Em
relagdo a gestdo de portfdlio, a Brookfield atua em: Private
Equity (~48% da receita), Infraestrutura (~25% da receita),
Gestdo de Ativos, Geragdo e Transicdo de energia renovavel e
Real Estate.

Applied Materials Inc

Fundada em 1967, a Applied Materials Inc. € uma empresa
norte-americana lider no fornecimento de equipamentos,
softwares e servigos utilizados no processo de fabricagdo de
semicondutores (chips). A operagdo de manufatura e cadeia de
suprimento é conduzida em diversos paises como os EUA,
Japdo, China, Coréia, Taiwan, entre outros. Por fim, seus dois
principais clientes sdo: Samsung (12% da receita) e TSMC (11%
da receita).

NextEra Energy

NextEra Energy é uma holding de energia elétrica e infraestrutura
gue opera no segmento de geragdo e distribuicdo de energia, sendo a
maior empresa no segmento listada na bolsa americana. No
segmento de geragdo ela é atualmente a maior geradora mundial de
energia renovavel edlica e solar e lider também em armazenamento
de baterias.

Ticker

BN

Ticker

Ticker

NEE



Teses de Investimento

AV

£ F

Vanguard

Vanguard Value ETF (VTV)

O ETF VTV oferece uma oportunidade de
investimento para aqueles que procuram
exposicdo a empresas de valor no
mercado de agbes dos EUA. Com uma
taxa de despesa que de 0,04%, rastreia o
CRSP US Large Value Index, composto por
340 agbes, mesmo que o ETF. Além disso,
possui um total de ativos de cerca de USS
195 bilhdes (em abr/25). O ETF paga
dividendos trimestralmente e atualmente
apresenta um yield de 2,17%. Em termos
de exposi¢do setorial os 5 principais sdo:
22% no setor financeiro; 16% saude; 15%
induUstria; 8% em consumo basico; e 8%
em consumo ciclico.

Riscos:
o Queda sistémica do mercado de
acoes;

o Rotagdo de empresas de “valor” para
empresas “growth”.

Linde PLC (LIN)

A Linde apresenta uma diversificagdo
setorial alta da sua base clientes, uma vez
que fornece uma enorme variedade de
gases todo e diferentes utilizagdes, tanto
de aplicagdo industrial como para o
consumo. A empresa tem exposi¢do a
setor ciclicos e n3o-ciclicos como Saude,
Alimentos e Bebidas, e Eletrénicos
(semicondutores), além de uma
diversificagdo geografica com 44% da
receita de 2023 vindo das Américas, 26%
EMEA e 20% Asia. A qualidade de
execucdo e capacidade de repasse de
prego, sustentaram, nos Ultimos 12
meses, a expansdo de margem bruta para
48% e margem operacional para 20%,
mesmo com um crescimento de receita
mais timido. A empresa entrega um ROE
de 16,9% e uma geracdo de fluxo de caixa
livre de USS 3,1 bilhdes. A Linde negocia a
P/E de 34,3x e um beta de 1,00.

Riscos:

o Flutuagdo do prego das commodities;

o Exposigdo a setores ciclicos;

o Exposigdo a produgdo industrial
global.

e
CISCO

Cisco Systems (CSCO)

A Cisco é uma das maiores empresas
globais de solugbes tecnoldgicas de
software, hardware de redes, solugGes de
cloud, centros de dados e
ciberseguranca. A empresa tem um
portfélio completo de  solugdes
corporativas. A cisco vem se beneficiando
de macro tendencias como a Inteligéncia
Artificial e o armazenamento na nuvem.
A empresa quer também aumentar a sua
pegada no negdcio de cibersegurancga,
onde recentemente anunciou a aquisi¢do
da Splank por US$ 28 bilhdes. Apés um
periodo de forte demanda, surfando as
tendéncias mencionadas, a Cisco
anunciou que espera uma desaceleragao
nos préximos trimestres. A empresa tem
um P/E de 25,1x e um dividend yield de
2,9%.

Riscos:

o Desaceleragdo de demanda mais
acentuada que o esperado;

o Dificuldades da integragdo da
aquisicdo recente.

Brookfield

Brookfield Corporation (BN)

Nos ultimos 12 meses, a Brookfield
obteve receita de USS 86 bilhdes e uma
margem  operacional de  20,9%,
resultando em um lucro liquido de USS
1,85 bilhdes no periodo. Segundo a
empresa, a gestora possui um histérico
de 15% de retorno anualizado nos
ultimos 30 anos. Seu multiplo de
prego/lucro projetado (PL) atualmente
é de 13,3x. Seu valor de mercado atual
é de aproximadamente USS 85,2
bilhdes com um beta de 2.

Riscos:

o Atividade mais fraca impactando a
realizagdo de investimentos;

o Trajetéria de crescimento das taxas
(fee related earnings) mais fraca.

@l S57Ri2

Applied Materials Inc (AMAT)

A Applied Materials possui diversificagdo
de produtos, atuando em equipamentos
voltados para o processo de produgdo de
chips, softwares de controle e produtos
para produgdo de telas para televisdo e
smartphones. Também atende clientes
em diferentes segmentos da industria,
como memoria, ldgica, fabricas. Em
termos de diversificagdo geografica, 81%
da receita estd ligada a Asia-Pacifico,
destacando 15% Taiwan, 17% Coréia e
37% China, enquanto EUA representa
14%. No dultimo ano, a Companhia
reportou margem bruta de 48%, em
expansdo, e uma margem operacional de
23%. No mesmo periodo a empresa
entrou um ROE de 35,2% e uma geragdo
de fluxo de caixa livre de USS 3,99
bilhGes. A Applied Materials negocia a um
P/L (Prego / Lucro) para os proximos 12
meses de 14,5x e um beta de 1,71.

Riscos:

o Queda na demanda do setor de
semicondutores;

o Restrigdes de vendas para
determinadas geografias;

o Perda de clientes relevantes.

era
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NextEra Energy (NEE)

A empresa registrou receitas e lucro por
acdo acima das estimativas do mercado no
ano de 2023, beneficiando-se de
investimentos em energia renovdvel em
sua concessiondria na Flérida e seu
segmento de recursos energéticos. A
NextEra negocia a 21x P/E e apresenta um
dividend yield de 3,2%. A empresa
aumentou seus dividendos nos ultimos 29
anos.

Riscos:

o Novo management tomar decisOes
erradas que alterem o histérico de
crescimento;

o Risco regulatério sempre presente no
setor elétrico.

Os acionistas de ETF's devem estar cientes de que o nivel geral dos pregos das ag6es ou titulos pode diminuir, afetando assim o valor do ETF. Embora os fundos negociados em bolsa sejam projetados para fornecer resultados de investimento que geralmente correspondem ao desempenho de prego e rendimento de
seus respectivos indices subjacentes, os fundos podem ndo ser capazes de replicar exatamente o desempenho dos indices devido as despesas dos fundos e outros fatores. As informag&es foram obtidas a partir de fontes consideradas confidveis, mas ndo garantimos que o material anterior seja preciso ou
completo. Todos os investimentos estdo sujeitos a riscos. Ndo ha garantia de que qualquer estratégia de investimento sera bem sucedida.


https://www.dividend.com/stocks/utilities/integrated-utilities/other/nee-nextera-energy-inc/

AV

Small e
MidCaps

Alternativas para de investimento em empresas
de pequeno e médio porte nos EUA

Certifique-se de considerar sua propria situacdo financeira, realizar pesquisas completas e consultar um profissional qualificado na area de impostos antes de tomar qualquer decisdo de investimento em relagdo aos Reits. Os investimentos em REITs e outros titulos imobiliarios estdo
sujeitos aos mesmos riscos que os investimentos diretos em bens imdveis. O setor imobilidrio é particularmente sensivel as crises econdmicas. Rentabilidade passada ndo é garantia de rentabilidade futura.
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Os acionistas de ETF‘s devem estar cientes de que o nivel geral dos pregos das agdes ou titulos pode diminuir, afetando assim o valor do ETF. Embora os fundos negociados em bolsa sejam projetados para fornecer resultados de investimento que geralmente correspondem ao
desempenho de prego e rendimento de seus respectivos indices subjacentes, os fundos podem ndo ser capazes de replicar exatamente o desempenho dos indices devido as despesas dos fundos e outros fatores.

iShares.

by BlackRock

CHEMED

TFS

iShares Core S&P Small-Cap ETF

O iShares Core S&P Small-Cap (JR) é um ETF que investe em
empresas pequena capitalizagdo dos EUA, chamadas small caps. O
ETF segue o indice S&P Small Cap 600, o qual acompanha o
desempenho de empresas que atendem a critérios de inclusdo
especificos para garantir que sejam liquidas e financeiramente vidveis
— critérios de lucratividade, liquidez, capitalizagdo de mercado e
diversificagdo de setores.

Chemed Corp.

A Chemed Corp. atua na prestacdo de servicos de salde e
manutencdo. Ela opera por meio dos segmentos VITAS e Roto-
Rooter. O segmento VITAS oferece servigos de cuidados paliativos e
de cuidados para pacientes com doengas crénicas ou que necessitem
cuidados especificos, através de uma rede de médicos, enfermeiros
registrados, assistentes de salde domiciliar, assistentes sociais,
clérigos e voluntarios. O segmento Roto-Rooter inclui encanamento,
limpeza de ralos, restauragdo de dgua e outros servigos relacionados a
clientes residenciais e comerciais. A empresa foi fundada em 1970 e
esta sediada em Cincinnati, OH.

TFS Financial Corp

A TFS Financial Corporation é a controladora da Third Federal
Savings and Loan Association of Cleveland, uma instituigcdo
financeira que origina e administra empréstimos hipotecarios
residenciais e atrai depdsitos de poupanga ha 86 anos. A
Associagdo oferece hipotecas de taxa fixa e ajustavel,
empréstimos com garantia hipotecaria, linhas de crédito e
empréstimos para construgdo. Opera a partir de sua sede em
Cleveland, Ohio, e possui 37 agéncias e cinco escritérios em
Ohio e Flérida. A empresa oferece produtos de poupanga em
todos os 50 estados e refinanciamento de hipotecas em 21
estados e no Distrito de Columbia.

Acesse o disclaimer ou a metodologia para mais informag&es
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ASBURY

AUTOMOTIVE GROUP

Magnolia Oil & Gas Corp.

A Magnolia Oil & Gas Corporation (MGY) é uma empresa de petréleo
e gas envolvida na aquisicdo, desenvolvimento, exploragdo e
producdo de reservas de petrdleo, gas natural e liquidos de gas
natural (NGL). Suas propriedades estdo localizadas principalmente no
sul do Texas. Ela possui uma posicdo de arrendamento total de
688.033 acres brutos, distribuidos entre as areas de Karnes e
Giddings.

Green Brick Partners Inc

A Green Brick Partners Inc. atua no setor imobiliario residencial,
desenvolvendo e construindo casas familiares, townhomes e
condominios - principalmente no Texas, Gedrgia e Flérida.
Opera por meio de subsididrias regionais, cuidando desde a
aquisicdo e desenvolvimento dos terrenos até a construgdo,
venda e financiamento das residéncias. A empresa também
oferece servigos integrados de hipoteca e seguros, destacando-
se pelo crescimento em mercados estratégicos e foco em
inovagdo e qualidade nos projetos.

Asbury Automotive Group, Inc. (ABG)

Com mais de 152 concessiondrias em mais de 14 estados, a
Asbury atua na venda de veiculos novos e usados, pegas e
servicos como reparo e manutengdo, produtos financeiros e de
seguros. A empresa que ja vendeu mais de 320 mil veiculos tem
como meta estar gerando receitas anuais de US$ 30 bilhdes até
o ano de 2030.

Ticker

MGY

Ticker

Ticker
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by BlackRock

iShares Core S&P Small-Cap (lJR)

O iShares Core S&P Small-Cap ETF (lJR)
oferece diversificagdo em empresas de
pequena capitalizagdo dos EUA, que
historicamente podem apresentar um
maior potencial de crescimento em
comparagdo a empresas de grande
capitalizagdo. O fundo busca replicar o
indice S&P SmallCap 600 que seleciona
ativos baseado em diversos critérios de
inclusdo, oferecendo  exposigdo a
empresas de maior qualidade — baseado
em critérios de lucratividade. Com um
AUM de USS$ 80 bilhdes, o IR abrange
637 ativos ponderados por capitalizagdao
de mercado. Além disso, possui um
expense ratio de 0,06%. Seu
rebalanceamento trimestral permite que
o ETF se mantenha alinhado ao mercado,
gerenciando riscos e buscando exposi¢dao
a empresas que sejam mais
representativas dentro do espectro de
small caps.

Riscos:
o Queda sistémica do mercado
de agdes;

o Performance inferior das small caps
em relagdo as large caps.

CHEMED

Chemed Corp. (CHE)

A Chemed €é uma empresa que
apresentou um histérico consistente de
crescimento de receitas e uma forte
capacidade de obter ganhos de escala em
seus lucros — suas receitas cresceram
65% nos ultimos 10 anos enquanto seus
lucros saltaram 250% e sua margem de
lucro mais que dobrou no mesmo periodo.
A empresa tem conseguido manter um
retorno sobre o patriménio liquido acima
de 20% em grande parte do tempo nos
ultimos 10 anos. Chama atengao o fato da
empresa alcangar esse crescimento sem
alavancagem — a empresa possui uma
divida liquida negativa, ou seja, possui
mais caixa do que dividas. A empresa
opera com um multiplo prego/lucro de
30x o que nao pode ser considerado
barato, mas condizente com seu histérico
de crescimento e rentabilidade. Por fim
suas agdes possuem um beta de 0,58x o
que significa que elas tendem a oscilar
menos que o mercado.

Riscos:

o Perda de clientes para concorrentes;

o Estagnacgédo de crescimento;

o riscos regulatérios no segmento de
saude.

TFES

TFS Financial Corp.
(TFSL)

A TFS Financial Corporation € um banco
regional baseado em Ohio, especializado
em hipotecas residenciais e depdsitos de
poupanga. Controlado por uma familia, o
banco adota uma abordagem
conservadora na gestdo. A empresa
apresenta um dividend yield elevado,
atualmente em 9,5%, tendo um histérico
de pagamentos de dividendos de forma
ininterrupta desde 2008. Além disso, a
empresa tem realizado recompras de
acdes, que acabam funcionando como
uma forma de remuneragdo ao seu
acionista. O retorno sobre o patrimonio
(ROE) de 4,2% e o P/E de 41,8 sdo menos
atraentes quando comparados a mediana
do setor, mas se explicam pelo
conservadorismo do banco na
distribuicdo de empréstimos.

Riscos:

o Crescimento limitado dos dividendos.

o Limitagdo de liquidez, devido ao
valor de mercado baixo.

o Aumento da inadimpléncia nos
empréstimos.

"MAGNOLIA
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Magnolia Oil & Gas Corp. (MGY)

A Magnolia Oil and Gas (MGY) é uma
empresa de exploragdo e produgdo de
petrdleo de pequeno porte, com valor de
mercado de cerca de USS 4,6 bilhdes.
Com foco essencialmente no petrdleo,
ela opera principalmente em 2 pogos,
gerando aproximadamente 82 mil barris
de petréleo por dia. A empresa informa
que os custos de produgdo de seus pogos
sdo em torno de USS 33/barril. Essa
conexdo direta com petréleo faz suas
acOes apresentarem um comportamento
volatil — suas agdes possuem um beta de
1,2x. Seu ROE ¢ alto (acima de 20% desde
2021), ela negocia a 11x lucros estimados
para os proximos 12 meses, um
EV/Ebitda de cerca de 5,4x e uma relagdo
Prego/Fluxo de caixa de
aproximadamente 5,3x. A empresa ainda
conta com um caixa liquido de USS 260
milhGes e um yield de aproximadamente
2,6%.

Riscos:

o Queda no prego do petroéleo;

o Mudangas em regulagdes da
indUstria;

o Desastres naturais em sua area de
operagao.

GREEN BRICK

PARTNERS

Green Brick Partners Inc (GRBK)

A Green Brick Partners atua no setor
imobilidrio  residencial dos Estados
Unidos, desenvolvendo e construindo
cases familiares. A empresa reportou
crescimento de 11,2% nas receitas e de
3,4% no lucro por agdo no primeiro
trimestre de 2025, com aumento de 11%
no volume de casas entregues resultando
em 910 novas casas entregues - reflexo
da atuagdo em mercados como Texas e
Flérida, além de uma margem bruta em
torno de 30%. A empresa mantém
alavancagem controlada, investe na
expansdo para Houston e segue com
programa de recompra de agdes. O
backlog  de pedidos  permanece
consistente, e a atuagao em regides com
crescimento populacional contribui para
a estabilidade das operagées. O multiplo
P/L atual é de 7,03 e o beta da agdo é de
1,86.

Riscos:

o Alta de juros e restrigdo de crédito;
o Concorréncia e pressdo de custos.

ASBURY

AUTOMOTIVE GROUP

Asbury Automotive Group, Inc.
(ABG)

Desde 2019, a empresa apresenta um
crescimento anualizado das receitas de
aproximadamente 19%, com o lucro por
acdo crescendo 24% de forma também
anualizada. Parte de seu crescimento é
proveniente de aquisigdes estratégicas,
como a compra recente de concessionarias
da Herb Chambers Companies no valor de
USS 1,34 bilhdo. Mesmo apds tal
investimento, a empresa diz ainda manter
USS 964 milhdes em liquidez. Das receitas
provenientes das vendas de veiculos,
aproximadamente 30% vém de modelos
domeésticos, e os outros 70% sio de veiculos
importados e de luxo. Com isso salientamos
que, a empresa pode sofrer turbuléncia
tempordria se as tarifas de Trump
persistirem e/ou escalarem. A empresa estd
sendo negociada a multiplo preco lucro (P/L)
10,8, abaixo da média do setor de 17,0. O
valor de mercado da companhia é de USS
4,33 bilhdes, e seu beta é de 0,98.

Riscos:

o Implicagdes das tarifas de Trump;

o Queda de demanda por desaceleragdo
da economia americana.

Os acionistas de ETF's devem estar cientes de que o nivel geral dos pregos das agdes ou titulos pode diminuir, afetando assim o valor do ETF. Embora os fundos negociados em bolsa sejam projetados para fornecer resultados de investimento que geralmente correspondem ao
desempenho de prego e rendimento de seus respectivos indices subjacentes, os fundos podem ndo ser capazes de replicar exatamente o desempenho dos indices devido as despesas dos fundos e outros fatores. As informagdes foram obtidas a partir de fontes consideradas confiaveis,
mas ndo garantimos que o material anterior seja preciso ou completo. Todos os investimentos estdo sujeitos a riscos. Ndo ha garantia de que qualquer estratégia de investimento sera bem sucedida.
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Empresas de
Crescimento

Alternativas de investimento em empresas
focadas em crescimento

Os acionistas de ETF‘s devem estar cientes de que o nivel geral dos pregos das agdes ou titulos pode diminuir, afetando assim o valor do ETF. Embora os fundos negociados em bolsa sejam projetados para fornecer resultados de investimento que geralmente correspondem ao desempenho de prego e rendimento de
seus respectivos indices subjacentes, os fundos podem ndo ser capazes de replicar exatamente o desempenho dos indices devido as despesas dos fundos e outros fatores.
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Os acionistas de ETF‘s devem estar cientes de que o nivel geral dos pregos das agdes ou titulos pode diminuir, afetando assim o valor do ETF. Embora os fundos negociados em bolsa sejam projetados para fornecer resultados de investimento que geralmente correspondem ao desempenho
de prego e rendimento de seus respectivos indices subjacentes, os fundos podem ndo ser capazes de replicar exatamente o desempenho dos indices devido as despesas dos fundos e outros fatores. Investir em agdes sempre envolve risco, inclusive a possibilidade de perder todo o

investimento.

= Microsoft

Vanguard Growth Index Fund ETF

O ETF busca acompanhar o desempenho do indice CRSP US Large
Cap Growth. Ele oferece uma maneira de igualar o desempenho de
muitas das maiores agOes de crescimento do pais. O fundo segue
uma abordagem de gestdo passiva e de replicagdo completa.

Alphabet Inc.

O Google faz parte da companhia Alphabet, Inc. uma holding que
realiza diversas aquisicdes de diferentes empresas. O segmento do
Google inclui seus principais produtos de internet, como anuncios,
Android, Chrome, hardware, Google Cloud, Google Maps, Google
Play, Pesquisa e YouTube, além de outras pequenas empresas.

Microsoft Corp.

Fundada em 1975 por Bill Gates e Paul Allen, a Microsoft é uma
empresa de softwares computacionais, videogames e
servigos/solugdes para individuos e empresas. Alguns de seus
produtos mais conhecidos sdo o Windows, Sharepoint, Microsoft
Teams, Xbox, Office 365, Linkedin e o Copilot. A empresa abriu seu
capital em 1986 e atualmente é a terceira maior empresa da bolsa
americana em termos de valor de mercado.

Acesse o disclaimer ou a metodologia para mais informagées
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ASML

NVIDIA.

Meta Platforms Inc.

A Meta Platforms, Inc. € uma das principais empresas de tecnologia
do mundo, voltada para a publicidade digital em suas plataformas
Facebook, Instagram, WhatsApp e Messenger que, juntas, possuem
mais de trés bilhGes de usudrios ativos. Além disso, a empresa tem se
destacando nos investimentos em inteligéncia artificial e data
centers.

ASML Holding NV

ASML é uma empresa holandesa especializada na fabricagdo de
equipamentos de litografia para a producdo de semicondutores. E a
unica fornecedora de sistemas de litografia ultravioleta extrema
(EUV), essenciais para a fabricagdo de chips avancados e a produgdo
de semicondutores de ultima geragdo.

NVIDIA Corp.

Fundada em 1993, a Nvidia é uma empresa norte-americana
que atua no setor de semicondutores e infraestruturacdao de
computacdo. A empresa desenvolve e comercializa Unidades de
Processamento Grafico (GPUs) conhecido também como placa
de video, voltado para diferentes industrias como a automotiva,
gaming e Data Centers (englobando as aplicagdes de
Inteligéncia Artificial). No ultimo trimestre divulgado, Data
Center representou 88% da receita da Companhia.

Ticker

META
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Vanguard Growth Index Fund ETF
(VUG)

O Vanguard Growth Index Fund ETF é um
ETF passivo que acompanha o indice
CRSP US Large Cap Growth. O indice
reflete empresas em todo o setor de
maior porte, incluindo hardware e
software de computagdo,
telecomunicagdes, negociagao de
varejo/atacado, biotecnologia, etc.

O VUG possui uma taxa anual de 0,04%,
USS 283 bilhdes de patrimonio e possui
180 ativos ao total.

Riscos:
o Queda sistémica do mercado de
acoes

o Aumento das taxas de juros podem
impactar negativamente empresas
de growth.

Google

Alphabet Inc. (GOOG)

Alguns dos destaques operacionais e
financeiros do Google sdo: (i)
crescimento de receita nos ultimos 5
anos, impulsionadas por YouTube e
cloud; (i) ROE (return no equity) de
33,80% (iii) caixa liquido de cerca de
USS 96 bilhdes; e (iv) lideranca em
inteligéncia artificial (IA) e tracdo em
dreas com potencial de longo prazo,
incluindo mdquina de aprendizagem
(por exemplo, TensorFlow),
computagdo cognitiva, direcdo
autébnoma de veiculos e computagdo
quantica. O GOOG negocia a P/E
(price/earnings) de 19x e multiplos
préximos de suas minimas histdricas.

Riscos:

o Interferéncia do governo na empresa
e multas por érgdos antitruste;

o Queda das receitas advindas de
propagandas da empresa.

= Microsoft

Microsoft Corp. (MSFT)

A Microsoft possui vantagens
competitivas importantes que
substanciam sua posi¢do diferenciada no
segmento de software no mundo, além
de ser um importante player no novo
segmento de inteligéncia artificial. A
empresa vé no segmento de Al uma
importante  avenida de potencial
crescimento, principalmente dado seus
investimentos agressivos em data centers
para sua prépria inteligéncia artificial
assim como na de terceiros, tendo como
exemplo seu aporte de cerca de USS$ 14
bilhdes na OpenAi (companhia criadora
do ChatGPT). Todos os segmentos
apresentaram crescimento de receitas no
ultimo trimestre (4T24). O dividend yield
da Microsoft é de 0,89%, suas a¢Ges sdo
negociadas a um multiplo P/E forward de
27x — em linha com o setor, e a agdo
possui correlagdo relevante (beta) de
0,99 com o mercado, além de uma caixa
de USS 71,6 bilhdes.

Riscos:
o Potenciais resultados desanimadores
em IA

o Impasses regulatérios e competigdao

00O Meta

Meta Platforms Inc. (META)

As iniciativas da Meta desde o “Ano de
Eficiéncia”, no inicio de 2023, tém focado
em cortar despesas de negodcios ndo
rentdveis e investir em tecnologia
(inteligéncia artificial e modelos de
linguagem) para otimizar o
direcionamento de publicidades nas suas
plataformas,  resultando em um
crescimento de receita de cerca de 23%
nos Uultimos 12 meses, além de de
margem operacional acima de 38%, ROE
(lucro liquido / patriménio liquido) de
34% e uma geragdo de fluxo de caixa livre
de USS 36,5 bilhdes no periodo. A Meta
negocia a P/E NTM (price/earnings para
0s proximos 12 meses) de 30x e um beta
de 0,99.

Riscos:

o Desafios legais e regulatérios;

o Desaceleragdo da receita de
publicidade.

ASML

ASML Holding NV (ASML)

A ASML Holding NV é uma lider global em
tecnologia de litografia, com uma
presenga internacional robusta em
diversos paises. Apesar de um dividend
yield relativamente baixo de 1,09%, a
ASML oferece um retorno sobre o
patriménio liquido (ROE) elevado de
47,4%, refletindo uma alta eficiéncia na
utilizagdo de capital, também reflexo das
altas margens do seu negdcio. A empresa
enfrentou uma corregao significativa nos
pregos, com uma queda de mais de 43%
a partir da méaxima recente, o que pode
representar uma oportunidade de
compra. O multiplo Forward P/E de 24,5x
é alto em comparagdo com algumas
empresas do setor, e o beta de 1,76
sugere maior volatilidade. No entanto, a
ASML mantém uma estrutura de capital
equilibrada, com uma relagdo
divida/patrimonio liquido de 25%, o que
apoia suas operagdes e crescimento.

Riscos:
o Ciclos econémicos e tecnoldgicos;
o Dependéncia de grandes clientes.

NVIDIA.

NVIDIA Corp. (NVDA)

A Nvidia é lider global no segmento de
GPUs voltados para Data Centers
focando nas aplicagdes de Inteligéncia
Artificial. Dado os investimentos feitos
pela indlstria como um todo, o
segmento  tornou-se o  principal
segmento da Nvidia em termos de
receita. A empresa atende as grandes
empresas de tecnologia global (e.g.
Amazon, Microsoft, Meta), e de acordo
com o Ultimo trimestre divulgado, 42%
da receita veio dos Estados Unidos, 22%
Singapura, 15% de Taiwan e 15% de
China. Ap6s o aumento das vendas por
GPUs voltadas para IA, no ultimo
trimestre divulgado, a margem bruta da
empresa alcangou 75,5%, margem
operacional de 55,9% e um fluxo de
caixa livre de USS 44,2 bilhdes. A Nvidia
negocia a um P/L (Preco / Lucro) para
0s proximos 12 meses de 22,7x e um
beta de 2,11.

Riscos:

o Ciclicalidade do setor;

o Restrigdes de vendas para
determinadas geografias.

Os acionistas de ETF‘s devem estar cientes de que o nivel geral dos pregos das a¢des ou titulos pode diminuir, afetando assim o valor do ETF. Embora os fundos negociados em bolsa sejam projetados para fornecer resultados de investimento que geralmente correspondem ao desempenho de
preco e rendimento de seus respectivos indices subjacentes, os fundos podem ndo ser capazes de replicar exatamente o desempenho dos indices devido as despesas dos fundos e outros fatores. As informagdes foram obtidas a partir de fontes consideradas confiaveis, mas ndo garantimos que
o material anterior seja preciso ou completo. Todos os investimentos estdo sujeitos a riscos. Ndo ha garantia de que qualquer estratégia de investimento serd bem sucedida.


https://www.cnbc.com/quotes/GOOG
https://www.cnbc.com/quotes/GOOG
https://seekingalpha.com/symbol/GOOG

Metodologia de cada sele¢ao
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1. Praticidade - Para quem busca
alternativas balanceadas com apenas 1
ETF

Selecionamos ETFs que atendam as seguintes
caracteristicas: (i) carteiras compostas por “multi
ativos”, ou seja, diferentes classes de ativos como
renda fixa e acGes; (ii) com estratégias de
investimento passiva; (iii) que ndo se utilizem de
instrumentos de alavancagem; (iv) com taxas de
administracdo inferiores a 0,30% a.a.. Analisamos as
carteiras de cada ETF buscando entender sua
composicao e buscando os de maior valor de ativos
sob gestao como forma de ranqueamento. Os 4
ativos apresentados objetivam mostrar alternativas
diversificadas de alocacdo dentre do universo do
mercado aliando um mix entre titulos de renda fixa
e varidvel, também diversificado em termos de
geografias. Ao selecionar os ativos, apresentamos
um breve descritivo do ETF, analisamos as possiveis
oportunidades e apresentamos os riscos especificos
de determinado ativo.

2. Renda Fixa com Baixa Volatilidade —
Alternativas para quem nao quer deixar o
dinheiro parado e busca rendimentos com
menores oscilagoes

Selecionamos ETFs que atendam as seguintes caracteristicas:

(i) que possuam carteiras que invistam em titulos de divida
soberana dos EUA; (ii) bonds com compde carteira do ETF
devem ter vencimento de até 12 meses (short ou ultra-short
maturity); (iii) ETFs com pelo menos 5 anos de histérico de
retornos; (iv) drawdown maximo de -1% num histérico de 5
anos; (v) volatilidade maxima anual de 3% calculada a partir
de uma base de 5 anos de histérico; (vi) taxas de
administragdo inferiores a 0.30% a.a.. Analisamos as
carteiras de cada ETF buscando entender sua composicao,
volatilidade histérica e drawdown maximo. Os 3 ativos
apresentados objetivam mostrar alternativas de baixa
volatilidade de retornos de forma a apresentarem
alternativas adequadas a clientes mais conservadores. Ao
selecionar os ativos, apresentamos um breve descritivo do
fundo, analisamos as possiveis oportunidades e
apresentamos os riscos especificos de determinado ativo.

3. Renda Fixa - Para quem busca
alternativas de diversificagao em renda fixa
(ETFs)

Selecionamos ETFs que atendam as seguintes
caracteristicas: (i) carteiras compostas por ativos de
renda fixa (bonds corporativos ou soberanos); (ii) valor
de mercado superior a USS 100 milhes; (iii) taxas de
administragao inferiores a 0,75% a.a.; (iv) que tenham
um yield acima de zero. Analisamos as carteiras de cada
ETF buscando entender sua composicdo duration e
volatilidade histérica. Os 6 ativos apresentados
objetivam mostrar alternativas mais descorrelacionadas
dentre o universo do merocado aliando um mix entre
titulos americanos ou internacionais; Investment Grade e
High Yield. Ao selecionar os ativos, apresentamos um
breve descritivo do fundo, analisamos as possiveis
oportunidades e apresentamos os riscos especificos de
determinado ativo.
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4. Ideias em Foco - Lista de ativos em foco
selecionados pelos estrategistas

A nossa sele¢do de destaques. Esta selecdo obedece as
métricas de (i) estar listado em alguma bolsa de
valores americana (ii) ter um valor de mercado de pelo
menos USS 10 bi, (iii) ter uma alavancagem abaixo de
4.5x (medida por divida liquida / EBITDA), (iv) ter um
beta entre 0.7 e 1.3, (v) quick ratio (ativos liquidos /
passivo) de pelo menos 0.4x, (vi) FCF yield e margem
EBITDA positivos. Apds aplicagao destas métricas,
analisamos setores, procurando alcangar um balanco e
representatividade setorial semelhante ao indice.
Elegemos entao os nomes com métricas de avaliagao
atrativas (sem estar mais do que um desvio padrdo
acima da média do multiplo nos ultimos 5 anos), e que
tenha uma boa combinacdo entre baixa alavancagem,
dividendo, geragdo de caixa, ROE (return on equity), e
baixo beta. Para completar a selecdo iremos sempre
incluir o iShares MSCI ACWI ETF (ACWI) — ETF de maior
valor de mercado, menor taxa de administracao 0,03%
e que busca replicar o indice MSCI World. Tal ativo
ajuda aumentar a diversificacao e exposicdo ao indice
como um todo, visando balancear as escolhas dos
estrategistas.

5. Dividendos - Para quem busca alternativas de
renda em dolar em agoes, REITs ou ETFs

Selecionamos a¢des, REIT’s ou ETF’s que atendam as seguintes
caracteristicas: (i) ETF’'s com uma carteira composta por agdes;
(ii) ETF’s que ndo apresentem nenhum tipo de alavancagem;
(iii) acoes, REIT’s ou ETF’s com valor de mercado superior a
USS 1 bilhdo; (iv) ETF’s com taxas de administracdo inferiores
a 1,5% a.a. (v) ativos que tenham pago dividendos nos ultimos
3 anos seguidos; (vi) ativos que tenham apresentado um
dividend yield de pelo menos 2% a.a. nos ultimos 12 meses.
Analisamos as carteiras de cada ETF e REIT’s buscando
entender sua composicao, quantidade de ativos, concentracao
e volatilidade histdrica. Os 6 ativos apresentados objetivam
mostrar alternativas menos correlacionadas dentre o universo
do mercado e que representem um amplo indice de a¢bes. Ao
selecionar os ativos, apresentamos um breve descritivo do
fundo, analisamos as possiveis oportunidades e apresentamos
os riscos especificos de determinado ativo.

6. Mercado Imobiliario - Para quem busca
alternativas para explorar o potencial
desse setor (REITs ou ETFs)

Selecionamos REIT’s ou ETF’s que atendam as seguintes
caracteristicas: (i) ETF’'s com uma carteira composta por
REIT’s; (ii) ETF’s que ndo apresentem nenhum tipo de
alavancagem:; (iii) REIT’s ou ETF’s com valor de mercado
superior a USS 500 milhdes; (iv) ETF’s com taxas de
administracdo inferiores a 1,5% a.a. (v) ativos que
tenham pago dividendos nos ultimos 3 anos seguidos;
(vi) ativos que tenham apresentado um dividend yield
de pelo menos 1% a.a. nos ultimos 12 meses.
Analisamos as carteiras de cada ETF e REIT’s buscando
entender sua composicao, quantidade de ativos,
concentracao e volatilidade histérica. Os 6 ativos
apresentados objetivam mostrar alternativas menos
correlacionadas dentre o universo de mercado e que
representem um amplo indice de acdes. Ao selecionar
os ativos, apresentamos um breve descritivo do fundo,
analisamos as possiveis oportunidades e apresentamos
os riscos especificos de determinado ativo.
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7. Empresas de Valor - Para quem busca
alternativas para explorar a estratégia de
value investing

Selecionamos a¢des que atendam as seguintes
caracteristicas: (i) valor de mercado superior a USS 1
bilhdo (ii) ativos que se encontram dentro do indice
MSCI Value Factor; (iii) ativos com multiplo
Price/Earnings menor de 30; (iv) ativos com multiplo
Price/Book abaixo de 6. Os 5 ativos apresentados
objetivam mostrar alternativas menos correlacionadas
dentre o universo de mercado e que representem um
amplo indice de agdes. Ao selecionar os ativos,
apresentamos um breve descritivo do ativo,
analisamos as possiveis oportunidades e
apresentamos os riscos especificos de determinado
ativo.

8. Small e MidCaps - Para quem busca
alternativas para de investimento em empresas
de pequeno e médio porte nos EUA

Selecionamos a¢des que atendam as seguintes caracteristicas:

(i) empresas com valor de mercado superior a USS 1 bilhdo e
menor que USS 10 bilhdes; (ii) empresas com uma ROE
(retorno sobre o patrimonio liquido) maior que 10%; (iii)
empresas com uma divida controlada (indicador divida
liguida/Ebitda menor que 5x). Os 5 ativos apresentados
objetivam mostrar alternativas menos correlacionadas dentre
o universo de mercado e que representem um amplo indice
de ac¢les. Ao selecionar os ativos, apresentamos um breve
descritivo do ativo, analisamos as possiveis oportunidades e
apresentamos os riscos especificos de determinado ativo.

9. Empresas de Crescimento - Para quem
busca alternativas de investimento em
empresas focadas em crescimento

Selecionamos a¢des que atendam as seguintes
caracteristicas: (i) empresas com valor de mercado
superior a USS 1 bilh3o (ii) empresas que tenham
apresentado um crescimento ja possuam receitas; (iii)
empresas com taxas de crescimento de suas receitas de
pelo menos 10% nos ultimos 12 meses. Os 6 ativos
apresentados objetivam mostrar alternativas menos
correlacionadas dentre o universo de mercado e que
representem um amplo indice de acdes. Ao selecionar
os ativos, apresentamos um breve descritivo do ativo,
analisamos as possiveis oportunidades e apresentamos
os riscos especificos de determinado ativo.



Divulgacao de Riscos

Investir em produtos mobiliarios envolve risco, incluindo possivel perda de principal.
Os tempos de resposta do sistema e de acesso a conta podem variar devido a uma variedade de fatores, incluindo volumes de negociagao, condi¢des de mercado, desempenho do sistema e outros fatores.
Quando um investimento é denominado em uma moeda que nao seja a moeda do investidor, as mudangas nas taxas de cambio podem ter um efeito adverso no valor, prego ou receita derivada do investimento.

Os investidores devem considerar cuidadosamente os objetivos, riscos e encargos e despesas de um fundo mutuo ou Fundo Negociado em Bolsa (“ETF”) antes de investir. Antes de investir em qualquer fundo mutuo ou ETF,
considere seu objetivo, riscos, encargos e despesas de investimento. Entre em contato conosco em customer@avenue.us para obter um prospecto, oferecendo um prospecto circular ou, se disponivel, um resumo contendo essas
informacgdes. Leia atentamente.

Os ETFs estdo sujeitos a flutuagdo do mercado e aos riscos de seus investimentos subjacentes. Os ETFs estdo sujeitos a taxas de administragdo e outras despesas. Diferentemente dos fundos mutuos, as a¢des da ETF sdo compradas e
vendidas pelo prego de mercado, que pode ser maior ou menor que o seu NAV, e ndo sdo resgatadas individualmente do fundo. Os retornos do investimento variam e estdo sujeitos a volatilidade do mercado, de modo que as agdes
de um investidor, quando resgatadas ou vendidas, podem valer mais ou menos do que seu custo original. Os ETFs estdo sujeitos a riscos semelhantes aos das ac¢Ges. Alguns fundos negociados em bolsa especializados podem estar
sujeitos a riscos adicionais de mercado. Os produtos negociados em bolsa alavancada e inversa ndo sdo projetados para comprar e manter investidores ou investidores que ndo pretendem gerenciar seus investimentos diariamente.
Esses produtos sdo para investidores sofisticados que entendem seus riscos (incluindo o efeito da composi¢do didria dos resultados de investimentos alavancados) e que pretendem monitorar e gerenciar ativamente seus
investimentos diariamente.

Em geral, o mercado de titulos é volatil e os titulos de renda fixa apresentam risco de taxa de juros. (A medida que as taxas de juros aumentam, os precos dos titulos geralmente caem e vice-versa. Esse efeito costuma ser mais
pronunciado para titulos de longo prazo.) Os titulos de renda fixa também apresentam risco de inflacdo, risco de liquidez, risco de chamada e risco de crédito e inadimpléncia para ambos os emissores. e contrapartes.
Diferentemente dos titulos individuais, a maioria dos fundos de titulos ndo tem data de vencimento, portanto, ndo é possivel manté-los até o vencimento para evitar perdas causadas pela volatilidade dos pregos. Qualquer garantia
de renda fixa vendida ou resgatada antes do vencimento pode estar sujeita a perda. Os titulos de alto rendimento / sem grau de investimento envolvem maior volatilidade dos precos e risco de inadimpléncia do que os titulos com
grau de investimento.

Certifique-se de considerar sua propria situagdo financeira, realizar uma pesquisa completa e consultar um profissional tributdrio qualificado antes de tomar qualquer decisdo de investimento referente a REITs. Os investimentos em
REITs e outros titulos imobilidrios estdo sujeitos aos mesmos riscos que os investimentos diretos em imdveis. O setor imobiliario é particularmente sensivel as crises econémicas.

Lembre-se de que, embora a diversificagdo possa ajudar a espalhar riscos, ela ndo garante lucro nem protege contra perdas. Sempre existe o potencial de perder dinheiro quando vocé investe em valores mobilidrios ou outros
produtos financeiros. Os investidores devem considerar cuidadosamente seus objetivos e riscos de investimento antes de investir. O preco de um determinado titulo pode aumentar ou diminuir com base nas condigdes do mercado

e os clientes podem perder dinheiro, incluindo seu investimento original.

Os produtos de valores mobilidrios sdo: Ndo possui seguro FDIC - Ndo possui garantia bancaria - Pode perder valor.

AV



Avisos Importantes AV

A Avenue Securities LLC é membro da FINRA e da SIPC.

Avenue é a marca registrada dos sites e plataformas digitais operados pela Avenue Holdings Inc. e pelas suas afiliadas, Avenue Securities LLC, Avenue Cash LLC, Avenue Securities DTVM Ltda., Crossborder
Technologies S.A., Avenue Securities Gestdo de Recursos Ltda. e Avenue Services LLC

Avenue Securities LLC é uma corretora de valores mobilidrios norte-americana que presta servigos exclusivamente nos Estados Unidos, registrada perante o regulador norte-americano FINRA (Financial
Industry Regulatory Authority) e membro do SIPC (Securities Investor Protection Corporation). O SIPC protege contas de clientes de até USS 500.000 (incluindo USS 250.000 para reivindicagdes de dinheiro).
Para saber mais sobre o SIPC, consulte brochura explicativa disponivel mediante solicitagdo ou em www.sipc.org.

Avenue Securities DTVM Ltda. (“Avenue DTVM”) é uma distribuidora de titulos e valores mobilidrios brasileira devidamente autorizada pelo Banco Central do Brasil (“BCB”) e pela Comissdo de Valores
Mobilidrios (“CVM”).

Avenue DTVM celebrou contrato com a Avenue Securities LLC tornando-se responsavel pela oferta de servicos de intermediacdo no exterior da Avenue Securities LLC a investidores residentes, domiciliados ou
constituidos na Republica Federativa do Brasil, conforme Parecer de Orientagdo da CVM n?2 33 de 09.09.2005 e da decisdo do Colegiado da CVM proferida em 23.02.2021, no ambito dos Processos SEI
19957.010715/2018-37 e 19957.000495/2019-14.

A Avenue DTVM recebe uma remuneragdo fixa mensal decorrente da realizagdo da oferta dos servigos de intermediagdo no exterior prestados pela Avenue Securities LLC.

Para realizagdo da oferta dos servigos de intermedia¢do da Avenue Securities LLC prestados nos Estados Unidos, a Avenue DTVM verifica a regularidade das licengas e autorizagGes da Avenue Securities LLC. As
licengas, registros e histérico da Avenue Securities LLC podem ser consultados, a qualquer tempo, pelo https://brokercheck.finra.org/firm/summary/292589.

Nada aqui deve ser entendido como uma oferta direta, pela Avenue Securities LLC, de servigcos enderecados a esses investidores. Avenue Securities LLC e suas afiliadas ndo fornecem aconselhamento juridico
ou tributario.

Avenue Holdings Inc., Avenue Securities LLC, Avenue Cash LLC, Avenue Securities DTVM Ltda., Crossborder Technologies S.A., Avenue Securities Gestdo de Recursos Ltda. e Avenue Services LLC sdo empresas
separadas, mas afiliadas.

As informacGes fornecidas neste site sdo de natureza geral e ndo pretendem substituir um aconselhamento individualizado e especifico sobre impostos, leis ou planejamento de investimentos. Os investidores
devem se informar e, quando apropriado, consultar um profissional sobre possiveis consequéncias fiscais associadas a oferta, compra, posse ou alienagdo de agbes de acordo com as leis de seu pais de
cidadania, residéncia, domicilio ou incorporagao. AlteragGes legislativas, administrativas ou judiciais podem modificar as consequéncias tributarias e, como é o caso de qualquer investimento, ndo ha garantia
de que a posicdo fiscal ou a posicdo tributaria proposta que prevalece no momento em que um investimento é realizado durara indefinidamente. Nada neste site deve ser considerado uma oferta,
recomendacao, solicitacdo de oferta ou conselho para comprar ou vender qualquer titulo.

Confira o histérico da Avenue Securities LLC no BrokerCheck da FINRA.

As marcas registradas e os logotipos sdo de propriedade de seus respectivos proprietarios e ndo representam nenhum tipo de endosso. Salvo indicagdo em contrario, a Avenue Securities LLC e suas afiliadas
ndo sdo parceiras, afiliadas ou licenciadas dessas empresas.

Veja todos os avisos importantes sobre investimentos.

© 2025 Avenue


https://www.finra.org/#/
https://www.sipc.org/
https://www.finra.org/
https://www.sipc.org/
https://www.sipc.org/
https://brokercheck.finra.org/firm/summary/292589
https://brokercheck.finra.org/firm/summary/292589
https://avenue.us/termos/

Disclaimer Importante AV

Analise e cobertura de ativos, com revisdes mensais.

O presente relatério tem por objetivo apresentar possibilidades de investimentos que estdo disponiveis na plataforma da Avenue, de maneira

informativa. Entretanto, cabe a vocé, investidor, analisar qual o seu perfil e verificar se os investimentos se aplicam a vocé.
Todas as informacgdes e dados incluidos sao da data indicada.

Lembramos que o conteudo a ser divulgado nao se trata de uma recomendacgao de investimento da Avenue. Certifique-se de considerar sua prdpria

situacao financeira, realizar uma pesquisa completa e consultar um profissional tributario qualificado antes de tomar qualquer decisao de investimento.

Todas as opinides expressas refletem apenas as opinides pessoais do time de estrategistas da Avenue sobre todos e quaisquer titulos ou emissores em

guestao.

Duvidas? Entre em contato com o nosso time de atendimento no e-mail: customer@avenue.us



AvEenue

e S3o Paulo: +55 11 4380-7897

» Capitais e Regides Metropolitanas:
4005-1108

* Demais regidoes (BR): 0800-760-0330
* Ligacao internacional: +1 786 220 7233

Endereco EUA: 2601 Bayshore Drive Suite Miami,
Florida - U.S. — 33133

customer@avenue.us | avenue.us
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