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TERMOS GERAIS

O conteudo deste video é apenas para fins informativos, nao serve como
recomendacao para comprar ou vender qualquer titulo em uma conta Avenue auto-
dirigida ou em qualquer outra conta, e nao é uma oferta ou venda de um titulo.
Também nao sao relatorios de pesquisa e nao servem como base para qualquer
decisao de investimento. Todos os investimentos envolvem riscos e o desempenho
passado de um produto financeiro ou de seguranca nao garante resultados ou
retornos futuros.

Por favor, cuidadosamente as divulgacGes no final desta transmissao. Vocé também
pode encontra-los em https://www.avenue.us/en/disclosures/.

Avenue Securities LLC
« Membro FINRA / SIPC
»

AVENUE



»
AVENUE

TERMOS GERAIS

A Avenue Securities LLC é membro da FINRA e da SIPC. Ele fornece seus servigos exclusivamente nos e dos Estados Unidos.

Os investidores devem considerar cuidadosamente os objetivos, riscos e encargos e despesas de um fundo mutuo ou Fundo Negociado em Bolsa (“ETF”) antes de investir. Antes de investir em qualquer fundo mutuo
ou ETF, considere seu objetivo, riscos, encargos e despesas de investimento. Entre em contato conosco em_customer@avenue.us para obter um prospecto, oferecendo um prospecto circular ou, se disponivel, um
resumo contendo essas informagdes. Leia atentamente. Os ETFs estdo sujeitos a flutuacdo do mercado e aos riscos de seus investimentos subjacentes. Os ETFs estdo sujeitos a taxas de administragdao e outras
despesas. Diferentemente dos fundos mutuos, as agdes da ETF sdo compradas e vendidas pelo pre¢o de mercado, que pode ser maior ou menor que o seu NAV, e ndo sdo resgatadas individualmente do fundo. Os
retornos do investimento variam e estdo sujeitos a volatilidade do mercado, de modo que as agdes de um investidor, quando resgatadas ou vendidas, podem valer mais ou menos do que seu custo original. Os ETFs
estdo sujeitos a riscos semelhantes aos das agdes. Alguns fundos negociados em bolsa especializados podem estar sujeitos a riscos adicionais de mercado. Os produtos negociados em bolsa alavancada e inversa ndo
sdo projetados para comprar e manter investidores ou investidores que ndo pretendem gerenciar seus investimentos diariamente. Esses produtos sdo para investidores sofisticados que entendem seus riscos
(incluindo o efeito da composicdo diaria dos resultados de investimentos alavancados) e que pretendem monitorar e gerenciar ativamente seus investimentos diariamente.

N3o obstante o exposto, a Avenue Securities LLC firmou um contrato com a Coin Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (“Coin”), uma distribuidora de valores mobiliarios brasileira devidamente
autorizada pelo Banco Central do Brasil e pela CVM, pela qual a Coin disponibiliza a oferta de Servigos da Avenue Securities LLC a investidores residentes, domiciliados ou incorporados na Republica Federativa do
Brasil, conforme Parecer Orientador da CVM n. 33/2005 (Parecer de Orientagdo da CVM n? 33, de 09.9.2005). Os servicos da Coin ndo devem ser entendidos como uma oferta de valores mobiliarios direcionados a
esses investidores. Embora a Coin tenha sido contratada para fornecer os servigos mencionados acima, a Avenue Securities LLC fornece seus servigos exclusivamente nos Estados Unidos e sob as regras e
regulamentos aplicaveis aos EUA. Tais servigos ndo foram registrados nem estdo sujeitos a supervisdao da CVM ou de outro 6rgao regulador brasileiro. Os investidores residentes, domiciliados ou incorporados na
Republica Federativa do Brasil que se tornaram clientes da Avenue Securities LLC por meio da Coin podem entrar em contato conosco em customer@avenue.us ou através do ombudsman da Coin em 0800 722 2274
para reclamagGes ou duvidas sobre a oferta dos servicos prestados pela Avenue Securities LLC.

Em geral, o mercado de titulos é volatil e os titulos de renda fixa apresentam risco de taxa de juros. (A medida que as taxas de juros aumentam, os precos dos titulos geralmente caem e vice-versa. Esse efeito
costuma ser mais pronunciado para titulos de longo prazo.) Os titulos de renda fixa também apresentam risco de inflagdo, risco de

liquidez, risco de chamada e risco de crédito e inadimpléncia para ambos os emissores. e contrapartes. Diferentemente dos titulos individuais, a maioria dos fundos de titulos ndo tem data de vencimento, portanto,
nao é possivel manté-los até o vencimento para evitar perdas causadas pela volatilidade dos pregos. Qualquer garantia de renda fixa vendida ou resgatada antes do vencimento pode estar sujeita a perda. Os titulos
de alto rendimento / sem grau de investimento envolvem maior volatilidade dos precos e risco de inadimpléncia do que os titulos com grau de investimento.

Certifique-se de considerar sua prépria situacdo financeira, realizar uma pesquisa completa e consultar um profissional tributario qualificado antes de tomar qualquer decisdo de investimento referente a REITs. Os
investimentos em REITs e outros titulos imobilidrios estdo sujeitos aos mesmos riscos que os investimentos diretos em iméveis. O setor imobilidrio é particularmente sensivel as crises econémicas.

Lembre-se de que, embora a diversificagdo possa ajudar a espalhar riscos, ela ndo garante lucro nem protege contra perdas. Sempre existe o potencial de perder dinheiro quando vocé investe em Valores mobiliarios
ou outros produtos financeiros. Os investidores devem considerar cuidadosamente seus objetivos e riscos de investimento antes de investir. O pre¢o de um determinado titulo pode aumentar ou diminuir com base
nas condigdes do mercado e os clientes podem perder dinheiro, incluindo seu investimento original.

As informag0es fornecidas aqui sdo de natureza geral e ndo pretendem substituir um aconselhamento individualizado e especifico sobre impostos, leis ou planejamento de investimentos. Os investidores devem se
informar e, quando apropriado, consultar um profissional sobre possiveis conseqliéncias fiscais associadas a oferta, compra, posse ou alienacdo de acGes de acordo com as leis de seu pais de cidadania, residéncia,
domicilio ou incorporagdo. Alteragdes legislativas, administrativas ou judiciais podem modificar as consequiéncias tributérias e, como é o caso de qualquer investimento, ndo ha garantia de que a posi¢do fiscal ou a
posi¢do tributaria proposta que prevalece no momento em que um investimento é realizado durara indefinidamente. Nada neste site deve ser considerado uma oferta, recomendacdo, solicitagdo de oferta ou
conselho para comprar ou vender qualquer titulo.

As marcas registradas e os logotipos sdo de propriedade de seus respectivos proprietarios e ndo representam nenhum tipo de endosso.

Veja todos os avisos importantes sobre investimentos: https://www.avenue.us/en/disclosures/.

© 2020 Avenue

V.04 06/29/2020
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* Dogs of The Dow Theory
e Maiores Quedas do ano

* Destaques



Dogs of the Dow

* Estratégia de Investimento popularizada em 1991 por Michael O'Higgins
* No livro “Beating The Dow”

* Foca nos 10 maiores dividend-yields do indice Dow Jones (DJIA)

*  Premissas

* Empresas nao alteram sua distribuicdo de proventos de acordo com o precgo.

* Dividendo é uma medida de valor médio da empresa, ajuda a identificar se a empresa esta
“barata” ou “cara”.

* Logo, empresas com dividend-yield alto estdo na parte baixa do ciclo, ou em outras
palavras, “baratas”.

* No limite, os dividendos sao, de fato, o fluxo de caixa do acionista, resultante do

investimento em agoes.



Dogs of the Dow

® StockCharts.com

Full Recession Early Recovery Full Recovery Early Recession

Market Bottom Bull Market Market Top Bear Market



Dogs of the Dow

NA PRATICA...

* Vocé simplesmente compra os 10 ativos de maiores yields do indice Dow Hones no fechamento
do ano.

* (Carrega os mesmos ativos por 12 meses.

e Rebalancea a carteira na virada do ano.

Site com mais infos a respeito: https://www.dogsofthedow.com/



https://www.dogsofthedow.com/

Dogs of the Dow

E funciona?



Dogs of the Dow

Mas funciona?
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Dogs of the Dow

Mas funciona?
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Dogs of the Dow

e Como seria essa carteira, considerando o final de 2020

Chevron
IBM
Dow Jones
Walgreens
Verizon
3M
Cisco
Merck
Amgen

Coca-Cola

CVX

IBM

DOW

WBA

\V4

MMM

CSCO

MRK

AMGN

KO

6,1%
5,2%
5,1%
4,7%
4,3%
3,4%
3,2%
3,2%
3,1%

3,0%

Fonte: DogsOfTheDow



Dogs of the Dow

Como seria essa carteira, considerando o final de 2020

Retorno DOGS x Dow Jones em 2021
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Fonte: Yahoo! Finance | Elaboragdo: Avenue



Dogs of the Dow

* E para 2022? Até o momento...

IBM
Dow Jones
Verizon
Chevron
Walgreens
Merck
Amgen
3M
Coca-Cola

Intel

IBM

DOW

Vz

CVX

WBA

MRK

AMGN

MMM

KO

INTC

5,3%
5,2%
5,1%
4,6%
3,8%
5,7%
3,6%
3,4%
2,9%

2,7%

Fonte: DogsOfTheDow



Maiores Quedas
do Ano

* S&P 500

* NASDAQ

e Dow Jones

Fonte: IstoE




Maiores Quedas S&P 500

Penn National Gaming
Global Payments
Las Vegas Sands

Citrix Systems
Activision
Viatris
Marketaxess
Wynn Resorts
IPG Photonic

Lamb Weston

PENN

GPN

LVS

CTXS

ATVI

VTRS

MKTX

WYNN

IPGP

LW

-44,9%
-42,5%
-42,1%
-36,8%
-33,5%
-32,8%
-29,7%
-28,4%
-27,0%

-26,2%

Fonte: Bloomberg



Maiores Quedas NASDAQ

Peloton
Pinduoduo
Zoom
Baidu
Splunk
Activision
Docusign
Mercado Livre
JD.COM

Paypal

PTON

PDD

M

BIDU

SPLK

ATVI

DOCU

MELI

JD

PYPL

-72,71%
-68,8%
-40,3%
-36,0%
-34,9%
-33,4%
-28,7%
-28,6%
-22,2%

-21,3%

Fonte: Bloomberg



Maiores Quedas Dow Jones

Walt Disney
Honeywell
Boeing
Verizon
Visa
Dow
Amgen
Merck
Walmart

3M

DIS

HON

BA

VZ

\Y

DOW

AMGN

MRK

WMT

MMM

-18,8%

-12,4%

-11,9%

-9,9%

-4,9%

-4,8%

-4,3%

-3,4%

-3,4%

-1,7%

Fonte: Bloomberg



Drawdowns acontecem!

Long-term investors in top-performing companies must have the stomach for
large peak-to-trough share price declines, known as ‘drawdowns.




Exemplo Apple — Uma companhia de $ 3 Trilhdes!

74% 80%

drawdown drawdown

May-Aug 1983 Feb 1992-Dec 1997
during infighting leading being outcompeted by
to ousting of Steve Jobs PCs and rise of

Microsoft Windows

79%

drawdown

Mar 2000-Mar 2003
(including 76%
Aug—-Sept 2000)

In tech crash



Destaques

* Peloton (PTON)

* Pinduoduo (PDD)

e Zoom (ZM)

* Penn National Gaming (PENN)
* Walt Disney (DIS)

* Verizon (V2)

e Activision (ATVI)

* Docusign (DOCU)
 Mercadolivre (MELI)

e Paypal (PYPL)



Destaques

* Peloton (PTON)

* Pinduoduo (PDD)

e Zoom (ZM)

* Penn National Gaming (PENN)
* Walt Disney (DIS)

* Verizon (V2)

e Activision (ATVI)

* Docusign (DOCU)
 Mercadolivre (MELI)

e Paypal (PYPL)

PTON - NASDAQ

Peloton Interactive Inc

$ 42’45 +470,92% -103,51 Acumulado do ano

Pré-abertura: $ 43,20 (+1,77%) +0,75
Fechados: 20 de dez., 04:40:44 UTC-5 - USD - NASDAQ - Exoneracdo de responsabilidade

1dia 5 dias 1més & meses YTD 1ano S anos

200
150

100

MAX.

T T T I
mar. de 2021 mai. de 2021 jul. de 2021 set. de 2021

T
nov. de 2021

Fonte: Google Finance




Destaques

* Peloton (PTON)
* Pinduoduo (PDD)
e Zoom (ZM)

* Penn National Gaming (PENN)

* Walt Disney (DIS)

* Verizon (V2)

e Activision (ATVI)

* Docusign (DOCU)

* Mercadolivre (MELI)
e Paypal (PYPL)

PTON - NASDAQ

Peloton Interactive Inc

$ 42,45 +470,92% -103,51 Acumulado do ano

Pré-abertura: % 43,20 (+1,77%) +0,75
Fechados: 20 de dez., 04:40:44 UTC-5 - USD - NASDAQ - Exoneracdo de responsabilidade

& meses YTD 1ano S anos

1dia 5 dias 1més

200

150 %

Personagem morre em seérie
apos usar servico da Peloton --
e a empresa responde

MAX.

I
A empresa néo sabia como a HBO iria usar uma de suas bicicletas ergométricas na et. de 2021

série "And just like that", continuac&o de "Sex and the city"

T
nov. de 2021

Fonte: Google Finance




Destaques

* Peloton (PTON)

* Pinduoduo (PDD)

e Zoom (ZM)

* Penn National Gaming (PENN)
* Walt Disney (DIS)

* Verizon (V2)

e Activision (ATVI)

* Docusign (DOCU)
 Mercadolivre (MELI)

e Paypal (PYPL)

PDD - NASDAQ

Pinduoduo

$ 58,06 +6519% -108.72 Acumulado do ano

Pré-abertura: § 56,00 (43,55%) -2,04
Fechados: 20 de dez., 05:06:58 UTC-5 - USD - NASDAQ - Exoneragio de responsabilidade

1dia 5 dias

1més & meses YTD 1ano 5 anos

MAX.

mar. de 2021 mai. de 2021 jul. de 2021 set. de 2021

T
nov. de 2021

Fonte: Google Finance



Destaques

* Peloton (PTON)

* Pinduoduo (PDD)

J9% - 7
e Zoom (ZM) $ 58,06 ¥ 65,19% -108,72 Acumulado do ano
Pré-abertura: $ 56,00 (13,55%) -2,06
b Penn National Gaming (PEN N) Fechados: 20 de dez., 05:06:58 UTC-5 - USD - NASDAQ - Exoneracdo de responsabilidade
° Walt Disney (DIS) 1dia 5 dias 1més & meses ‘ﬂ} 1 ano 5 anos MAX.

* Verizon (V2)
e Activision (ATVI)

* Docusign (DOCU)

PDD - NASDAQ

Pinduoduo

150

%

* Mercadolivre (

e Paypal (PYPL)

Pinduoduo shares fall 15% as revenue growth W

disappoints

de 2021 nov. de 2021

Chinese online shopping app warns that user growth will be slower in the future

Financial Times

Fonte: Google Finance




Destaques

* Peloton (PTON)

* Pinduoduo (PDD)

e Zoom (ZM)

* Penn National Gaming (PENN)
* Walt Disney (DIS)

* Verizon (V2)

e Activision (ATVI)

* Docusign (DOCU)
 Mercadolivre (MELI)

e Paypal (PYPL)

ZM - MASDAQ

ZOOM

$ 199,74 v4451% -160,24 Acumulado do ano

Pré-abertura: $ 204,00 (+2,13%) +4,26

Fechados: 20 de dez., 05:22:45 UTC-5 - USD - MASDAQ - Exoneracdo de responsabilidade

1dia 5 dias Tmés & meses ‘ﬂ) 1ano 9 anos
450
400
350

300

1320 I I 1 1
mar. de 2021 mai. de 2021 jul. de 2021 set. de 2021

MAX.

I
nov. de 2021

Fonte: Google Finance




Destaques

* Peloton (PTON)

* Pinduoduo (PDD)

e Zoom (ZM)

* Penn National Gaming (PENN
* Walt Disney (DIS)

* Verizon (V2)

e Activision (ATVI)

* Docusign (DOCU)
 Mercadolivre (MELI)

e Paypal (PYPL)

ZM - MASDAQ

ZOOM

willcastroalves published on TradingView.com, Dec 20, 2021 16:05 UTC-3

Zoom Video Communications, Inc., 1W, NASDAQ 0205.00 H205.22 L197.02 C201.13 +1.39 (+0.70%)
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Destaques

PENMN + NASDAQ

* Peloton (PTON) Penn National Gaming, Inc
* Pinduoduo (PDD)

e Zoom (ZM)

* Penn National Gaming (PENN)
* Walt Disney (DIS)

* Verizon (V2)

e Activision (ATVI)

* Docusign (DOCU)

* Mercadolivre (MELI)

e Paypal (PYPL)



https://www.google.com/url?sa=i&url=https%3A%2F%2Fwww.cnbc.com%2Fvideo%2F2020%2F01%2F29%2Fbarstool-penn-national-execs-talk-163-million-sports-betting-deal.html&psig=AOvVaw0sd0lszYVWBzKzkHJnfZvO&ust=1640114025677000&source=images&cd=vfe&ved=0CAsQjRxqFwoTCPDJr6SL8_QCFQAAAAAdAAAAABAO

Destaques

* Peloton (PTON)

* Pinduoduo (PDD)

e Zoom (ZM)

* Penn National Gaming (PENN)
* Walt Disney (DIS)

* Verizon (V2)

e Activision (ATVI)

* Docusign (DOCU)
 Mercadolivre (MELI)

e Paypal (PYPL)

PENMN + NASDAQ

Penn National Gaming, Inc

$ 48,22 ¥40,39% -32,67 Acumulado do ano

Pré-abertura: $47,00 (L2,53%) -1,22
Fechados: 20 de dez., 05:01:53 UTC-5 - USD - MASDAQ - Exoneragdo de responsabilidade

1dia 5 dias Tmeés 6 meses ‘rl) 1ano 3 anos
140
120
100

80

60

40 i I 1 i

mar. de 2021 mai. de 2021 jul. de 2021 set. de 2021

MAX.

1
nov. de 2021

Fonte: Google Finance




Destaques

Peloton (PTON)

Pinduoduo (PDD)

Zoom (ZM)

Penn National Gaming (PNN)
Walt Disney (DIS)

Verizon (VZ)

Activision (ATVI)

Docusign (DOCU)
MercadolLivre (MELI)

Paypal (PYPL)

DIS - NYSE

The Walt Disney Company

$ ‘]48’.76 v16,28% -28,92 Acumulado do ano

Pré-abertura: $ 144,90 (4 1,25%) -1,86
Fechados: 20 de dez., 05:37:30 UTC-5 - USD - NYSE - Exoneragdo de responsabilidade

1dia

210

200

190

170

160

150

140

5 dias 1més &6 meses YTD 1ano 5 anos MAX.
| | | 1 1
mar. de 2021 mai. de 2021 jul. de 2021 set. de 2021 mov. de 2021

Fonte: Google Finance




DeStaqueS NEWS > COMPANY NEWS

Disney (DIS) Falls After
Disappointing Earnings Report

* Peloton (PTON)
* Pinduoduo (PDD)

* Zoom (ZM) Revenue, EPS, and Disney Plus subscribers came in
. Penn National Gaming (PNN) | below analyst estimates

* Walt Disney (DIS) o
e Verizon (VZ) 500 |
A b
e e . Con (N
e Activision (ATVI) a0 AT W
i ket !:v.-"‘-. ;_‘l f
. 180 ~\ P};’ %1”'. A AN r all o ”‘ﬁﬁk A
* Docusign (DOCU) e | Weoo Wl oV Y
170 \W \/
: |
 Mercadolivre (MELI)
* Paypal (PYPL) 190
mar. de 2021 mai. de 2021 1l 202 Se

Investopedia




Destaques

VZ - NYSE
* Peloton (PTON) Verizon Communications
* Pinduoduo (PDD)

$ 53’1 7 +2,65% -5,68 Acumulado do ano
* Zoom (ZM) Pré-abertura: $52,68 (10,92%) -0,49

Fechados: 20 de dez., 05:37:53 UTC-5- USD - NYSE - Exoneracdo de responsabilidade

* Penn National Gaming (PNN)

1dia S dias T1més & meses ‘rl) 1ano 5 anos MAX.
* Walt Disney (DIS) ,
e Verizon (V2) ”
e Activision (ATVI) 56
* Docusign (DOCU) 54
e MercadolLivre (MELI) 2
e Paypal (PYPL) N

Fonte: Google Finance



Destaques

VI« NYSE

* Peloton (PTON) Verizon Communications
* Pinduoduo (PDD)

e Zoom (ZM)

* Penn National Gaming (PNN)
* Walt Disney (DIS)

e Verizon (V2)

e Activision (ATVI)

* Docusign (DOCU)
 Mercadolivre (MELI)

* Paypal (PYPL) ORACLE OF OMAHA

yahoo BUFFETT BOUGHT $8.6B
fmonce IN VERIZON STOCK

.r

Fonte


https://www.google.com/url?sa=i&url=https%3A%2F%2Fwww.youtube.com%2Fwatch%3Fv%3DANIzyPUHGJo&psig=AOvVaw0ZpQDAs7Mv75nxQA90Gozv&ust=1640115215627000&source=images&cd=vfe&ved=0CAsQjRxqFwoTCMDoxLmP8_QCFQAAAAAdAAAAABAD

Destaques

* Peloton (PTON)

* Pinduoduo (PDD)

e Zoom (ZM)

* Penn National Gaming (PNN)
* Walt Disney (DIS)

e Verizon (V2)

e Activision (ATVI)

* Docusign (DOCU)
 Mercadolivre (MELI)

e Paypal (PYPL)

ATVI - NASDAQ

Activision Blizzard

$ 61 ,36 +31,75% -28,54 Acumulado do ano

Pré-abertura: % 60,79 (4 0,93%) -0,57
Fechados: 20 de dez., 04:56:05 UTC-5 - USD - MASDAQ - Exoneracdo de responsabilidade

1dia S dias 1més & meses ‘E} 1ano 5 anos MAX.
110
100

a0

a0

70

60

El: I | || I |

mar. de 2021 mai. de 2021 jul. de 2021 set. de 2021 nov. de 2021

Fonte: Google Finance




Destaques

* Peloton (PTON)

* Pinduoduo (PDD)

e Zoom (ZM)

* Penn National Gaming (PNN)
* Walt Disney (DIS)

e Verizon (V2)

e Activision (ATVI)

* Docusign (DOCU)
 Mercadolivre (MELI)

e Paypal (PYPL)

DOCU - NASDAQ

DocuSign

$ 156’87 + 29,47% -65,54 Acumulado do ano

20 de dez., 10:06:48 UTC-5 - USD - NASDAQ - Exoneracéo de responsabilidade

1dia 5 dias 1més & meses ¥TD 1ano 5 anos MAX.

350

300

100 i i T T 1
mar. de 2021 mai. de 2021 jul. de 2021 set. de 2021 nov. de 2021

Fonte: Google Finance




Destaques

* Peloton (PTON)

* Pinduoduo (PDD)

e Zoom (ZM)

* Penn National Gaming (PNN)
* Walt Disney (DIS)

e Verizon (V2)

e Activision (ATVI)

* Docusign (DOCU)
 Mercadolivre (MELI)

e Paypal (PYPL)

MELI - NASDAQ

Mercado Livre

$ 1.1 92’5‘] V27.29% -447,49 Acumulado do ano

20 de dez., 10:07:14 UTC-5 - USD - MASDAQ - Exoneracdo de responsabilidade
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MercadoLibre's Venezuela Problem
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MercadoLibre has risen smartly amid the sliding economies and markets of its Latin
American turf. The online marketplace showed better than 35% revenue growth in
its March 2013 quarter, spurring its shares (ticker: MELI) to an all-time high of $128.
Even at the more subdued recent price of $112, the Buenos Aires-based
counterpart to Amazon.com (AMZN) trades at better than 30 times Wall Street's
earnings forecast for next year.
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