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Como foi o ultimo pregédo... indices de Bolsa
AMERICA DO NORTE EUROPA
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) Small Caps 2047  -0.7% Ed  Hang Seng 21660  -1,4%
agosto. Enquanto isso, o Nasdagq, Merval 248855 -0,9% WMl Shenzhen 4142 -0.9%
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Alphabet, controladora do Google, Fonte: Bloomberg, 03/fev/2023 | Elaborag&o: Avenue Intelligence
subiram quase 7,3%, enquanto a

Amazon subiu cerca de 7,4% e Setores US

Apple, 3,7%. Tecnologia 2,8% Materiais Basicos -0,3%
Financeiro 0,2% Utilidades 0,2%

Wall Street esta saindo de uma  Epergia/Petroleo -2,5% Consumo Ciclico 3,1%

diapositivo depois que o Fed Industrial 0,8% Mercado Imobiliarioc  2,2%

anunciou na quarta-feira um aumento ~ Consumo N&o Ciclico -0,9%  Saude -0,7%

de 0,25% na taxa de juros. Embora o

_ Commodities
banco central ndo tenha dado

ENERGIA AGRO
nenhuma indicacdo de uma pausa  petroleo WTI -0,4%  Boi Gordo 1,0%
futura nos aumentos das taxas, 0s  Gas Natural -0,3% Café -0,2%
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aumento menor e pelos comentarios ~ METAIS Algoddo -0,8%
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reconhecendo a reducao da inflagao. Minério de Ferro 1,2%

Cobre -0,4%

O mercado, em média, espera que
os dados da PayroII dessa sexta-feira Fonte: Bloomberg, 03/fev/2023 | Elaboragé&o: Avenue Intelligence

mostrem que 187.000 empregos

foram criados em janeiro, segundo

estimativas da Dow Jones - um

namero maior pode significar que o Y
Fed precisaria ir mais longe em

relacdo aos juros para esfriar a

economia e conter a inflacao.
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27,4% ALGN Align Technology Inc -1,1% APD Air Products & Chemicals Inc
13,0% GWW Ww Grainger Inc -6,1% SLB Schlumberger Ltd
7,5% EPAM Epam Systems Inc -6,0% AFL Aflac Inc

7,4% AMZN Amazon.Com Inc -5,8% QRVO Qorvo Inc

7,3% VNO Vornado Realty Trust -5,6% HAL Halliburton Co

Fonte: Bloomberg, 03/fev/2023 | Elaborag&o: Avenue Intelligence

Apple (AAPL) — Resultado 4722

A Apple reportou nesta quinta-feira (02/02/2023), ao final do dia, os seus resultados referentes ao 4°
trimestre de 2022 e os niUmeros decepcionaram o mercado, 0 que fez as suas acdes devolverem parte
dos ganhos observados durante o pregao regular.

A companhia reportou um resultado aquém do esperado, apresentando queda em praticamente todas
suas linhas de receitas — destaques negativos: lueda de 8.17% nas receitas de iPhone (total de
US$65.78 bilhdes vs. $68.29 bilhdes estimados); queda de receitas com Mac de 28.66% na
comparacao anual; receitas com outros produtos apresentaram queda de 8.3%.

Como ponto positivo, as receitas com Servicos, um segmento importante e de foco para companhia
conseguiu seguir entregando crescimento de receitas, nesse caso de 6.4% a/a. Além disso, as receitas
de iPad mostraram aumento de 29.66% depois que a companhia lancou novos 2 modelos. Abaixo o
grafico da evolucdo de receitas da empresa. Ainda assim, pela primeira vez em 7 anos a Apple
entregou um lucro abaixo do esperado pelo mercado; e essa queda de 5.5% na receita na comparagéo
anual, foi o pior desempenho desde 2016.

Apple (AAPL) earnings Q1 2023 (cnbc.com)

Os motivos para esse resultado mais fraco, segundo a companhia: (i) um dolar mais forte que impacta
negativamente as vendas fora dos EUA; (ii) problemas nas cadeias de suprimentos que afetaram a
capacidade da empresa em entregar o iphone 14 Pro e iPhone 14 Max.

A Apple continuou a néo fornecer guidances (projecdes) para o trimestre ou ano, algo que ela parou de
fazer desde 2020. No entanto o CFO Luca Maestri trouxe expectativas para o 1T23: a empresa espera
manter o crescimento de receitas em servicos, mas as vendas de Mac e iPad devem cair 2 digitos em
relagdo ao periodo do ano anterior; e as vendas do iPhone devem cair menos no 1T em relagdo a esse
ultimo trimestre.

A Apple possui um valor de mercado de aproximadamente US$ 2,399 trilhdes, PE (price/earnings) de
24.72, beta de 1,31, um dividend yield de 0.61% e no ano as suas a¢des sobem 16,08%.

Google (GOOGL) — Resultado 41722

A Alphabet, dona da plataforma Google, reportou nesta quinta-feira (02/02/2023), ao final do dia, os
seus resultados operacionais referentes ao 4° trimestre de 2022 e os numeros vieram abaixo das
expectativas do mercado, o que fez as suas ac¢des devolverem todo o ganho de 7% que tiveram durante
0 pregao regular.

Entre os destaques, além do resultado da Alphabet aquém das expectativas e crescimento de apenas
1% na base anual da sua principal forma de monetizagéo, que é o buscador do Google, também vimos
a receita de publicidade do YouTube vir menor do que o esperado, US$ 7,96 bilhdes contra US$ 8,25
bilhdes estimados pelo mercado. Ja a receita do Google Cloud foi de US$ 7,32 bilhdes contra US$ 7,43
bilh6es esperados, demonstrando que a empresa continua a ver uma desaceleracdo generalizada do
mercado Cloud, similar a movimentos vistos nas competidoras Microsoft e Amazon.
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Além disso, o Google declarou que assumira um encargo extraordinario entre US$ 1,9 bilhdo e US$ 2,3
bilhdes, principalmente no primeiro trimestre de 2023, relacionado as demissdes de 12.000 funcionarios
anunciadas em janeiro. A plataforma também espera incorrer em custos de cerca de US$ 500 milhdes
relacionados a reducao do espaco de escritdrios no primeiro trimestre e alertou que outras cobrancas
imobiliarias sao possiveis daqui para frente, num movimento de tentar enxugar os custos e tornar ela
financeiramente mais eficiente.

O Unico ponto positivo, que chamou a atengéo, foi a receita no segmento Other Bets da Alphabet, que
inclui a unidade de carros autbnomos Waymo, bem como alguns projetos de tecnologia de saude e os
bracos de risco da empresa. Essa area cresceu para US$ 226 milhdes - acima dos US$ 181 milhdes do
ano anterior. Ainda assim, a unidade é muito pequena comparado aos bilhdes produzidos nas outras
areas, e perdeu US$ 1,63 bilhdo durante o trimestre. Uma das grandes preocupagdes do mercado com
relacdo ao Google é a ameaga que a plataforma de inteligéncia artificia ChatGPT possa desbancar a
companhia, e essa parte de “outras apostas” inclui investimentos em diversas empresas de Al (artificial
intelligence) que podem ajudar a manter o Google na sua dominancia do mercado.

O GOOGL possui um valor de mercado de aproximadamente US $ 1,39 trilhGes, PE (price/earnings) de
21,40, beta de 1,08, ndo paga dividendos e no ano as suas a¢ées sobem 22,15%.

Amazon.com (AMZN) — Resultado 4T22

A Amazon, varejista online, reportou nesta quinta-feira (02/02/2023), ao final do dia, os seus resultados
operacionais referentes ao 4° trimestre de 2022 e os nimeros vieram mistos em relacéo as expectativas
do mercado, o que esta fazendo as suas ac¢des devolverem todos os ganhos do dia anterior.

Entre os destaques, tivemos a divulgacdo de um guidance para o primeiro trimestre bem modesto,
ofuscando a receita melhor do que o esperada para o quarto trimestre. A Amazon reportou que espera
registrar receita no primeiro trimestre de 2023 entre US$ 121 bilhées e US$ 126 bilhdes, representando
um crescimento a/a de 4% a 8%. Os analistas de mercado esperavam que chegassem a US$ 125,1
bilhdes.

A gigante do e-commerce encerrou o0 seu ano de crescimento mais lento dos 40 anos em que esta de
capital aberto. A receita anual aumentou cerca de 9%, pois as pressoées inflacionérias e 0 aumento das
taxas de juros prejudicaram os gastos do consumidor — o que refletiu em queda das suas a¢cfes em
2022.

No 4° trimestre, as vendas no segmento de lojas online da Amazon cairam 2% a/a. A empresa tem
lutado contra a desaceleracdo das vendas, jA que o aumento dos precos da gasolina e dos alimentos
for¢cou os consumidores a reduzir os gastos discricionarios. O “boom do comércio eletronico” alimentado
pela pandemia também desaponta, com os consumidores voltando cada vez mais aos varejistas fisicos.

O CEO Andy Jassy, que sucedeu o fundador Jeff Bezos no comando em julho de 2021, passou 0 ano
trabalhando para reduzir os custos da varejista online. Em janeiro, a Amazon disse que estaria
demitindo 18.000 funcionarios. A empresa também instituiu um congelamento de contratacdes, cortou
alguns projetos e pausou a expansdo de armazéns, em um esforgo para controlar as despesas.

O negécio de nuvem da Amazon — o Amazon Web Services — também ficou abaixo das estimativas
para o quarto trimestre, refletindo uma desaceleracdo nos gastos das empresas. A AWS cresceu
apenas 20% no periodo, ante 27,5% no terceiro trimestre, mesmo movimento visto na Microsoft e no
Google.

A AMZN possui um valor de mercado de aproximadamente US$ 1,15 trilhdes, PE (price/earnings) de -
415,26, beta de 1,23, ndo paga dividendos e no ano as suas acdes sobem 31%.
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Os indices futuros dos EUA operam em queda nesta manhd de sexta-feira, com os resultados das
gigantes da tecnologia dos EUA pesando sobre o sentimento do mercado antes do importante dado de
Payroll de janeiro.

Hoje, todos os olhos estdo voltados para os dados de Payroll dos EUA em algumas horas. Os
economistas, em média, preveem os dados em 185 mil, em comparacgdo com o valor anterior de 223 mil.

Além disso, os investidores devem se concentrar nos dados do PMI, que estava em 49,6 em dezembro.
Os economistas prevéem que 0 novo nimero seja de 50,4.

Os dados da taxa de desemprego dos EUA também serao divulgados hoje. Os economistas esperam que
0 nimero de janeiro seja de 3,6%, em comparac¢éo com 0 numero anterior de 3,5%.

A temporada de ganhos também continua, com divulgagdo de Sanofi (SNY), entre outras empresas.

3 - Fonte: Barchart 03/fev/2023

indices Futuros Mercado Asia e Europa

B DowJones  33.920 -0,39% ® Nikkei 27453  -0,07%
BE  S&P 500 4143  -0,89% Hang Seng  21.774  -0,72%
BE  Nasdaq 12595 -1,63% [l Shenzhen 4.182 -0,23%
BE Russell 2000 1.997  -0,05% B Stoxx50 4222 -0,64%

BN DAX 15.441  -0,80%
Fonte: Bloomberg, 03/fev/2023 | Elaborag&o: Avenue Intelligence Fonte: Bloomberg, 03/fev/2023 | Elaboracéo: Avenue Intelligence

A negociacdo de futuros é especulativa, alavancada e envolve
riscos substanciais.

Agenda Econdmica

Agenda de Resultados

30/janeiro Mkt Cap .

Bl  PMindustial (Jan) 22h30 Empresa (US$ bl) Periodo

31/janeiro

BE  Confianga do Consumidor CB (Jan) 12h00 30/janeiro

[+ ] PMI Industrial Caixin (Jan) 22m5 NXP Semiconductors (NXPI) 46 noite

01/fevereiro GE HealthCare Tech. (GEHC) 31 manha

== PMiindustrial (Jan) 06h30 Alexandria Real Estate Eq. (ARE) 25 noite

[ ] CPI(Anual) (Jan) 07h00

E Variagdo de Empregos Privados ADP (Jan) 10h15 31/janeiro

E Pedidos Iniciais por Seguro-Desemprego 10h30 Exxon Mobil Corp. (XOM) 484 manha

[ 7 ] Coletiva de Imprensa do BCE 10m45 Pfizer, Inc. (PFE) 248 manha

LS PMI Industrial ISM (Jan) 12h00

LS Ofertas de Emprego JOLTs (Dez) 12h00 McDonald's Corp. (MCD) 201 manhd

BE  Esioques de Petrleo Bruto 12h30 01/fevereiro

BE peclaragao do FOMC 16h00

(= Taxa-alvo de Juros - Fed 16h00 Meta Platforms, Inc. (META) 319 noite
Novo Nordisk A/S (NVO) 312 manha

02/fevereiro

: Z Deciso da Taxa de Juros (Jan) 0Sho0 Thermo Fisher Scientific (TMO) 225 manha

B Taxa de Facilidade Permanente de Deposito (Fev) ~ 10h15

7] BCE Facilidade de Cedéncia de Liguidez 10n15 02/tevereiro

- Decisao da Taxa de Juros (Fev) 10n15 Apple Inc. (AAPL) 2.459 noite

= Pedidos Iniciais por Seguro-Desemprego 10h30 Alphabet Inc. (GOOG) 1.251 noite

BE Coletiva de Imprensa do BCE 10nd5 Amazon.com, Inc. (AMZN) 088 noite

03/fevereiro

S=  PMicomposto (an) 06h30 03/fevereiro

== PMI do Setor de Servigos (Jan) 06h30 Sanofi (SNY) 122 manh&

g Relatério de Emprego (Payroll) ndo-agricola (Jan) 10h30 Cigna Corporation. (AXP) 95 manha

= Taxa de Desemprego (Jan) 10n20 Charter Communications (CHTR) 80 manha

LS PMI ISM Néo-Manufatura (Jan) 12h00

Fonteﬁnvesting 27/jan/2023 | Elaboragédo: Avenue Intelligence Fonte: Nasdaq 27/jan/2023 | Elaboragé&o: Avenue Intelligence
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(Alguns trechos dos textos desse documento séo tradugéo livre das fontes citadas acima)

DISCLAIMERS

*Q risco subjacente proeminente de usar criptomoedas como meio de troca € que ela ndo é autorizada ou
regulamentada por qualquer banco central. Os emissores de criptomoedas néo estéo registrados na SEC, e o
mercado criptomoedas estd atualmente ndo regulamentado. Criptomoedas sdo um investimento muito
especulativo e envolve um alto grau de risco. Os investidores devem ter a capacidade financeira,
sofisticagdo/experiéncia e disposicao para suportar os riscos de um investimento, e uma perda total potencial
de seu investimento.

**Q [ndice S&P 500 é composto por 500 acdes escolhidas para o tamanho do mercado, liquidez e
representacdo do grupo da industria. Trata-se de um indice ponderado de valor de mercado (preco das acoes
vezes 0 nimero de acdes em circulacdo), com o peso de cada acdo no indice proporcional ao seu valor de
mercado. E calculado pela Standard & Poor's Corporation, e reflete o reinvestimento de todos os dividendos e
ganhos de capital. Tenha em mente que as pessoas fisicas ndo podem investir diretamente em qualquer indice,
e o desempenho do indice ndo inclui custos de transagdo ou outras taxas, o que afetara o desempenho real do
investimento. Os resultados individuais do investidor variam.

***|nvestir em commodities € geralmente considerado especulativo devido ao potencial significativo de perda de
investimentos. Seus mercados provavelmente serdo volateis e pode haver flutuacdes acentuadas de precos
mesmo durante periodos em que 0s precos em geral estdo subindo.

A Avenue Securities LLC é membro da FINRA e da SIPC. Ela fornece seus servicos exclusivamente nos
Estados Unidos.

As informacdes contidas nesta apresentagdo sao consideradas confiaveis; no entanto, a Avenue n&o
representa ou garante sua precisdo, confiabilidade ou integridade, nem aceita qualquer responsabilidade por
qualquer perda ou dano (seja direto ou indireto) decorrente do uso de todos ou qualquer parte dos materiais
nesta apresentacdo. Nenhuma representacdo ou garantia deve ser feita em relacdo a quaisquer calculos,
graficos, tabelas, diagramas ou comentarios, que séo fornecidos apenas para fins de ilustragdo / referéncia. As
visdes, opinides, estimativas e estratégias expressas constituem nosso julgamento com base nas condiges
atuais de mercado e estdo sujeitas a alteragdes sem aviso prévio. Nada nesta apresentacdo deve ser
considerado como uma oferta, solicitacdo, recomendagédo ou conselho (seja financeiro, contabil, legal, tributario
ou outro) dado pela Avenue e / ou seus diretores ou funcionarios, independentemente de tal comunicagéo ter
ou ndo sido feita em seu solicitar.

As visOes ou estratégias de investimento descritas podem ndo ser adequadas para todos os investidores e
estdo sujeitas a riscos de investimento. Os investidores podem receber menos do que investiram e o
desempenho passado ndo é um indicador confiavel de resultados futuros. A alocacdo de ativos ndo garante
lucro nem protege contra perdas. Nada na apresentacdo deve ser considerado isoladamente para fins de
tomada de decisdo de investimento. Recomenda-se que vocé considere cuidadosamente se 0S servicos,
produtos, classes de ativos (por exemplo, ac¢des, renda fixa, investimentos alternativos, commodities, etc.) ou
estratégias discutidas sdo adequados as suas necessidades. Vocé também deve considerar os objetivos,
riscos, encargos e despesas associados a um servico de investimento, produto ou estratégia antes de tomar
uma decisédo de investimento. Os produtos oferecidos pela Avenue Securities LLC, incluindo sem limitagcdo os
valores mobiliarios sdo: Sem seguro FDIC - Sem garantia bancaria - Pode perder valor.

© 2023 Avenue
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