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Confian¢a do Consumidor Americano — Fevereiro 2025

Forte deterioracao nas expectativas dos consumidores americanos

Expectativa x Realidade
- Projecao: 102,7

- Anterior: 105,3

- Dado: 98,3

Leitura:

A confianca do consumidor mostrou forte declinio em fevereiro, ficando bem abaixo do esperado pelo mercado (98,3
vs. 102,7 esperados). O Conference Board Consumer Confidence Index® caiu 7,0 pontos em fevereiro, maior declinio
desde agosto de 2021, e terceiro més consecutivo de queda. O indice foi afetado negativamente pelo subindice de
expectativas, o qual caiu 9,3 pontos para 72,9 e ficou abaixo do limite de 80, que sinaliza a possibilidade de recessao
a frente.
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*Shaded areas represent periods of recession.
Sources: The Conference Board; NBER
© 2025 The Conference Board. All rights reserved.

Fonte: The Conference Board 25/fev/2025

Abrindo o dado, entre os 5 componentes do indice, somente a avaliacdo dos consumidores sobre as condicdes de
negocios atual melhorou, ainda que marginalmente. A visao dos consumidores sobre as condi¢des atuais do mercado
de trabalho enfragueceu, a percepc¢ao sobre as condicdes futuras dos negdcios e renda futura se deteriorou e o
pessimismo sobre as perspectivas futuras de emprego aumentou. Olhando a inflacao, as expectativas para os precos
nos proximos 12 meses aumentaram de 5,2% para 6% em fevereiro, aumento esse provavelmente decorrente de
uma série de fatores como a resiliéncia da inflacdao atual, o impacto esperado das tarifas, bem como o recente salto
nos precos de produtos basicos domésticos essenciais, como ovos.
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*Shaded areas represent periods of recession.
Sources: The Conference Board; NBER
© 2025 The Conference Board. All rights reserved.

Fonte: The Conference Board, 25/fev/2025
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Impacto:

o Refletindo um dado mais fraco em relacdo a economia, vimos forte queda nos yields dos titulos de divida
americanos em todos os vértices, e aumento nas apostas de que o banco central americano possa reduzir os
juros na reuniao de junho de 2025, de acordo com a CME Fedwatch Tool.

e Os indices acionarios refletiram negativamente acelerando a queda.

e O indice ddlar (DXY) cedeu e contra o Real a moeda americana também opera em queda nos RS 5,76.

Sobre o dado:

A Consumer Confidence Survey reflete as condi¢cbes de mercado predominantes e as expectativas para os proximos
meses através de um relatdrio mensal que analisa as atitudes do consumidor, suas intengdes de compra, planos de
férias e expectativas para inflagéo, precos de agdes e taxas de juros. Os dados estdo disponiveis por idade, renda, 9
regides e os 8 principais estados.
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