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PCE em linha pode reduzir receio com precos no curto prazo

Expectativa x Realidade
Expectativa Indice cheio: +0,3% m/m e +2,5% a/a;
Indice: +0,3% e +2,5%, respectivamente.

Expectativa do Nicleo: +0,3% m/m e +2,6% a/a;
Nicleo: 0,3% e +2,6%, respectivamente.

Expectativas para os gastos pessoais: +0,2%
Gastos Pessoais: -0,2%

Leitura e Impacto.

O indice de inflagao mais acompanhado pelo Fed mostrou em janeiro, mais uma vez, uma inflacao alinhada
as expectativas do mercado. No indice cheio, a inflagao foi de 2,5%; no nicleo, 2,6%; e, no dado mensal,
ambas as leituras (nGcleo e indice cheio) registraram +0,3%. O que chamou a atencao, no entanto, foi a

revisao para cima dos gastos pessoais e da inflacao anual de dezembro, revelando dados mais fortes do que
os apresentados anteriormente.
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e PCFE - variacdo anual PCE Core - variacao anual  ===== Meta Inflacao do Fed

Fonte: Bloomberg, Elaboracao Avenue

Temos vivido um ambiente de receios com a inflacao, que se reflete na deterioracao das expectativas
inflacionarias, especialmente devido a um contexto de tensdoes comerciais crescentes que podem
resultar em tarifas e aumentos de precos. No entanto, o PCE veio sem grandes surpresas, alinhado as
expectativas do mercado, afastando o temor de que uma inflacao acima do esperado no dado de hoje
pudesse alterar significativamente as projecoes sobre os juros. Embora os riscos em torno da dinamica
de precos persistam, o dado de hoje reforca o cenario atual, ja precificado pelo mercado (segundo a
ferramenta CME FedWatch), de um corte de juros ao longo de 2025.

O impacto foi relativamente neutro para o mercado: os yields dos titulos de divida americanos recuam, o

délar mantém estabilidade (tanto no indice quanto em relacao ao real), enquanto os futuros de agdes
reagem positivamente ao dado.

Para mais comentarios como este, acesse o blog da Avenue: https://avenue.us/mercados/
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Disclaimer

A Avenuve Securities LLC é membro da FINRA e da SIPC. Oferta de servigos intermediada por Avenue Securities DTVM. Veja todos os
avisos importantes sobre investimento: https.//avenuve.us/termos/.

As expressoes de opinido sdo a partir desta data e estao sujeitas a alteracoes sem aviso prévio. Ndo ha garantia de que estas
declaragcoes, opinioes ou previsoes aqui fornecidas se mostrem corretas. Este material esta sendo fornecido apenas para fins
informativos. Qualquer informagao ndo é um resumo completo ou uma declaragdo de todos os dados disponiveis necessarios para tomar
uma decisdo de investimento e ndo constitui uma recomenaacao.

Néo ha garantia de que essas opinides ou previsées aqui fornecidas se mostrem corretas.

Os links estao sendo fornecidos apenas para fins informativos. A Avenuve ndo é afiliada e nao endossa, autoriza ou patrocina nenhum dos
sites listados. A Avenue ndo € responsavel pelo conteido de qualquer site ou pela coleta ou uso de informagoes sobre os usuvarios de
qualquer site.
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