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Lucro melhor que o esperado, mas o crescimento da receita
decepciona investidores

A Medtronic (MDT) reportou nesta terca-feira (18/fev/2025), antes da abertura do mercado,
seus resultados do 3T25 que se referem ao periodo que se encerrou em 24 de janeiro de
2025. A empresa reportou lucros que superaram as estimativas do mercado, mas com
receitas abaixo do esperado. Refletindo essa decepg¢ao com o crescimento, as a¢des da
empresa reagiram negativamente.

A empresa reportou receitas de USS 8,29 bilhdes, demonstrando aumento de 2,5% ante o
ano anterior, impulsionado pelo bom desempenho do segmento cardiovascular e de
diabetes. Entretanto, tal crescimento n3o foi o suficiente para satisfazer os USS 8,33 bilhdes
da expectativa de mercado.

Abrindo por segmentos, a divisdo Cardiovascular apresentou crescimento de 3,7% nas
receitas, as quais atingiram USS 3,037 bilhdes; Ja o segmento neuroldgico teve crescimento
de 4,4% - com receitas atingindo USS 2,458 bilhdes; Ja em Portfélio Médico Cirurgico, a
empresa viu crescimento mais modesto de 1,9% para USS 2,072 bilhdes de receitas; por fim
o segmento de Diabetes, (menos relevante em termos de contribuicdo para receita) cresceu
8,4% para USS 694 milhdes.

Na ultima linha o lucro por agdo de USS 1,39 aumentou 7% na compara¢do com 0 mesmo
periodo do ano passado — superando os USS 1,36 que esperava o mercado.

Olhando a frente, apesar das expectativas com potenciais oportunidades para empresa
fortalecer sua lideranga em certos mercados que atua - em especial depois de revés com a
J&J (JNJ) - a empresa manteve sua previsao de crescimento organico da receita para o ano
fiscal de 2025 em 4,75%—5%, além de reiterar sua orientagdo (guidance) de lucro por agdo
de USS 5,44-USS 5,50, alinhando-se com o consenso de USS 5,45 do mercado.

Para mais resumos como este, acesse o blog da Avenue: https://avenue.us/resultados-
trimestrais/

Numeros Gerais:

- Receitas: USS 8,29 bilh&es vs. USS 8,33 bilhdes esperados pelos analistas.

- Lucro por Acdo ajustado: USS 1,39 vs. USS 1,36 estimado.

- A Medtronic (MDT) possui um valor de mercado de aproximadamente USS 110
bilhdes, multiplo de prec¢o/lucro (P/L) para os proximos 12 meses de 15, dividend
yield de 3,25% e no ano as suas acées sobem cerca de 8%.
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Disclaimer

A Avenue Securities LLC é membro da FINRA e da SIPC. Oferta de servigos intermediada por Avenue
Securities DTVM. Veja todos os avisos importantes sobre investimento: https://avenue.us/termos/.

As expressées de opinidio sdo a partir desta data e estdo sujeitas a alteragdes sem aviso prévio. Ndo
hd garantia de que estas declaragées, opiniées ou previsées aqui fornecidas se mostrem corretas.
Este material estd sendo fornecido apenas para fins informativos. Qualquer informagéo néo é um
resumo completo ou uma declaragéo de todos os dados disponiveis necessdrios para tomar uma
decisdo de investimento e ndo constitui uma recomendagéo.

Ndo hd garantia de que essas opinides ou previsées aqui fornecidas se mostrem corretas.

Os links estdo sendo fornecidos apenas para fins informativos. A Avenue ndo é afiliada e nGo
endossa, autoriza ou patrocina nenhum dos sites listados. A Avenue ndo é responsdvel pelo
contetdo de qualquer site ou pela coleta ou uso de informages sobre os usudrios de qualquer site.
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