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Mais um dado economico mais fraco nos EUA

Expectativa x Realidade

- Dado anterior: revisado de 176 mil para 186 mil
- Expectativa: 141 mil

- Dado realizado: 77 mil

Leitura e Impacto.

Mais um dado que mostra desacelera¢cdo na economia americana. A criacdo de postos de trabalho no setor privado desacelerou em de
acordo com a ADP, empresa de processamento de folhas de pagamento. Foram criados 77 mil novos empregos, bem abaixo dos 186 mil
revisados para cima em janeiro e abaixo da estimativa de consenso do mercado de 148 mil. Em relacdo a renda, a ADP disse que os
salarios cresceram a uma taxa anual de 4,7% em fevereiro, o mesmo que no més anterior.

De acordo com a Economista-Chefe da ADP, Nela Richardson: “a incerteza politica e a desacelera¢do nos gastos do consumidor podem
ter levado a demissées ou a uma desacelera¢do nas contratagées no més passado ... nossos dados, combinados com outros indicadores
recentes, sugerem uma hesitagcdo na contratagéo entre os empregadores, a medida que eles avaliam o clima econémico a frente.”

Esse foi o menor nimero de criacdo de empregos desde julho e alimenta as preocupacgdes acerca do crescimento econdmico nos EUA.
Mais e mais se fala em um cendrio de stagflation o qual se caracteriza por menor crescimento e continuidade de pressoes
inflaciondrias. Certamente as incertezas relacionadas as tarifas tém tido um impacto na confianga, capacidade de previsibilidade e
planificagao dos agentes, o que tende a afetar negativamente consumo e investimentos. Ainda que temporario, tais efeitos tem tido
impacto sobre as expectativas dos agentes. As expectativas recaem agora sobre o Payroll na sexta feira, o qual o mercado projeta a
criagao de 170 mil empregos e uma taxa de desemprego se mantendo nos 4,0%.

Em termos de impacto, vimos uma reagdo neutra do mercado de renda varidvel; os yields dos titulos de divida cedem levemente; o
indice délar cai de forma significativa (refletindo expectativas com a questdo tarifaria).

Abrindo o dado, vimos que os setores que relinem empregos em comércio, transporte e servicos publicos viu uma perda de 33 mil
posicOes; servicos de educacdo e saude relataram um declinio de 28mil; servicos de informacdo diminuiram em 14 mil. Na ponta oposta,
houve criacdo de 41 mil postos no setor de lazer e hospitalidade; servicos profissionais e empresariais adicionaram 27 mil; e atividades
financeiras e construcao tiveram ganhos de 25 mil; por fim a manufatura também relatou um aumento de 18 mil posi¢cées. Olhando por
tamanho de empresas, vimos que o crescimento do emprego se deu em grandes empresas em fevereiro, com empresas que empregam
500 ou mais trabalhadores apresentando criacao de 37 mil postos; enquanto aquelas com menos de 50 funciondrios tiveram uma perda
de 12 mil.

Sobre o dado. O relatdrio da ADP, se baseia em dados de folha de pagamento de aproximadamente 400 empresas dos EUA, é visto como
um indicador precedente confidvel acerca das condicdes do mercado de trabalho americano e da performance do Payroll nos segmentos
que ndo sejam empregos governamentais e agricola. Por ser um possivel preditor do Payroll, o relatdrio da ADP é acompanhado de perto
pelo mercado pois fornece uma viséo do estado do mercado de trabalho dos EUA antes dos dados oficiais do governo.
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A Avenue Securities LLC é membro da FINRA e da SIPC. Oferta de servicos intermediada por Avenue Securities DTVM. Veja todos os avisos
importantes sobre investimento: https.//avenue.us/termos/.

As expressées de opinidio sGo a partir desta data e estdo sujeitas a alteragées sem aviso prévio. Ndo hd garantia de que estas declaragées, opinibes
ou previsées aqui fornecidas se mostrem corretas. Este material estd sendo fornecido apenas para fins informativos. Qualquer informagéo ndo é um
resumo completo ou uma declaragéo de todos os dados disponiveis necessdrios para tomar uma deciséo de investimento e néo constitui uma
recomendacdo.

Néo hd garantia de que essas opinides ou previsées aqui fornecidas se mostrem corretas.

Os links estdo sendo fornecidos apenas para fins informativos. A Avenue ndo é afiliada e nGo endossa, autoriza ou patrocina nenhum dos sites
listados. A Avenue ndo é responsdvel pelo conteudo de qualquer site ou pela coleta ou uso de informagbes sobre os usudrios de qualquer site.
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