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CPI: Inflacao ao Consumidor — Fevereiro

Inflacao arrefece em fevereiro

Expectativa x Realidade
Expectativa Indice cheio: +0,3% m/m e +2,9% a/a;
Realidade: indice veio em +0,2% m/m e +2,8% a/a.

Expectativa do Nucleo: +0,3% m/m e +3,2% a/a;
Realidade: Nucleo avangou +0,2% m/m e +3,1% a/a.

Leitura e Impacto.

A inflacdo ao consumidor americano (CPIl) se mostrou menor que o esperado em todas as medicdes — em seu nucleo
e indice cheio, tanto para o dado mensal quanto anual.

CPI (Mensal) em % CPI (Anualizado) em %
0,7 7,0

0,6 6,5
0,5 6,0

55
0,4
5,0
03

0

0,2 4,5
’ 40
0,
111 [
0,0

[®]

-

jan/23 I
fev/23 I
mar/23 I
abr/23 I

I 3,0 2,8

N y I II|I||II

-0,2 2,0

[s2] ch o oM o oM = <t = = = = = i Mmoo Mmoo oM N N S S S S S S S 5 S+ S S F oo
Nmmr\lr\lNmmmwwmwggwwwggwwwgwﬂ NN NN NN N NN NN NN NN NN
S LTI FEESSSSETEESEETSRESSESSSSRCES T IES ST EEEEEEEIEESSTES
z © o O =4 S & w g @ £ ®© =1 S & a ] S = S 5 @ § o © O = S 2 @ £ &
B & cw® E 2 %"Sdc;:ﬁ&-smga = ¥ 3 2 35 & & E-—i—m%O:ﬁ‘—“‘-E!UE-—q_'m%O:ﬁ-—«‘--

Fonte: Bloomberg, elaboragcdo Avenue.

O CPI subiu 0,2% em fevereiro, uma forte desaceleragao frente aos 0,5% observado em janeiro e aguém dos 0,3%
esperados para o més. Com isso, o indicador em doze meses ficou em 2,8% ante os 2,9% esperados. No nucleo que

exclui efeitos de alimentos e energia (itens mais volateis), os precos subiram 0,2% na base mensal e 3,1% na base
anual, uma desaceleragao frente aos 3,3% do dado anterior de janeiro.

O valor mostra um refresco nos pregos e vai em linha com um cenario observado na leitura de dados ao longo de
fevereiro, ou seja, de uma desaceleragao no nivel de atividade da economia americana. Tal dado pode ajudar
também no arrefecimento das expectativas inflacionarias que vinham subindo, na esteira dos receios vigentes ante
a politica tarifaria de Donald Trump. Por outro lado, dado o patamar de inflagao ainda acima da meta do Fed e as
potenciais pressoes nos precos, entendemos como prematuro apostar em cortes de juros no curto prazo. Teremos

reunidao do FOMC e atualiza¢des das proje¢oes economicas do Fed na semana que vem e entendemos que esse
serd agora o foco do mercado para balizar as expectativas de juros nos proximos dias.

Apesar da desaceleracao do CPI, o impacto verificado nos yields dos titulos de divida americano foi de uma alta em
todos os vértices em especial nos de 2 e 3 anos. Os indices acionarios reagem positivamente, também refletindo uma

recuperacao apos as quedas recentes observadas nas bolsas americanas. O indice délar se valoriza de forma
moderada (+0,3%) e contra o Real também sobe, negociando a RS 5,84.

Abrindo o dado, vimos que os custos de moradia subiram 0,3%, menos do que em janeiro, mas ainda responsaveis
por cerca de metade do aumento mensal do indice (a categoria representa mais de um terco do indice). Os precos de
alimentos e energia aumentaram 0,2%; os de veiculos saltaram 0,9% e vestudrio subiu 0,6%. Dentro dos alimentos,
os pregos dos ovos dispararam outros 10,4%, levando o aumento de 12 meses para 58,8% e empurrando o subitem

alimentos para uma alta de 7,7% no ano. Os seguros de veiculos automotores registraram aumento de 0,3% no més
e acumulam 11,1% de alta no ano. Contrabalanceando, os precos de tarifas aéreas cairam 4% em fevereiro.

Para mais comentarios como este, acesse o blog da Avenue: avenue.us/mercados
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Disclaimer

A Avenue Securities LLC é membro da FINRA e da SIPC. Oferta de servicos intermediada por Avenue Securities DTVM. Veja todos os avisos
importantes sobre investimento: https.//avenue.us/termos/.

As expressées de opinifio sGo a partir desta data e estdo sujeitas a alteragées sem aviso prévio. Ndo hd garantia de que estas declaragées, opiniées
ou previsées aqui fornecidas se mostrem corretas. Este material estd sendo fornecido apenas para fins informativos. Qualquer informag¢éo ndo é um
resumo completo ou uma declaragéo de todos os dados disponiveis necessdrios para tomar uma deciséo de investimento e ndo constitui uma
recomendacdo.

Néo hd garantia de que essas opinides ou previsées aqui fornecidas se mostrem corretas.

Os links estdo sendo fornecidos apenas para fins informativos. A Avenue ndo é afiliada e ndo endossa, autoriza ou patrocina nenhum dos sites
listados. A Avenue ndo é responsdvel pelo conteudo de qualquer site ou pela coleta ou uso de informagbes sobre os usudrios de qualquer site.
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