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Tonica de queda nas vendas segue...

A Macy’s (M) reportou nesta quinta-feira (06/mar/2025), antes da abertura do mercado,
seus resultados do quarto trimestre de 2024 com lucros maiores que o estimado pelo
mercado ainda que tenha decepcionado no nimero de vendas. Suas acdes reagem de forma
timida aos numeros.

A varejista americana reportou uma queda de 4,3% na comparacao anual em suas vendas
liquidas para USS 7,8 bilhdes, com as vendas nas mesmas lojas (same store sales) caindo
1,1%. Abrindo pelas marcas podemos ver que as lojas Bloomingdale’s contribuiram
positivamente com um crescimento de 2,0% nas vendas, assim como a Bluemercury que viu
receitas crescendo 2,4%; no entanto, a principal marca do grupo, as lojas Macys, apresentou
gueda de 5,3% nas vendas. Além da queda nas vendas, a empresa também observou queda
de margens: sua margem bruta no trimestre ficou em 35,7%, -0,80 p.p. ante o0 mesmo
periodo do ano anterior e as despesas gerais e administrativas aumentaram 1 p.p. ante a
receita.

Olhando a frente a empresa ainda projeta reducdo de vendas para 2025 considerando suas
lojas, canais online e lojas licenciadas — proje¢do de receitas entre USS 21,0 a USS 21,4
bilhdes ante os USS 22,3 bilhdes reportados em 2024 e os USS 21,34 bilhdes estimados pelo
mercado. Nos lucros, a projecdo entre USS 2,05 a USS 2,25/a¢do também ficou aquém dos
USS 2,32/acdo estimados.

A Macys segue envolta num grande plano de reestruturacdao de marca, remodelagem de
lojas e foco como companhia, desenvolvimento de canais online, entre outros fatores. Nesse
meio tempo seus resultados ainda nao refletem as mudancas esperadas pela administracao
da companhia e com isso suas agdes caem mais de 30% nos ultimos 12 meses.

Para mais resumos como este, acesse o blog da Avenue: https://avenue.us/resultados-
trimestrais/

Numeros Gerais:

- Receitas: USS 7,77 bilhdes vs. USS 7,78 bilhdes esperados pelos analistas.

- Lucro por Agdo ajustado: USS 1,80 vs. USS 1,54 estimado.

- A Macy’s (M) possui um valor de mercado de aproximadamente USS 3,6 bilhdes,
multiplo de preco/lucro (P/L) para os proximos 12 meses de 6,2, dividend yield de
5,5% e no ano as suas acoes caem cerca de 21%.
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Disclaimer

A Avenue Securities LLC é membro da FINRA e da SIPC. Oferta de servigos intermediada por Avenue
Securities DTVM. Veja todos os avisos importantes sobre investimento: https://avenue.us/termos/.

As expressoes de opinifio sGo a partir desta data e estdo sujeitas a alteragbes sem aviso prévio. Ndo
hd garantia de que estas declaracées, opinides ou previsGes aqui fornecidas se mostrem corretas.
Este material estd sendo fornecido apenas para fins informativos. Qualquer informagdo ndo é um
resumo completo ou uma declaracéo de todos os dados disponiveis necessdrios para tomar uma
decis@o de investimento e ndGo constitui uma recomendagdo.

Ndo ha garantia de que essas opinides ou previsées aqui fornecidas se mostrem corretas.

Os links estdo sendo fornecidos apenas para fins informativos. A Avenue ndo é dfiliada e ndo endossa,
autoriza ou patrocina nenhum dos sites listados. A Avenue ndo é responsdvel pelo contetdo de
qualquer site ou pela coleta ou uso de informagdes sobre os usudrios de qualquer site.
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