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Mesmo com receitas e lucros acima do esperado,
compressao de margens prejudica as acoes

A Micron Technology (MU) reportou nesta quinta-feira (20/mar/2025), apds o fechamento
do mercado, seus resultados do segundo trimestre de seu ano fiscal. Os nidmeros vieram
acima do esperado pelo mercado. O guidance de receita ficou acima do esperado, e o
guidance do lucro por agao abrange as estimativas de mercado. A margem bruta, no entanto,
veio abaixo do esperado, pressionando as a¢des que negociavam em territorio negativo
nesta sexta-feira (21/marco).

A empresa que atua no setor de semicondutores (principalmente chips para memoria),
reportou receita de USS 8,05 bilhdes, crescimento de 38,3% na comparacdo anual (a/a) e
acima dos USS 7,91 bilh&es estimados pelo mercado. A margem bruta fechou em 37,9% vs
39,5% vs o ultimo trimestre e abaixo dos 38,4% das expectativas do mercado. Ja o lucro por
acdo ajustado fechou em USS 1,56 (vs USS 0,42 no mesmo trimestre do ano anterior) e acima
dos USS 1,43 estimados pelo consenso.

Analisando o resultado, a receita foi impulsionada por uma demanda em Data Centers e
outras industrias. Por segmento, DRAM (Dynamic Random-Access Memory), ou chips com
funcdo de armazenamento temporario de dados, representou ~75% da receita total e
reportou receita de USS 6,1 bilhdes - crescimento de 47% a/a e 4% t/t. Enquanto, o segmento
NAND (~23% da receita total) — chips com fungdo de armazenamento permanente de dados,
reportou receita de USS 1,9 bilhdo, +18% a/a e uma queda de 17% t/t.

Olhando para o préximo trimestre fiscal (3T25), a empresa espera receita entre USS 8,60 e
USS 9,00 bilhdes vs USS 8,55 bilhdes estimados pelo mercado; lucro por agdo ajustado entre
USS 1,47 e USS 1,67 vs USS 1,48 do consenso. Por fim, esperam margem bruta entre 35,5%
e 37,5% vs 37,4% das expectativas do mercado.

Para mais resumos como este, acesse o blog da Avenue: https://avenue.us/resultados-
trimestrais/

Ndmeros Gerais:

- Receitas: USS 8,05 bilh&es vs. USS 7,91 bilhdes esperados pelos analistas.

- Lucro por Agdo ajustado: USS 1,56 vs. USS 1,43 estimado.

- A Micron Technology (MU) possui um valor de mercado de aproximadamente USS
106 bilhdes, preco/lucro (P/L) para os proximos 12 meses de 14,37, dividend yield
de 0,45% e no ano as suas agdes sobem cerca de 13,62%.
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Disclaimer

A Avenue Securities LLC é membro da FINRA e da SIPC. Oferta de servigos intermediada por Avenue
Securities DTVM. Veja todos os avisos importantes sobre investimento: https://avenue.us/termos/.

As expressOes de opinido sdo a partir desta data e estdo sujeitas a alteragdes sem aviso prévio. Ndo
ha garantia de que estas declaragées, opinibes ou previsdes aqui fornecidas se mostrem corretas.
Este material estd sendo fornecido apenas para fins informativos. Qualquer informagdo néo é um
resumo completo ou uma declaracdo de todos os dados disponiveis necessdrios para tomar uma
decisdo de investimento e ndo constitui uma recomendagéo.

Ndo hd garantia de que essas opinides ou previsées aqui fornecidas se mostrem corretas.

Os links estdo sendo fornecidos apenas para fins informativos. A Avenue ndo é dfiliada e ndo endossa,
autoriza ou patrocina nenhum dos sites listados. A Avenue ndo é responsdvel pelo conteudo de
qualquer site ou pela coleta ou uso de informagbes sobre os usudrios de qualquer site.
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