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Contratacoes no setor privado surpreendem em marcgo

Expectativa x Realidade

- Dado anterior: revisado de 77 mil para 84 mil
- Expectativa: 118 mil

- Dadorealizado: 155 mil

Leitura, Abertura e Impacto.

A criagao de postos de trabalho no setor privado contrariou as estimativas do mercado e contrapds tanto o cenario quanto os
dados que mostram uma desaceleracao mais forte daeconomia americana. Asempresas americanas criaram 155 mil empregos
em margo, um aumento ante os 84 mil (apos revisao positiva) em fevereiro, e melhor do que a previsao de consenso do mercado
de 118 mil. Pelo lado dos saléarios, os ganhos aumentaram 4,6% na comparag¢ao anual para aqueles que permaneceram em seus
empregos e 6,5% para aqueles que mudaram de emprego.

De acordo com a Economista-Chefe da ADP, Nela Richardson: “apesar da incerteza politica e da menor confianga dos
consumidores, o resultado final é que o numero de margo foi bom para a economia e para os empregadores de todos os
tamanhos (tamanhos de empresa), ainda que ndo em todos os setores”.

Abrindo o dado vimos que o aumento no volume de contratagcdes se deu de forma ampla, mas sendo o setor de servigos o
segmento que mais adicionou vagas, um total de 57 mil trabalhadores; atividades financeiras adicionaram 38 mil postos de
trabalho, setor influenciado pela temporada de declaragao de impostos nos EUA; a indUstria adicionou mais 21 mil e o lazer e
hospitalidade adicionaram 17mil.

Em termos de impactos, apesar do dado mais forte que o esperado, os yie/ds dos titulos de divida americano cedem, o indice
doélar se desvaloriza e os indices acionarios caem. Em nossa visao, o mercado adota uma postura de cautela e de espera acerca
do andncio da politica de tarifas pelo governo americano, programado para hoje apés o fechamento do mercado.

O dado de criacao de postos de trabalho no setor privado mostra nimeros sélidos, contradizendo os indicadores que
mostram queda na confianca dos agentes e o receio de uma maior desaceleracao na economia americana. Ainda assim, o
mercado operacom grande expectativa ao anincio de tarifas que possam gerarimpactos maiores na atividade e mercado
laboral. O cenario segue incerto, mas podemos dizer que os riscos de uma politica tarifaria mais agressivaimpactando os
precos, aliado a uma atividade mais resiliente no mercado de trabalho (que pode gerar ainda mais inflacao), tende a
reduzir o espaco para mudancas na politica monetaria no curto prazo.

Sobre o dado. O relatorio da ADP, se baseia em dados de folha de pagamento de aproximadamente 400 empresas dos EUA, é
visto como um indicador precedente confidvel acerca das condigoes do mercado de trabalho americano e da performance do
Payroll nos segmentos que ndao sefam empregos governamentais e agricola. Por ser um possivel preditor do Payroll, o relatorio
da ADP é acompanhado de perto pelo mercado pois fornece uma visdo do estado do mercado de trabalho dos EUA antes dos
dados oficiais do governo.
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