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Mercado de trabalho mostra forte criacao de empregos

Expectativa x Realidade

Expectativa de criagao de 137 mil postos de trabalho.
Foram criados 228 mil postos de trabalho.

Dado anterior foi revisado de 125 mil para 117 mil.

Expectativa para taxa de desemprego: 4,1%.
Taxa de desemprego observada: 4,2%.

Expectativas para os salarios: +3,9% anual e +0,3% mensal.
Salarios cresceram +3,8% na comparacao anual e +0,3% na comparagao mensal.

Leitura e Impacto.

O relatério do mercado de trabalho americano mostrou um nimero forte e acima do esperado de criagao de
postos de trabalho em marco (228 mil versus a expectativa de 137 mil). Por outro lado, tivemos um niUmero de
taxa de desemprego maior que o esperado (4,2% versus 4,1% esperado) e acima do més anterior; os salarios
cresceram levemente menor que o esperado (3,8% versus 3,9% esperados); tivemos a revisao do dado de
postos de trabalho do més anterior para baixo (de 125 mil para 117 mil) e também no dado de janeiro. Entao,
em linhas gerais, tivemos um relatorio com nimero forte, mas com alguns destaques negativos.
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Fonte: Bloomberg. Elaboracao Avenuve.

Os numeros contrapéoem o sentimento negativo que temos visto em relacao as perspectivas com a
atividade economica americana. Vimos uma forte reducao nos indicadores de confianca e sentimento,
os quais ainda nao se traduziram em dados efetivos que mostrem uma contracao maior na atividade e
na geracao de empregos, como foi esse Payroll. Ainda assim, vale aressalva que o dado trouxe aspectos
negativos que nao podem ser desprezados. Entendemos que um nimero acima do esperado na geracao

de empregos reduza o espaco para mudanca na politica monetaria do Fed no curto prazo, ainda que o
mercado pareca precificar um cenario diferente.

Entendemos que o impacto dorelatorio nos indicadores econémicos se mostra limitado, uma vez que o foco
do mercado se coloca na questao das tarifas.

Abrindo o dado, o segmento de salde e assisténcia médica foi o que apresentou maior criacao de postos de
trabalho, foram 54 mil empregos; assisténcia social e varejo adicionaram 24 mil; transporte e armazenagem
mostraram um aumento de 23 mil postos de trabalho. Interessante que os cargos do governo federal cairam

em apenas 4 mil, apesar dos esforgcos do chamado Departamento de Eficiéncia Governamental, para reduzir
a forca de trabalho federal.
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Para mais comentarios como este, acesse o blog da Avenue: avenue.us/mercados

@willcastroalves

Estrategista-chefe da Avenue Securities

Disclaimer

A Avenuve Securities LLC é membro da FINRA e da SIPC. Oferta de servigos intermediada por Avenue Securities DTVM. Veja todos os avisos
importantes sobre investimento: https.//avenve.us/termos/.

As expressoes de opinido sdo a partir desta data e estdo sujeitas a alteragcoes sem aviso prévio. Nao ha garantia de que estas declaragoes,
opinides ou previsoées aqui fornecidas se mostrem corretas. Este material esta sendo fornecido apenas para fins informativos. Qualquer
informagao nao é um resumo completo ou uma declaracdo de todos os dados disponiveis necessarios para tomar uma decisao de
investimento e nao constitui uma recomendagao.

Néo ha garantia de que essas opinioes ou previsées aqui fornecidas se mostrem corretas.

Os links estao sendo fornecidos apenas para fins informativos. A Avenue nédo € afiliada e nao endossa, autoriza ou patrocina nenhum dos
sites listados. A Avenue ndo é responsavel pelo conteido de qualquer site ou pela coleta ou uso de informagoes sobre 0s usuarios de
qualquer site.
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