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CPI: Inflacao ao Consumidor - Marco

Mais um dado mostrando desaceleracao da inflacao nos EUA

Expectativa x Realidade
Expectativa Indice cheio: +0,1% m/m e +2,5% a/a;
Realidade: Indice veioem -0,1% m/m e +2,4% a/a.

Expectativa do Nicleo: +0,3% m/m e +3,0% a/a;
Realidade: Nicleo avangou +0,1% m/m e +2,8% a/a.

Leitura e Impacto.

Ainflagao ao consumidor americano (CPIl) se mostrou menor que o esperado em todas as medi¢coes - em seu

ndcleo e indice cheio, tanto para o dado mensal quanto anual. Abaixo os graficos do indice cheio para as
medicoes anuais e mensais.
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Fonte: Bloomberg, elaboragdo Avenue.

O indice de precos ao consumidor dos EUA caiu 0,1% em marco, levando a taxa de inflagao acumulada em 12
meses para 2,4%, abaixo dos 2,8% de fevereiro. Olhando para seu nicleo (excluindo alimentos e energia), a

inflacao atingiu uma taxa anual de 2,8%, tendo aumentado 0,1% no més, sendo a menor taxa do nicleo da
inflagao desde marco de 2021.

Mais um dado que mostra um refresco nos precos, de certa forma em linha com um cenario de uma
desaceleracao no nivel de atividade da economia americana. O dado pode ajudar no arrefecimento das
expectativas inflacionarias, que vinham subindo na esteira dos receios vigentes acerca da politica
tarifaria de Donald Trump. Por outro lado, dado o patamar de inflacao ainda acima da meta do Fed, e as

potenciais pressoes nos prec¢os derivada da aplicacao de tarifas, mudancas na politica monetaria do
Fed no curto prazo podem ser dificultadas.

Podemos dizer que o impacto do dado no mercado foi moderado, uma vez que o foco de atencao dos
investidores recai nas noticias acerca das tarifas. Ainda assim, os yie/ds dos titulos de divida americano
cederam, em especial nos vértices médios (2 a 7 anos); o indice dblar se desvaloriza em mais de 1%, mas a
moeda americana sobe contra o Real; os indices acionarios cedem apds a forte alta do dia anterior.

Abrindo o dado, a queda nos pregos da energia ajudou a manter a inflagao sob controle (queda de 6,3% nos
precos da gasolina); os pregos dos alimentos subiram 0,4% no més, com destaque quase em cunho caricato
para os prec¢os dos ovos, que subiram novamente (em 5,9%), acumulando 60,4% de alta em 12 meses; 0s
precos dos imoveis residenciais aumentaram 0,2% em marco e 4% em 12 meses; por fim, os precos de veiculos
usados cairam 0,7%, enquanto os custos dos veiculos novos aumentaram 0,1%.

Para mais comentarios como este, acesse o blog da Avenue: avenue.us/mercados
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Estrategista-chefe da Avenue Securities

Disclaimer

A Avenue Securities LLC é membro da FINRA e da SIPC. Oferta de servigos intermediada por Avenue Securities DTVM. Veja todos os
avisos importantes sobre investimento: https.//avenuve.us/termos/.

Publico


https://avenue.us/mercados/
https://avenue.us/termos/

AVENUE

Avenue Now

CPI: Inflacao ao Consumidor - Marco
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