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Vendas no varejo surpreendem com consumidores se antecipando as tarifas?

Expectativa x Realidade:

Expectativa para o Nucleo de vendas no varejo mensal: +0,4% m/m.
Nucleo de vendas no varejo mensal: +0,5% m/m.

Expectativa para o dado de Vendas no varejo mensal: +1,3% m/m.
Vendas no varejo mensal: +1,4% m/m.

Leitura e Impacto.

O dado de vendas no varejo retornou numeros melhores que o esperado pelo mercado, mostrando que apesar dos
receios com a situacdao econdmica, os consumidores americanos seguiram consumindo. As vendas no varejo
aumentaram 1,4% no més, ante expectativas de +1,3%, e bem acima dos +0,2% reportados em fevereiro - de acordo
com a leitura do Departamento de Comércio. Olhando a variagao anual, o aumento foi de 4,6%, com numeros ja
ajustados pela sazonalidade. Excluindo automoéveis e olhando o nucleo desse dado, o aumento foi de 0,5%, também
levemente acima do esperado.

Abrindo o dado, o grande destaque de vendas no varejo foi no setor automotivo e de pegas, com aumento de 5,3%
nas vendas. Além do grande movimento nas vendas de automaveis, lojas de artigos esportivos, artigos de hobby e
musica registraram um aumento de 2,4%, enquanto lojas de materiais de construcao e jardinagem apresentaram
crescimento de vendas de 3,3%. Servicos de alimentagao e bebidas tiveram alta de 1,8%, enquanto postos de gasolina
registraram queda de 2,5%, com a queda dos precos de combustiveis ao longo do més. Ressaltamos que o dado
reportado é uma média ponderada destas e mais categorias.

A leitura do dado mostra que, apesar dos receios com uma possivel desaceleracio na economia, os dados de
atividade, especificamente esse de consumo, tem se mostrado resilientes. Uma teoria para essa for¢a das vendas
no varejo seria a de que o consumidor estaria se antecipando a uma possivel alta de pre¢os derivada da
implementac¢ao de tarifas. Temos que monitorar e aguardar por mais dados, assim como uma melhor clareza no
cenario de tarifas, para poder mensurar o impacto efetivo no consumo.

O impacto no mercado foi brando, com os futuros de acdes em ligeira queda e os rendimentos dos titulos do
Tesouro de prazo mais longo em alta; o indice délar DXY cede, mas contra o Real a moeda americana se valoriza
levemente.

Para mais comentarios como este, acesse o blog da Avenue: avenue.us/mercados
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Disclaimer

A Avenue Securities LLC é membro da FINRA e da SIPC. Oferta de servigos intermediada por Avenue Securities DTVM. Veja todos os avisos
importantes sobre investimento: https://avenue.us/termos/.

As expressoes de opinido sdo a partir desta data e estdo sujeitas a altera¢des sem aviso prévio. Ndo hd garantia de que estas declaragdes, opinibes
ou previsGes aqui fornecidas se mostrem corretas. Este material estd sendo fornecido apenas para fins informativos. Qualquer informagéo néGo é um
resumo completo ou uma declara¢do de todos os dados disponiveis necessdrios para tomar uma decisGo de investimento e ndo constitui uma
recomendagéo.

Ndo hd garantia de que essas opinides ou previsées aqui fornecidas se mostrem corretas.

Os links estdo sendo fornecidos apenas para fins informativos. A Avenue ndo é dafiliada e ndo endossa, autoriza ou patrocina nenhum dos sites
listados. A Avenue ndo é responsdvel pelo conteudo de qualquer site ou pela coleta ou uso de informagdées sobre os usudrios de qualquer site.
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