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NuUmeros e previsao de receita acima das expectativas do
mercado

A Taiwan Semiconductor Manufacturing Company (TSM) divulgou na quinta-feira
(17/abr/2025), antes da abertura do mercado, seus resultados do 1T25, com nimeros acima
das expectativas. O guidance de receita para o préximo trimestre também ficou acima das
estimativas do consenso, enquanto a expectativa de margem bruta do mercado ficou dentro
do limite inferior e superior da empresa. As a¢des ficaram de lado no dia do resultado.

A fabricante de semicondutores reportou receita de 839,3 bilhdes de Novo Délar Taiwanés -
TWD (USS 25,53 bilhdes), aumento de 41,6% na comparacdo anual (a/a) e acima dos TWD
834,90 bilhdes estimados pelo consenso. A margem bruta fechou em 58,8% acima dos 53,1%
no 1724, levemente abaixo dos 59% no 4T24, e acima dos 58,1% estimados pelo mercado.
Por fim, o lucro por acdo ajustado fechou em TWD 13,94, crescimento de 60% a/a e acima
dos TWD 13,57 estimados pelo mercado.

Analisando seus dois principais segmentos, a receita High Performance Computing (59% da
receita total) fechou em TWD 495,16 bilhdes, aumento de 81,6% a/a com a empresa ainda
vendo demanda no segmento de Inteligéncia Artificial (Al), e Smartphones (28% da receita
total) fechou em TWD 235 bilhGes, aumento de 4,4% a/a, crescimento mais moderado
devido a sazonalidade.

A TSMC reconhece o ambiente incerto e os riscos em rela¢do as tarifas, mas comunicou que
esperam uma demanda robusta para os chips de maior tecnologia para o segundo trimestre
de 2025. Esperam receita entre USS 28,4 e USS 29,2 bilhdes, +13% t/t no ponto médio, acima
dos 5,9% t/t estimados pelo mercado, e margem bruta entre 57% e 59% vs. 58,1% da
proje¢ao do consenso.

Obs: USD/TWD: 32,52, referente ao dia 22/abril/2025.

Para mais resumos como este, acesse o blog da Avenue: https://avenue.us/resultados-

trimestrais/
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Numeros Gerais:
- Receitas: TWD 839,3 bilhdes vs. TWD 834,9 bilhdes esperados pelos analistas.
- Lucro por Agdo ajustado: USS 13,94 ajustado vs. USS 13,57 estimado.

- A TSMC possui um valor de mercado de aproximadamente USS 780 bilhdes,
Multiplo P/L (prego/lucro) de 16,6x, um dividend yield de 1,85% e no ano as suas
acoes caem cerca de 24,9%.

Disclaimer

A Avenue Securities LLC é membro da FINRA e da SIPC. Oferta de servigos intermediada por Avenue
Securities DTVM. Veja todos os avisos importantes sobre investimento: https://avenue.us/termos/.

As expressoes de opinifio sGo a partir desta data e estdo sujeitas a alteragbes sem aviso prévio. Ndo
hd garantia de que estas declaracdes, opiniées ou previsdes aqui fornecidas se mostrem corretas.
Este material estd sendo fornecido apenas para fins informativos. Qualquer informagéo ndo é um
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qualquer site ou pela coleta ou uso de informagdes sobre os usudrios de qualquer site.

Publico


https://avenue.us/termos/
https://br.investing.com/earnings-calendar/
https://www.cnbc.com/quotes/TSM

