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Payroll: relatorio de emprego dos EUA - Abril

Mercado de trabalho mostra certaresiliéncia

Expectativa x Realidade

Expectativa de criagao de 138 mil postos de trabalho.
Foram criados 177 mil postos de trabalho.

Dado anterior foi revisado de 228 mil para 185 mil.

Expectativa para taxa de desemprego: 4,2%.
Taxa de desemprego observada: 4,2%.

Expectativas para os salarios: +3,9% anual e +0,3% mensal.
Salarios cresceram +3,8% na comparacao anual e +0,2% na comparacao mensal.

Leitura e Impacto.

Os dados do Payroll de abril mostraram nimeros melhores ao esperado pelo mercado, com a criagao de 177
mil postos de trabalho, nUmero ligeiramente abaixo dos 185 marco (apds revisao para baixo), mas acima das
estimativas de 133 mil. Os dados dos meses anteriores foram revisados para baixo, reduzindo o total de
empregos dos meses anteriores em 43mil. A taxa de desemprego manteve-se em 4,2%, e do lado da
remuneracao, os rendimentos médios por hora aumentaram 0,2% no més, abaixo dos 0,3% previstos pelo
mercado, enquanto a taxa anual de 3,8% também foi O,1 ponto percentual menor do que o esperado.
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Fonte: Bloomberg. Elaboracao Avenue

Abrindo odado, o setor de satde continuou aliderar a criagcao de empregos, adicionando 51 mil vagas; outros
setores que registraram ganhos incluem: transporte e armazenagem (29 mil), atividades financeiras (14 mil) e
assisténcia social (8 mil). Pelo lado do governo federal houve uma perda de 9 mil empregos no més, em meio

aos esforcos do Departamento de Eficiéncia Governamental (DOGE), liderado por Elon Musk para reduzir a
folha de pagamento no setor piblico.

Impacto. O mercado reagiu de forma positiva, com os indices acionarios subindo apds o andncio do dado.
Por outro lado, os yields dos titulos de divida americanos se elevaram com a percepg¢ao de que um corte de

juros se torne menos provavel enquanto o mercado de trabalho se mostra saudavel. O dblar cede em seu
indice (DXY), caindo também contra o Real.

O Payroll surpreendeu, mostrando que apesar dos indicadores de sentimento mostrarem preocupacao
ereceio com a atividade e o mercado laboral, ainda nao vimos uma forte desaceleracao no mercado de
trabalho. Os nimeros de empregos permanecem fortes, sugerindo que ha um grau de resiliéncia na
economia. Acredita-se que a economia apresente desaceleracao com uma menor atividade de
importacoes nos proximos meses em decorréncia das tarifas, mas pelo menos por ora, pode-se dizer
que as preocupacoes com uma recessao se reduziram. Do ponto de vista dos juros, o dado reforca a
postura de cautela e parcimonia do Fed na conducao de politica monetaria, e parece reduzir a
necessidade de cortes de juros no curto prazo. Vai ser muito importante acompanhar a entrevista de

Jerome Powell na proxima quarta-feira para buscar insights de como os dirigentes do Fed estao lendo o
atual cenario economico.
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Para mais comentarios como este, acesse o blog da Avenue: avenue.us/mercados

@willcastroalves

Estrategista-chefe da Avenue Securities

Disclaimer

A Avenuve Securities LLCé membro da FINRA e da SIPC. Oferta de servigos intermediada por Avenuve Securities DTVM. Veja todos os avisos
importantes sobre investimento: https.//avenve.us/termos/.

As expressoes de opinido sdo a partir desta data e estdo sujeitas a alteragcoes sem aviso prévio. Nao ha garantia de que estas declaragoes,
opinides ou previsoées aqui fornecidas se mostrem corretas. Este material esta sendo fornecido apenas para fins informativos. Qualquer
informagao nao é um resumo completo ou uma declaracdo de todos os dados disponiveis necessarios para tomar uma decisao de
investimento e nao constitui uma recomendagao.

Néo ha garantia de que essas opinioes ou previsées aqui fornecidas se mostrem corretas.

Os links estao sendo fornecidos apenas para fins informativos. A Avenue nédo € afiliada e nao endossa, autoriza ou patrocina nenhum dos
sites listados. A Avenue ndo é responsavel pelo conteido de qualquer site ou pela coleta ou uso de informagoes sobre 0s usuarios de
qualquer site.
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