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CPI: Inflacao ao Consumidor — Abril

Mais um més de dados de inflagcdao mais fraca que o esperado

Expectativa x Realidade
Expectativa [ndice cheio: +0,3% m/m e +2,4% a/a;
Realidade: indice veio em +0,2% m/m e +2,3% a/a.

Expectativa do Nucleo: +0,3% m/m e +2,8% a/a;
Realidade: Nucleo avancou +0,2% m/m e +2,8% a/a.

Leitura e Impacto.

A inflacdo ao consumidor americano (CPl) se mostrou novamente menor que o esperado pelo mercado em abril
segundo o relatério do Departamento do Trabalho divulgado hoje (terca-feira). O indice de precos ao consumidor,
subiu 0,2% no més (versus 0,3% esperado), colocando a taxa de inflagdo de 12 meses em 2,3% (versus 2,4% esperado),
a menor desde fevereiro de 2021. Excluindo os precos volateis de alimentos e energia, o nucleo do CPl aumentou
0,2% no més (versus 0,3% esperado) atingindo 2,8% em 12 meses, dado esse em linha com o previsto pelo mercado.
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Fonte: Bloomberg. Elaboragéo Avenue.

Em termos de impactos: os yields dos titulos de divida americanos cedem; o indice ddlar cai e contra o Real também

cede para RS 5,64; vimos impactos mistos nos mercados acionarios com o indice S&P 500 e Nasdag em altas e o Dow
Jones em queda.

Apds o dado mais fraco que o esperado em margo, abril mostrou que ainda ndao vimos um impacto inflacionario
relevante, em especial oriundo da aplicagao de tarifas. Tal questao (tarifas) seguem como um fator imprevisivel no
cendrio de inflagao e dependente do nivel de desaceleragao da economia. Apds a recente volatilidade no mercado
de juros e a redugao nas apostas de cortes, decorrentes de uma suaviza¢ao da posicao da Casa Branca frente as
tarifas, o dado de inflagao de hoje deve esfriar as apostas mais agressivas de juros elevados em 2025. Por ora o

mercado aposta em 2 cortes em 2025, comecando em setembro, de acordo com dados da ferramenta Fed Watch
da CME.

Abrindo o dado, vimos que pre¢os de moradia foram, mais uma vez, os principais responsaveis pela alta do indice de
inflagdo. Essa categoria, que representa cerca de um ter¢o do peso do indice, subiu 0,3% em abril, contribuindo com
mais da metade da variacao total, segundo o Departamento do Trabalho. Apds uma queda de 2,4% em margo, os
precos da energia se recuperaram, registrando um aumento de 0,7%. Os precos dos alimentos, por outro lado, cairam
0,1%. Os precos de veiculos usados tiveram sua segunda queda consecutiva, com recuo de 0,5%, enquanto os veiculos
novos permaneceram estaveis. Os custos com vestuario também diminuiram 0,2%, enquanto os servigos de saude

subiram 0,5%. Os precos dos ovos, que vem sendo alvo de comentarios até pelo presidente Trump, despencaram,
com uma queda de 12,7%, embora ainda estejam 49,3% acima do registrado no ano anterior.

Para mais comentdrios como este, acesse o blog da Avenue: avenue.us/mercados
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https://www.cmegroup.com/markets/interest-rates/cme-fedwatch-tool.html
https://www.cmegroup.com/markets/interest-rates/cme-fedwatch-tool.html
https://avenue.us/mercados/
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Disclaimer

A Avenue Securities LLC é membro da FINRA e da SIPC. Oferta de servicos intermediada por Avenue Securities DTVM. Veja todos os avisos
importantes sobre investimento: https://avenue.us/termos/.

As expressOes de opinidio sGo a partir desta data e estdo sujeitas a alteragées sem aviso prévio. NGo hd garantia de que estas declaragdes, opinides
ou previsées aqui fornecidas se mostrem corretas. Este material estd sendo fornecido apenas para fins informativos. Qualquer informagéo nGo é um
resumo completo ou uma declaragdo de todos os dados disponiveis necessdrios para tomar uma deciséGo de investimento e ndo constitui uma
recomendacgdo.

Ndo hd garantia de que essas opinides ou previsées aqui fornecidas se mostrem corretas.

Os links estdo sendo fornecidos apenas para fins informativos. A Avenue ndo é afiliada e ndo endossa, autoriza ou patrocina nenhum dos sites
listados. A Avenue ndo é responsdvel pelo conteudo de qualquer site ou pela coleta ou uso de informagdées sobre os usudrios de qualquer site.
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