AvVEeNnue

Politica de Gestao de Risco

Data de efetivagao: (Abril, 2025)

1. OBJETIVO ittt tnttrtccnitrtccsnanescosssasessssssasssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssasssses 2
"
2. AMBITO ...ttt a s s e s b b s s s s b b s s s s bbb e e s 2
-
3. DESCRICAO DO ESCOPO .......ciiiitiiiiittttiinitttienntrtcesineecssssseessssssssssssssssssssssssssssssssssses 2
~
4. ESTRUTURADE GESTAODE RISCO......coiiiiiiiriiiiiniiiiniteecnnineccnnnnneessssnseesssssessssssnes 2
5. PROCEDIMENTOS ...ttt cssatrr e tare s sassesssssassssssssnaees 4
6. METODOLOGIADOS RISCOS ........oooiiiiiiitiiiictittecntirecctrrecenineccsanresessassesssasaeees 5
A
7. TESTES DEADERENCIA........oiiiiiiiiinttiiiinttttcninteccsnteecssnnesessssssesssssssssssssssssssssssnns 8
~
8. RELATORIODE EXPOSICAOQ .......uuiiiiiiiiiiitiiiecctireccninrecenntreeccstnnsecesassessssssssesssssnseees 8
9. DEFINICAODETERMOS ...ttt cestnss e ssssssesssssssssssssssses 8
~
10. ESTATUTOS, LEIS, REGRAS, REGULAMENTOS OU ORIENTACAO EXTERNA .................. 8
~
11.  INFORMAGOES DO DOCUMENTO .......uiiiiiiiiiiinitiiinnnintcinineeccnmnneccsssneesssssssesssssssneses 9

Apenas para uso Interno



AvVEeNnue

1. OBIJETIVO

O objetivo da presente Politica de Gestdo de Riscos (“Politica”) & viabilizar o

monitoramento, a mensuragéao e o ajuste permanente dos riscos in

valores mobiliarios sob gestao da Avenue Securities Gestora de

erentes as carteiras de

Recursos de Terceiros,

através do estabelecimento de regras e procedimentos que visem a identificagado e o

acompanhamento da exposicao aos riscos de mercado, de liquidez, de concentracao, de

contraparte, operacionais e de crédito relevantes para as referid

as carteiras de valores

mobiliarios, bem como das técnicas, instrumentos e estrutura utilizados para

implementagao das referidas regras e procedimentos.

A Politica foi elaborada em atendimento as disposi¢des dos seguintes normativos:

Resolucao CVM n° 21, de 25 de fevereiro de 2021 (“RCVM 21’

(“Codigo ANBIMA?”).
Regras e Procedimentos do Codigo de Administracao de

também divulgados pela ANBIMA.

’).

Coédigo de Administracdo de Recursos de Terceiros divulgado pela ANBIMA

Recursos de Terceiros

2. AMBITO
Linhas de
o Gestora de Recursos de Terceiros
Negocios
Funcgoes Todos
Localidade Sao Paulo

Pessoas . .
Avenue Securities Gestao de Recursos

Juridicas

3. DESCRIGCAODOESCOPO

Essa politica se aplica a todos os administradores, parceiros, funcionarios, estagiarios e

prestadores de servicos da Avenue Securities Gestao de Recursos.

4. ESTRUTURA DE GESTAO DERISCO
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4.1. AREA DE RISCO

A Area de Risco da Gestora é a responsavel pela gestao de riscos e pela implementagao
desta Politica, sem prejuizo das competéncias que Ihe sdo atribuidas no artigo 37, § 2°,do
Cébdigo ANBIMA de Regulacao e Melhores Praticas para Administragao de Recursos de
Terceiros. Nesse sentido, a Area de Risco fara o monitoramento, mensuragao e ajustes dos
riscos das carteiras administradas pela Gestora, o que deve ser realizado de forma

diligente, sem que se comprometa a transparéncia e a evidéncia dos riscos identificados.

Atualmente a Area de Risco é composta pelo Diretor de Compliancee Riscos, um gerente e
um analista, compativel com a estrutura e complexidade da Gestora. Sdo fungdes da Area

de Risco:

Propor e documentar esta Politica, os limites, as diretrizes, os instrumentos e as
estratégias de gestao de riscos;

Propor processos, procedimentos e parametros de gerenciamento dos riscos em
conformidade com as recomendacgdes internas e dos 6rgaos reguladores e supervisores;
Preparar Relatério de Exposicdo, os quais deverdo ser encaminhados a todos os

integrantes da area de gestao de recursos da Gestora (“Area de Gestédo”), em frequéncia,

no minimo, mensal;

Preparar relatérios de monitoramento que informem as carteiras que tenham tido seu

limite de riscos excedido (“Relatério de Monitoramento”), os quais deverdo ser
encaminhados a todos os integrantes da Area de Gestdo, em frequéncia, no minimo,
mensal;

Supervisionar diligentemente, se houver, terceiro contratado para mensurar 0s riscos

inerentes a cada uma das carteiras administradas.

Os membros da Area de Risco exercem sua funcao de forma independente, nao existindo
qualquer subordinagao da Area de Risco a Area de Gest&o. Nesse sentido, a Area de Risco
possui a autonomia necessaria para questionar os riscos assumidos nas operacgoes e
adotar as medidas necessarias. Além disso, a Area de Risco possui comunicagao direta

com adiretoria e a altaadministragdo da Gestora pararealizar orelato de suas atividades.
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4.2.AREA DE GESTAO

Sem prejuizo das atribuicdes da Area de Risco, cabera ao Diretor de Gestdo tomar todas
as providéncias necessarias para ajustar a exposicao a risco das carteiras, com base nos

limites previstos nesta Politica de Gestdo de Risco e nos regulamentos das carteiras.

4.3.COMITE DE COMPLIANCE E RISCO

A gestora possui um Comité de Compliance e Risco (“Comité de Risco”), o qual € formado

pelo Diretor de Compliance e os demais integrantes da Area de Compliance e Risco.

O Comitéde Risco sereine sempre que o Diretor de Compliance entende necessarioe tem

como competéncias:

e aavaliacdo e deliberacdo de todas as medidas a serem adotadas em relacao ao
monitoramento e controle dos riscos a que as carteiras estao sujeitas;

e tratamento de situacdes de desenquadramento;

e situagdes atipicas de mercado e as respectivas medidas para controle do risco

nessas situagoes.

Todas as deliberagdes tomadas pelo Comité de Risco serdo formalizadas por meio de atas,

as quais serao devidamente arquivadas pela Area de Compliance e Risco.

5. PROCEDIMENTOS

A area de Riscos utiliza de controles para monitoramento desenvolvidos em formato de
planilhas de Excel e banco de dados em SQL contendo todas as informagdes referentes as
carteiras geridas, de modo a monitorar constantemente a adequacao das carteiras aos
seus devidos limites, acompanhar a execugao de planos de agao definidos para
reenquadramentos em caso de desenquadramentos, por meio da produgao de relatérios

peridédicos de monitoramento.
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As carteiras administradas pela Avenue sao classificadas através do Suitability,
estabelecidos noiniciodo relacionamentodo cliente (“Perfis de Investimentos”). Os Perfis
de Risco, iniciando pelo investidor mais conservador (com menor apetite a risco) ao

investidor mais agressivo (maior apetite a risco), séo:

e Conservador
e Moderado

e Arrojado

o Agressivo

e Especulativo

Os critérios para definicdo dos procedimentos e metodologias de monitoramento
aplicaveis as carteiras administradas sdao determinados em fungao do Perfil de Risco
definido para cada carteira de cliente nos termos do preenchimento do questionario de

perfil de investimento (“Suitability”).

A identificagdo de desenquadramento € realizada pela area de Risco, responsavel pela
execucao dos monitoramentos. Apds a identificacdo de alguma divergéncia, a area de
Risco entraem contato com a area de Gestao/Atendimento que deve, o mais rapidamente
possivel, definir e implementar um plano de agao para solugdo dos mesmos que pode

seguir uma das seguintes solugdes:

a) Contatar o cliente solicitando o preenchimento de novo questionario de perfil de
investimento (“Suitability”); ou

b) Realizar as transagcdes necessarias a adequacao da carteira aos limites aplicaveis
ao perfil de investimento (“Suitability”) originalmente atribuido a carteira do

cliente.

As etapas de contato com cliente, definicado e implementagao da solugcao acordada
descritas acima devem ser concluidas, impreterivelmente, até a disponibilizagdo do

proximo relatdério mensal aos clientes impactados.

6. METODOLOGIA DOS RISCOS

6.1. RISCO DE MERCADO, DE CREDITO E DE LIQUIDEZ
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Define-se como Risco de Mercado a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da
flutuacao nos valores de mercado de ativos que compde uma carteira. Os riscos de crédito
representam a possibilidade de perdas por contada indisponibilidade ouincapacidade de

emissores ou contrapartes honrarem suas obrigagcdes contratuais.

Por fim, o risco de liquidez esta relacionado com a incapacidade de honrar compromissos

por falta de recursos disponiveis, iliquidez de ativos ou falta de liquidez do mercado.

A principal métrica utilizada pela Avenue para medir os riscos descritos acima é a
metodologia de risk points. O sistema de pontuagdo de risco desenvolvido leva em
consideracao os riscos de mercado, de crédito e de liquidez. Com isso, pautado em uma
régua Onica de riscos, € possivel estabelecer a comparagéao de riscos entre produtos

distintos e compreender a sua adequagao em uma carteira/perfil.

Todas as carteiras administradas geridas pela Avenue sdo submetidas a testes perioédicos

para verificar a adequagéao do risk point ponderado da carteira.

O valor do risk point da carteira é dado pela soma dos valores de risk point dos ativos

individuais da carteira multiplicado pela sua participagao.

A pontuacao de risco ponderada da carteira é comparada contra o limite de pontos de
risco maximo atribuido a carteira do cliente de acordo com seu Perfil de Investimento

(“Suitability”).

A cada Perfil de Investimento (Suitability) é atribuido um limite de pontuacao de risco,

definido pela area de Gestao como indicado abaixo.

Limites de Risk Point - Carteira Administrada

Perfil | Conservador Moderado Arrojado Agressivo Especulativo
Limite
1.5 2.25 3 3.75 -
Maximo

Os limites sdo revisados anualmente e levados ao Comité de Risco para aprovacgao.

Sempre que houver alteragoes, essa Politica seréa atualizada.
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Cada carteira é verificada, no minimo, semestralmente para identificagao de carteiras de
clientes com pontuagéao de risco acima do limite definido para o seu perfil. Os clientes
cujascarteirasencontram-se desenquadradas sdo contatados para que ele sejaorientado

em como readequa-la ou para que o seu Suitability seja revisado.

6.2.RISCO DE OPERACIONAL

A Avenue se esforca para mitigar o risco operacional relacionado as atividades e as
carteiras e para manter uma estrutura operacional eficiente, confiavel e adequada ao

porte de suas operacgoes.

O Risco Operacional é definido como sendo a possibilidade de ocorréncia de perdas
resultantes de falha, deficiéncia ou inadequacdo de processos internos, pessoas e
sistemas, ou de eventos externos. A definicao inclui o risco legal associado a inadequacao
ou deficiéncia em contratos firmados pela Instituicdo, bem como a sangdes em razao de
descumprimento de dispositivos legais e a indenizagbes por danos a terceiros

decorrentes das atividades desenvolvidas pela Instituicao.

A funcao da Area de Compliance, como 22 linha de defesa, é supervisionar a gestao dos
riscos operacionais através da definicao e implementacdo de metodologias para
identificacao, avaliacao, mitigacdo, monitoramento e reporte dos riscos operacionais

associados aos produtos, processos e servigos da Avenue.
A gestdo do risco operacional envolve as seguintes atividades:

e Realizacdo de mapeamento de riscos em processos-chave: mapeamento dos
riscos operacionais fundamentada na anéalise dos processos e no conhecimento de
toda a normatizagao relacionada, relatérios de auditorias e/ou fiscalizagbes
externas, demandas externas e internas; e

e Conduzir analises perioddicas de cenarios a fim de estimar a exposi¢gao da Avenue a
riscos operacionais e eventos de alta severidade

¢ Monitoramento e classificacao de perdas operacionais identificadas.
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7. TESTES DE ADERENCIA

A cada 12 (doze) meses deve ser realizado teste de aderéncia as metodologias de gestao
de pontuagao de risco visando aferir a consisténcia dos modelos utilizados com a
avaliacao de risco feita, comparando os resultados realizados com aqueles estimados

pelos modelos.

8. RELATORIO DEEXPOSICAO

O Relatério de Exposicao deve conter as carteiras que tiveram seu limite de risco excedido,
com conclusdo do monitoramento dos riscos no periodo, e as recomendagdes das
deficiéncias encontradas e os respectivos cronogramas de mitigacdo, além da
manifestagdo do Diretor de Risco a respeito das deficiéncias encontradas e medidas

adotadas ou implementadas para sana-las.

A Area de Risco mantera em seus arquivos, fisicos ou digitais, todos os documentos

relativos a gestao de risco por, no minimo, 5 (cinco) anos.

9. DEFINICAO DE TERMOS

ANBIMA Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de

Capitais.

10. ESTATUTOS, LEIS, REGRAS, REGULAMENTOS OU ORIENTAGAO EXTERNA

HENNORETENCIET Os requisitos desta politica devem ser aplicados de acordo com
CETETGEGTTY os estatutos, leis, regras, regulamentos e orientacao externa das
G EELIONET B jurisdicoes em que a empresa opera. A lista abaixo pode nao

representar alista completa.

Cédigo de Administragao de Recursos de Terceiros - ANBIMA
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Regras e Procedimentos do Codigo de Administragao de Recursos
de Terceiros - ANBIMA

Resolugao CVM N° 21, de 25 de fevereiro de 2021

11. INFORMAGOES DO DOCUMENTO

) (AR TS Fabricio Bengezen

LSPGO Olga Ramos
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